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OZET

Bu tezin hazirlanmasindaki amag, finansman problemi ¢eken kiiciik ve orta
biyiikliikteki isletmelere yeni taninmaya baslanan finansal kiralamayi tanitmak, nasil
kullanabileceklerini, kullandiklar1 takdirde hangi avantajlar1 elde edecekleri ve hangi
dezavantajlarla karsilasabileceklerini gostermektir.

Giris kisminda finansal kiralamanin onemini belirttikten sonra, birinci boliimde
finansal kiralamanin tanim, tarihi, Diinya’daki durumu, finansal kiralama islemlerinin
unsularimi ve iglemlerin nasil yapildigini ortaya koymaya ¢alisilmistir.

Ikinci boliimde finansal kiralamanin Tiirkiye’deki uygulamasi ve FKK iizerinde
durulmustur. Ugiincii bdliimde ise finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi
tizerinde durulmustur. Ugiincii boliimde bir finansal kiralama iglemi yapildiginda bunun
gerek kiralayan gerekse kiraci tarafindan nasil muhasebelestirebilecegi verilen 6rnek ile
aciklanmaya caligilmistir.

Global pazarda, orta ve uzun vadeli kredi kaynaklarmin yetersiz olusu, sermaye
piyasasinin yeterli gelismeyi gosterememesi ve kredi faizlerinin maliyetinin yiiksek
olusundan, sirketler kaynak saglamakta giicliik cekmektedirler. Ozellikle finansman
sikintisinin {iretimi kisitlayip, talebin karsilanmadigi pazarlarda piyasanin canlanmasini
saglama ve iiretken yatirimlar1 artirmak yoniinden finansal kiralama oldukca etkin bir

finansman yontemi olarak degerlendirilebilir.

Anahtar Kelimeler:Finansal Kiralama,Finansal Kiralama Kanunu,Finansal

Kiralama Muhasebesi, Sermaye Piyasasi



ABSTRACT

It seems good to know leasing for small and growing corperations which have
financial problems. And they are supposed to know how to make use of leasing and what
kind of advantages and disadvantages they will face with. These items are aim of this
thesis.

At the begining, having indicated the importance of leasing and tried to consider the
description, history, global position and components of leasing at the second chapter.

Second chapter includes the application of leasing in Turkey and the law of leasing.
Forth chapter considers the accounting application of leasing. There is a sample which
shows the accounting application of leasing for the lessee and lessor sides.

In global market, middle time and long time credit sources are insufficien, thats why
finance sector could not show the expected innovation and because of the high cost of
credit interests firms have diffuculties to supply source. Particularly when the lack of
financial supply restricts the production and the demand of the bazaar could not be full
fillied, leasing is a quite effective method to motivate the sectors and to rise the

productive investments.

Keywords:Leasing, Law of Leasing, Leasing Accounting,CMB
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GIRIS

Gliniimiizde en c¢ok kullanilan kavramlar arasinda “kiiresel diinya ve kiiresel
ekonomi” kavramlar1 yer almaktadir. Kiiresellesen ekonominin belli bagli sorunlari
arasinda ise yatirimlarin finansmani yer almaktadir. Bu sorunun asilabilmesi i¢in yapilan
arastirmalar ekonomi diinyasina c¢agdas finans tekniklerinden biri olan “Finansal
Kiralama (Leasing)” teknigini kazandirmistir. Finansal kiralamanm gelismesine,
oncelikle 2. Diinya Savasi’ndan sonra ABD (Amerika Birlesik Devletleri) ve diger
gelismis iilkelerde yatirimlarin asir1 artist ve bunun sonucunda ortaya ¢ikan sermaye
kithgr neden olmustur. Finansal Kiralama sanayilesmis tilkelerde 1970’lerin baslarina
kadar istikrarli bir gelisme kaydetmistir. Daha sonra da biitiin sanayilesmis kapitalist
iilkelerin finans sektorleri igindeki payr artmistir. Giiniimiizde gelismekte olan bir ¢ok

’

ilkede ve Tiirkiye’de “Geng¢ Endiistri” olarak adlandirilan finansal kiralama, bir ¢ok
gelismis tilkede olgunluk donemine ulasmis ve genel kabul gérmiis sermaye mali edinme
araci olmustur.

Bu calisma, giiniimiiz kiiresel ekonomisinde yatirimlari finansmani sorununa cevap
verebilen ¢agdas ve yeni tekniklerden biri olan “Finansal Kiralama Tekniginin”,
Tirkiye piyasasinda faaliyet gosteren, ancak heniiz bu teknige gerekli 6nemi vermeyen
isletmeler acisindan ne derece onemli ve vazgegilmez bir finansman teknigi oldugunu
ortaya koymak ve finansal kiralama teknigini kullanan isletmelerin bu teknigi karsilikli
olarak nasil muhasebelestireceklerini gostermek amaci ile hazirlanmistir. Bu sebeple
giris ve sonug¢ boliimii hari¢ 3 béliimden olusan ¢alismanin girig boliimiinde ¢aligmanin
amac1 ve Oneminden bahsedilmistir .

Birinci boliimde finansal kiralamanin tanimi, tarihsel gelisimi, cesitleri, diinyadaki
uygulamalari, avantajlar1 ve dezavantajlarindan bahsedilmistir.

Caligmanin ikinci bolimiinde finansal kiralamanin Tirkiye’deki uygulamasina,
Tiirkiye’deki gelisimine ve ilgili yasalarla iligskisine yer verilmistir.

Uciincii  boliimde ise finansal kiralama islemlerinin hangi esaslara gore
muhasebelestirildigi ortaya konularak 6rnek bir muhasebe uygulamasina yer verilmistir.

Sonug boliimiinde ise bu ¢caligmada elde edilen sonuglara yer verilmistir.



1 GENEL OLARAK FINANSAL KiRALAMA

Finansal Kiralama (Leasing), isletmelerin aktif yapisina esneklik kazandirmasi,
teknolojik gelismelere uyum saglama imkani vermesi, Ozellikle yeni teknolojilerin
transferinde dogabilecek riskleri asgariye indirmesi, sabit maliyetleri degisken
maliyetlere doniistiirme olanagi saglamasi, igletmelerin borglanarak makine ve techizat
satin alma yerine sadece kira O6demek suretiyle yatirim kaynaklarini saglayabilme
firsatin1 vermesi gibi pek ¢ok imkanlar1 sagladigi i¢cin bilhassa gelismis tilkelerde direkt
finansmana alternatif olarak basvurulan bir yontem durumuna gegmistir. Bu yontem ayni
sekilde gelismekte olan iilkeler i¢in de olduk¢a caziptir. Bu nedenledir ki bir ¢ok finansal
kiralama sirketi ulusal sinirlar1 asarak uluslararasi alanda is yapmaktadir™.

Finansal kiralamanin temel felsefesi, miilkiyet hakkinin igerdigi kullanma,
yararlanma ve yok etme yetkilerden yararlanma yani semere elde etme yetkisinin

ekonomik oldugu varsayimina dayanmaktadlrz.

1.1 FINANSAL KIRALAMANIN TANIMI

Finansal kiralama, gesitli sekillerde tanimlanabilir. Tanimlarda bu ayrimin yapilma
sebebi, Finansal kiralamanin ¢esitli yasa, uygulama ve standartlarda farkli farkli yer

almasidir.

1.1.1 Tsletme Terminolojisi Acisindan Finansal Kiralama

Isletme terminolojisi acismnda Finansal kiralama; kiracinin diger bir deyimle
kullanicinin kira konusu olan varligi kullanma karsiliginda kiralayana yani varhigin
sahibine yapacagi 6demeyi belirten bir anlasmadir. Bu anlagsmalar geri doniilebilen ve
geri doniilemeyen kiralama olarak iki gruba ayrilarak incelenir. Geri doniilebilen kira
anlagmalarinda kiract istedigi an sézlesmenin iptalini isteyerek varligi kiralayana geri
verip kira 6deme yiikiimliiligiinden kurtulabilir. Vazgegilemeyen kira sozlesmeleri
belirlenen siire igerisinde iptal edilemez ve kiract siirenin bitimine kadar belirlenen kira

bedelini 6demek zorunda kalir.

! Recep Yavas ve Mehmet Yiice, “Tiirk Vergi Mevzuati Agisindan Leasing(Finansal Kiralama) ve
Uygulamada Goériillen Aksakliklar, Vergi Sorunlar: Dergisi, Sayi1:80(Mayis, 1995), s.129.
2 Mehmet Kog, Finansal Kiralama, 2.b., istanbul: Beta Yaymevi, 2004, s.3.
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1.1.2 Avrupa Leasing Birligine Gore Finansal Kiralama

Avrupa Leasing Birligi’ne gore finansal kiralama; “Belirli bir siire i¢in kiralayan
(lessor) ve kiract (lessee) arasinda imzalanan ve ireticiden kiraci tarafindan segilip,
kiralayan tarafindan satin almman bir malin miilkiyetini kiralayanda, kullanimini ise
kiracida birakan bir sozlesme olup, malin kullanimmin belirli bir kira 6demesi

karsihiginda kiractya birakilmasidir®.

1.1.3 ingiliz Muhasebe Standardi Komitesine Gore Finansal Kiralama

Ingiltere’de Accounting Standart Comittee tarafindan yayimlanan Standart Of
Standart Accounting Practice No:21’e gore bir kiralama igleminin finansal kiralama
olarak degerlendirilebilmesi i¢in islemin sonucunda miilkiyet ile ilgili risk ve yararlarin
biliyiik 6lgiide kiraciya aktarilmis olmasi yeterlidir. Bu aktarimin gergekten de biiyiik
Olciide olup olmadigi konusunda tereddiit belirirse bagvurulmasi gereken test, kira
sozlesmesinde belirlenmis olan kira 6demelerinin (pesin olarak ddenen kiralar da dahil)
kira sozlesmesinin zimnen icerdigi faiz orani ile iskonto edilmis bugiinkii degerleri
toplaminin, kiralanan malin piyasa degerinin %90’indan yiiksek olup olmadigidir. Eger
kira s6zlesmesinin igerdigi zimni faiz oranimi belirlemek miimkiin degilse, kiracinin ayni
tirden bir sozlesmede kabul edebilecegi bir baska faiz orami iskonto orani olarak
kullanilabilir. Iskonto islemi sonucunda bulunan deger, kiralanan malm piyasa degerinin

%90 veya daha ¢ogu ise bu iglem finansal kiralama islemi olarak kabul edilir®.

® Baris Sipahi, “Leasing Islemlerinin Kiraci ve Kiraya Veren Agisindan Muhasebelestirilmesi(1)”,
Miikellefin Dergisi, Say1 86(Subat,2000), s.91.
* M.Vefa Toroslu, Leasing islemleri ve Muhasebesi, 1.b., istanbul: Beta Yaymevi, 2000, s.2.
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1.1.4 Amerikan Federal Muhasebe Standart Kuruluna Gore Finansal

Kiralama

Finansal kiralama kriterleri, Amerikan Federal Muhasebe Standartlar1 Kurulunca

(Federal Accounting Standard Board) yayimlanan 13 No’lu standart ile belirlenmistir.

Buna gore;

Kira siiresi sonunda miilkiyetin kiraciya devrinin 6ngoriilmesi,

Kira siiresinin sonunda kiraciya mali diisiik bir bedelle satin alma hakkinin
verilmesi,

Kira siiresinin kiralanan malin tahmini ekonomik 6mriiniin en az %75’ini
kapsamasi,

Kiralama siiresi boyunca kiracinin yapacagi kira 6demelerinin iskonto
edilmis bugilinkii degerinin, kiralanan malin rayi¢ bedelinin en az %90’1na
esit olmasi,

Kiralama s6zlesmesinin konusu olan gayrimenkul malin, kiracinin belirledigi
0zel ihtiyaglar i¢in satin alinmis veya insa edilmis olmasi nedeniyle, kiracidan

baska biri tarafindan kullanilma ihtimalinin diisiik olmasi,

hallerinden birinin varligi durumunda yapilan kiralama islemi finansal kiralama

sayilmaktadir®.

1.1.5 Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kuruluna Gore Finansal

Kiralama

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (International Accounting Standarts

Comittee) tarafindan yayimlanan International Accounting Standart No:17’ye gore, eger

bir kiralama islemi kiralama doénemi sonunda kiralanan malin miilkiyetinin kiraciya

gecip gegmeyeceginden bagimsiz olarak, miilkiyet ile iligkili risk ve yararlar1 biiyiik

Olciide kiraciya aktariyorsa bu islem finansal kiralama islemidir. Bu kistasa uymayan

diger kiralama islemleri faaliyet kiralamasidir®.

Anilan standarda gore;

Kira sozlesmesinde, kira siiresi sonunda miilkiyetin kiractya devri

ongoriililyorsa veya,

®Kog, a.g.e., 5.5-6.
® Toroslu, a.g.e., s.2.



o Kira sozlesmesinde kira siiresinin sonunda kiraciya mali o tarihte beklenen
piyasa fiyatiin altinda bir bedelle satin alma hakki veriliyorsa veya,

e Kira siiresi kiralanan malin tahmini ekonomik Omriiniin en az %75’ini
kapsiyorsa ya da,

e Kiralama siiresi boyunca kiracinin yapacagi O6demelerin iskonto edilmis
bugiinkii degerleri toplami, kiralanan malin rayi¢ bedelinin en az %90’ma
esitse,

yapilan iglem finansal kiralama islemidir’.

1.1.6 3226 Sayih Finansal Kiralama Kanuna (FKK) Gore Finansal
Kiralama

Finansal kiralama s6zlemsi 3226 Sayili Finansal Kiralama Kanunun’nun (FKK) 4.
maddesine gore soyle tanimlanmustir: “Sozlesme; kiralayanimn, kiracinin talebi ve segimi
iizerine tic¢ilincii kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini,
her tiirlii fayday1 saglamak {izere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli

karsiliginda, kiraciya birakmasini 6ngéren bir sézlesmedir”.

1.1.7 213 Sayih Vergi Usul Kanuna (VUK) Gore Finansal Kiralama

Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) Mikerrer 290. maddesine gore “Finansal
Kiralama”; kira siiresi sonunda miilkiyet hakkmin kiraciya devredilip devredilmedigine
bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim riskler
ile yararlarin kiraciya birakilmasi sonucunu doguran kiralamadir. Ayni iktisadi kiymete
iligkin birden fazla s6zlesme, ilave, tadil ve diger sozlesmelerin yapilmasi halinde tim

anlasmalar bir arada degerlendirilmelidir®,

"Kog, a.g.e., s.6. _
8 Nuran Comert Doyrangdl, “Son Diizenlemelere Gore Finansal Kiralama Islemlerinin
Mubhasebelestirilmesi”, Mali Coziim Dergisi, Sayi:64(Temmuz-Agustos-Eyliil 2003), s.7-8.
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1.2 FINANSAL KiRALAMANIN TARIHSEL GELIiSiMi

Finansal kiralama, 6zellikle yatirim mallarinin kiralanmasi, uzun ge¢mise sahip bir
olaydir. Tarihte ilk finansal kiralama fikrinin M.O. 350 yillarinda eski Yunanlilar
tarafindan ileri atildigi 6ne siiriilmektedir’. Uygulama olarak bakildiginda ise finansal
kiralamaya ilk 6rnek M.O. 2000’li yillarda Siimerlerde tarmmsal aletlerin ve topragin
ciftcilere, hiikiimette etkinligi olan kisiler tarafindan taksitle kiralanmasi seklinde
gérﬁlmektedir.lo.

Ik ciddi finansal kiralama islemi 1870 yilinda ABD’de kaldiragh finansal kiralama
seklinde gergeklesmistir. Daha sonra 1877 yilinda Bell-Telephone Company telefon
makinelerini satmayarak, finansal kiralama yolu ile kiraya vermistir'’. Buna benzer
uygulamalart 1920°1i yillarda IBM ve Remington-Rand Company’nin de yaptigi
goriilmektedir. Finansal kiralamanin bir finansman yontemi olarak kullanilmasi ise yine
ABD’de 1930’lu yillarda ortaya ¢ikmustir. Ikinci Diinya Savasi’nda giindeme gelen hizli
teknolojik gelisme ABD ve Avrupa’da isletmelerin {iretim tarzlarinda Onemli
degisiklikler yapmalarina neden olmustur. Bu suretle ortaya ¢ikan sabit varliklarin
yenilenmesi ihtiyaci isletmeleri zorunlu olarak yeni finansman imkanlar1 aramaya ve
dolayisi ile finansal kiralama anlagsmalarindan yararlanmaya sevk etmistir’?.

Cagdas anlamda ilk kiralama girketi, 1952 yilinda Henry Schaenfeld tarafindan
kurulan “United States Leasing Corporation” sirketi olmustur. Simdiki adi “United
States Leasing International Inc.” olan bu sirket 1959 yilinda Kanada’da “Canada-
Dominian Leasing Corporation”, bir yil sonra da Ingiltere’de bir Ingiliz finansman
kurumu ile birlikte “Mercantile Leasing Company” kiralama sirketi kurmustur'®,

Avrupa’da ise 1950’1i yillarin sonunda, 1960’11 yillarin baginda genellikle Amerikan

finansal kiralama sirketlerinin ve bazi finans kuruluslarinin ortakligi ile ilk finansal

° Bahsi Golehan ve Ernst Zander, “Leasing ve Factoring ile ilgili Muhasebe Sorunlari ve Tirkiye
Uygulamasin I¢in Oneriler”, Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi Muhasebe Enstitiisii Dergisi,
Say1:49-50(Agustos-Kasim 1987), s.105-120.

19 yolkan Olcay, “Diinya’da ve Tiirkiye’de Leasing islemleri ve Bu islemlerin Mali Tablolara Etkisi”,
Tiirkiye Muhasebe Uzmanlar1 Dernegi “Sirketlerde Leasing, Factoring ve Ortaklardan Saglanan
Finansman ile Ortaklar Cari Hesabimn Isleyisi ve Sorunlart” Konulu Meslek Toplantisi, istanbul,
09/03/1998.

1 Sibel Buyurgan, “Finansal Kiralamaya iliskin Muhasebe Sorunlar1”,(Basilmamis Yiiksek Lisans
Tezi, istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1994), s..3.

12 Sipahi, a.g.m., 5.92.

3 Buyurgan, a.g.m., s.3.



kiralama sirketlerinin kuruldugu goriiliiyor. Buna gore Londra’da, Briiksel’de ve Paris’te
ilk finansal kiralama sirketleri 1961 yilinda kurulmustur™®.

Avrupa iilkelerindeki hizli gelisme, cesitli {ilkelerde finansal kiralama sirketlerinin
kurulmasi ve uluslararas1 alanda karsilasilan ortak problemlerin giderilmesi ihtiyacini
dogurmustur ve bunun sonucunda 03/05/1972 tarihinde Briiksel’de onbes tilkenin Ulusal
Leasing Birliklerinin katilimi ile “Avrupa Leasing Birligi (Leaseurope)” kurulmustur’.

Finansal kiralama 1980’lerde tiim sanayilesmis kapitalist {ilkelerde finansman
sektorliniin 6nemli bir parcasi haline gelmisti. Ancak 1980’1 yillarin ortalarina dogru
finansal kiralama islemlerine getirilen kisitlamalar nedeniyle finansal kiralama
endiistrisinde bir duraklama goriilmiistiir. Baz1 sanayilesmis iilkelerde finansal kiralama
aleyhine vergi diizenlemeleri yapilmas: sonucunda, bu iilkelerde finansal kiralama
islemleri ¢ok diisiik bir diizeye kadar inmis buna ragmen finansal kiralama endiistrisi bir
cok iilkede biiyiimesini siirdiirmiistiir™®.

ABD’de ve Avrupa’da finansal kiralama faaliyetlerinin baslangic1 19. yy sonlarma
ve 20. yy ortalarina dayanmakta iken, Tiirkiye’de bir varliktan elde edilecek olan
faydanin ona sahip olmaktan degil, onu kullanmaktan geldigi felsefesinin
yerlesmemesinden otiirii, diger bir ifade ile Tiirk halkinda olan miilkiyete sahip olma
duygusundan dolay1 Tiirkiye’de finansal kiralama uzun yillar uygulanmamustir. Finansal
kiralama Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasinin 1980 sonrasinda aldig1 birkag proje kredisi
ile Tirk Hava Yollar1 (THY) nin yurt disinda gergeklestirdigi cross border islemleri
hari¢ Tirkiye’de 28/06/1985 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan 3226 sayili FKK ile
baslamustir. 1987 yilinda bankalarin yavru sirketleri olarak ilk finansal kiralama sirketleri

faaliyete baglamistir'’.

% Buyurgan, ag.m., 5.92.

15 vural Aydin, “Finansal Kiralama(Leasing)”, (Basilmamus Yiiksek Lisans Tezi, istanbul Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1992), s.4.

1 Mehmet Giinliik, “Leasingin Tiirkiye Uygulamasi ve Muhasebelestirilmesi”, (Basilmamis Yiiksek
Lisans Tezi, Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 1999), s.9.

7 Sipahi, a.g.m., 5.93.



1.3 FINANSAL KiRALAMA CESITLERI

Finansal kiralamanin ilk uygulanmaya baslamasindan bugiine kadar meydana gelen
gelismeler finansal kiralamanin ¢esitlenmesine neden olmustur.

Finansal kiralama cesitleri, finansal kiralama sozlesmesinin siiresine, malin
niteligine, malin satici iilkesine, finansal kiralama sirketlerinin konumuna, 6zel finansal

kiralama ¢esitleri ve diger finansal kiralama ¢esitleri olarak alt1 grup altinda toplanabilir.

1.3.1 Sozlesme Siiresine Gore Finansal Kiralama Cesitleri

Sozlesme siiresine gore finansal kiralama “Operasyonel (Faaliyet) Finansal

Kiralama ve Finansal Finansal Kiralama” olmak iizere ikiye ayrilir.

1.3.1.1 Operasyonel(Faaliyet) Finansal Kiralama

Operasyonel finansal kiralamanm diger bir adi da “Isletme Finansal Kiralamasidir” .
Operasyonel finansal kiralamada mal sahibi ya da kiralayan malin sadece kullanma
haklarini kiraciya belirli bir donem i¢in devreder. Kiralama periyodunun sonunda mal,
kiralayana geri donebilir. Ornegin araba kiralama sirketleri operasyonel temelde giinliik
ya da haftalik olarak arabalar1 kiralarlar®®,

Operasyonel finansal kiralamada yatirimci sirketin mala hukuken sahip olmasi
miimkiin degildir. Ciinkii finansal kiralama sirketi finansal kiralamaya konu olan malin
ekonomik Omrii siiresince veya amortisman aymrma slresi dolduktan sonra mali
kullanabilir veya mali satmasi halinde de hurda degeri iizerinden gelir elde edebilme
hakkma sahiptir. Operasyonel finansal kiralamada sozlesme sartlarinin ve taraflarin
yitkiimliiliklerinin asagidaki sekilde siralanmasi miimkiindiir™;

e Operasyonel finansal kiralamada finansal kiralama sirketleri yatirimci
sirketlere (kirac1) mallara ait servis, bakim-onarim,... vs. hizmetleri vermekle
yiikiimlidiir.

e Operasyonel finansal kiralamada sdzlesme siireleri, kiralanan mallarin
(makine, arag, gereg, ...) ekonomik Omiirlerinden daha kisa olmalidir.

Finansal kiralama geri 6demeleri de s6zlesmeye konu olan malin mahiyetinin

'8 Sidney Davidson, Clyde P. Stickney ve Ramon L. Weil, Financial Accounting And Introduction
to Concepts, Methods and Uses, Fourth Edition, Japan: Halt-Saunders International Edition, 1985,
5.485.

19 Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu, Finansal Kiralama, istanbul: Der Yaymlar1, 2003, s.21-22.
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tamamint kapsamalidir. Finansal kiralama sirketi, sdzlesme siiresi sona
erdiginde mal1 bir bagkasma veya ayni1 yatirimci sirkete tekrar kiralayabilir ve
satabilir.

e Operasyonel finansal kiralama sézlesmesinde yatirimer girket malin demode
olmasi, teknolojinin geride kalmasi gibi nedenlerden dolayi, sozlesmede
ayrintilar1 belirlenmis malin giincellestirilmesini finansal kiralama sirketinden

isteyebilir.

1.3.1.2 Finansal Finansal Kiralama

Finansal finansal kiralama isleminde ekipmanin kullanim hakk: kiraciya verilirken,
sOozlesme siiresi sonunda ekipman Onceden belirlenen bir bedel karsiliginda kiraciya
devredilir. Bu tiir finansal kiralamada s6zlesme siiresi ekipmanin ekonomik Smriiniin

onemli bir boliimiinii kapsarken, s6zlesmeler genellikle iptal edilemez niteliktedir®.

1.3.2 Malin Niteligi Acisindan Finansal Kiralama

Malin niteligi agisindan finansal kiralama gayrimenkul finansal kiralama, menkul
mal finansal kiralama, personel finansal kiralama ve hizmet finansal kiralama olmak

iizere dorde ayrilir.

1.3.2.1 Gayrimenkul Finansal Kiralama

Arsa, bina, makine parki,...vs. gibi varliklarm kiralanmasini ifade eden finansal
kiralama cesididir ve bir biitiin olusturan alanlarm kiralanmasinda teknik o6zellikler
biiyiik &nem tagir. Isletmelerin tamammin kiralanmast “Plant Leasing” ile
gergeklestirilen finansal kiralama, ekonomik olmasi nedeniyle tercih edilir®’. FKK’nm 5.
maddesinde yer alan, “Sozlesmeye tasinir ve asinmaz mallar konu olabilir. Patent gibi
fikri ve smai haklar bu sézlesmeye konu olamazlar .” Ifadesine gére, bu tiir finansal

kiralamalar FKK kapsaminda degerlendirilir.

2 yiiksel, a.g.m., s.63.
2! Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.23-24.



1.3.2.2 Menkul Mal Finansal Kiralama

Menkul mal finansal kiralamasi ile makineler ya da igletme donaniminin kiralanmasi
anlatilmak istenmektedir. Uygulamada yatirim mallar1 ve tiiketim mallar1 kiralamasi
olmak iizere iki tiir talebi karsilamaktadir. Bilgisayar, biiro malzemeleri, otomobil,
buzdolaby, ... vs. kiralama gibi?. FKK’nin 5. maddesi kapsaminda, bu tiir finansal

kiralamalar FKK kapsaminda degerlendirilir.

1.3.2.3 Personel Finansal Kiralama

Odiing veren sirketle, ddiing alan sirket arasinda yapilan sdzlesme ile is¢inin tiim
sosyal haklar1 6diing verene yiiklenmis olup bir tiir hizmet saglama sézlesmesidir. Bu tiir
sozlesmeler i¢in is¢inin izninin alinmasi sarttir. 3226 sayili FKK’nin 5. maddesinde,
patent, fikri ve smnai haklarin disinda taginir ve tasinmaz mallarin finansal kiralamaya
konu olabilecegi belirtildigine gore, bu tiir sozlesmelerin FKK kapsaminda

degerlendirilmesine imkan bulunmamaktadir®.

1.3.2.4 Hizmet Finansal Kiralama

Hizmet finansal kiralama kendi iginde ti¢e ayrilabilir; Birincisi “Tam Servis
Kiralamadwr”. Bu tiir finansal kiralamada, finansal kiralama kurulusu kiralanan malin
bakim, onarim, sigorta ve diger hizmetlerini de iistlenmektedir. ikinci olarak ““Yarim
Servis Kiralamadir”. Bu tir finansal kiralamada bakim, onarim, sigorta ve oteki giderler
finansal kiralama alicis1 ile vericisi arasinda béliisiilmektedir. Uciincii ve son olarak “Net
Leasing”. Bu tiir finansal kiralamada finansal kiralama alicis1 tiim tamir, bakim, onarim
ve sigorta giderlerini istlenir’. FKK’min yukarida belirtilen 5. maddesinde yer alan

ifadeye gore, bu tiir finansal kiralamalar FKK kapsaminda degerlendirilmez.

1.3.3 Mahlmn Satic1 Ulkesine Gore Finansal Kiralama

Malm satict iilkesine gore finansal kiralama “Ithalatsiz Yurtici Finansal Kiralama”

ve “Ithalath Yurti¢i Finansal Kiralama” olmak iizere ikiye ayrilir.

%2 Niyazi Berk, Finansal Yénetim, Istanbul: Tirkmen Kitabevi, 1999, 5.256.
% Kog, a.g.e., 5.13.
2 Berk, a.g.e., 5.256.
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1.3.3.1 ithalatsiz Yurtici Finansal Kiralama

Bu tiir finansal kiralamada kiraci ile kiralayan ayni lilkede bir varligin kiralanmasi
amaciyla so6zlesme yapmaktadirlar ve kiralama iglemi s6z konusu iilkenin mevzuati ile

siirli olarak yapilmaktadir®.

1.3.3.2 ithalath Yurtici Finansal Kiralama

Bu tiir finansal kiralamada kiralayan ile kirac1 farkli iilkelerde bulunmaktadirlar. Bu
durumda kiralayan ve kiracinin digindaki bir {ilkenin mevzuati da kiralama islemlerinde

uygulanabilir®®.

1.3.4 Finansal Kiralama Sirketlerinin Konumu Agisindan Finansal
Kiralama

Finansal kiralama sirketlerinin konumu agisindan finansal kiralama “Dolaysiz

Finansal Kiralama” ve “Dolayli Finansal Kiralama” olmak iizere ikiye ayrilir.

1.3.4.1 Dolaysiz (Dogrudan) Finansal Kiralama

“Iki Tarafli” veya “Imalat¢i veya Satict Finansal Kiralamasi” da denilmektedir.
Daha ¢ok pazarlama dolayisiyla bagvurulan bir yontemdir.

Bu tiir kiralamada, kiralamaya konu olan mal kiraciya dogrudan dogruya satici
tarafindan devredilmekte olup, finansal kiralama sirketi saticinin sozlesmesini devir
almak suretiyle, alicinin yerine ge¢mektedir. Yapilan teslim giderleri ve bakim giderleri
saticiya aittir?’. Tiirkiye’de Dogrudan Finansal Kiralama 3226 sayili FKK gergevesinde

uygulanmamaktadir®®,

% Kog, a.g.e., s.10.

% Onur Kirey, “Leasing Islemlerinin Muhasebelestirilmesinde UMS ile TMS Karsilastirilmas: ve
Tiirkiye Uygulamas1”, (Basilmanus Yiiksek Lisans Tezi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii, 2001), s.11.

%" Sipahi, a.g.m., 5.94.

% Sipahi, a.g.m., 5.94.

11



1.3.4.2 Dolayh Finansal Kiralama

Ug tarafli finansal kiralama da denir. Dolayli finansal kiralamada satic1 ile kiraci
arasina finansal kiralama sirketi girmektedir. Kiralamaya konu olan mal kirac1 tarafindan
secilmekte olup finansal kiralama sirketi ile satici firma arasinda bu mal i¢in alim-satim
sozlesmesi yapilirken kiraci ile de finansal kiralama s6zlesmesi yapilir. Kiraci teslim ile

birlikte hasar ve bakim giderlerini de iistlenmektedir®.

1.3.5 Ozel Finansal Kiralama Cesitleri

Iki tiir 6zel finansal kiralama vardir. Bunlardan birincisi “Satis ve Geri Kiralama”,

ikinci ise “Tekrarlanan Finansal Kiralamadir”.
1.3.5.1 Satis ve Geri Kiralama

Satis ve geri kiralama yOntemi; arazi, bina ve malzemenin sahibi olan firmanimn 6nce
bu mallarin miilkiyetini satmas1 ve buna es zamanli olarak bu miilkiyetleri belirli bir siire
geri kiralamak icin 6zel terimler altinda bir anlasma yerine getirilmesi islemidir. Alici,
sigorta sirketi, ticari banka, ihtisaslasmis finansal kiralama sirketi ya da hatta bireysel
yatirimei bile olabilir®.

Satig ve geri kiralama yontemi, kotii kullanilmaya son derece agik bir yontemdir. Bu
islem, isletme aktiflerinin her tiirlii icra islemi disina ¢ikartilmasini saglayarak, alacakli
konumundaki {i¢ilincii kisilerin zararmma yol agmaktadir. Ayrica bor¢ verenlerin dogru
bilgi almasim engelleyerek, finansal kiralamanin alacaklilar1 aleyhine islem yapmasina
neden olmaktadir®.

Satis ve geri kiralamanin amaci, tesisin satilmasi ile yatmrimci sirketin yatirim
mallarina bagladigi sermayeyi ¢cozerek elde ettigi nakdi, diger isletme sermayesi ya da

yatirim alaninda kullanmaktir®,

% Sipahi,ag.m., 5.94.

% Eugene F. Brigham, Fundemantals Of Financial Management, Sixth Edition, The Oryden Pres A
Harcourt Brace Jovanovich College Publisher, s.625.

3! Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu, “Tiirkiye’de Leasing ve Degerlendirilmesi”, Vergi Sorunlar
Dergisi, say1:185, s.100.

%2 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.31-32.
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1.3.5.2 Tekrarlanan Finansal Kiralama

Finansal kiralama sdzlesmesinin sonunda alternatif bir mal arayisma girmeksizin

ayn1 malin ayn1 finansal kiralama sirketinden tekrar kiralanmasina denir™®.

1.3.6 Diger Finansal Kiralama Cesitleri

Yukarida anlatilanlardan baska kullanilan diger finansal kiralama tiirleri sunlardir:

Tam Odemeli-Tam Odemesiz Finansal Kiralama.
Kapal1 Uglu-Agik Uglu Finansal Kiralama.
Kaldiragli Finansal Kiralama.

Trampa Finansal Kiralama (SWAP).
Birinci El-Ikinci E1 Finansal Kiralama

Alt Finansal Kiralama(Sublease)

Satisa Yardimc1 Finansal Kiralama

[s Ortaklig1 ile Finansal Kiralama

. lyilesen Finansal Kiralama

10. Yiizde Finansal Kiralama

11. Deneme Siireli Finansal Kiralama

CoNOR LN E

1.3.6.1 Tam Odemeli-Tam Odemesiz Finansal Kiralama

Tam 6demeli finansal Kiralama deyimi kiralayanin kirac1 ile yaptigi sozlesme
geregince yapilacak kira 6demelerinin sadece kiralamaya konu olan malin alinmasi i¢in
yapilmis olan yatirim ve harcamanin degil bu fonunun alternatif getirisinin de zaman
icinde kavranmasini ifade etmektedir®*,

Tam 6demesiz finansal kiralama ise finansal kiralama sézlesmesinde yer alan kira
bedelinin, sozlesme siiresince malla ilgili olusacak maliyeti karsilamayan finansal

kiralama cesididir>.

% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.32.

% Mustafa Ozeler ve Dogan Cansizlar, Yatirim ve Finansman Saglamaya Yonelik Kiralamanin
(Leasing) Diinyada ve Tiirkiye’de Uygulamasi, Maliye ve Glimriik Bakanlig1 Arastirma, Planlama
ve Koordinasyon Kurulu Yayini, Yayin No:1987/287, s.20.

% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.32.

13



1.3.6.2 Kapal Uclu-Ac¢ik Uglu Finansal Kiralama

Kapali uglu finansal kiralama, sdzlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu
malin miilkiyetinin kiraya verene ait oldugu kiralamadir. Bu tiir finansal kiralamada
kiracinin yatirima sahip olma olanag1 yoktur®®,

Acgik uglu finansal kiralamada, onceden belirlenen kosullar ger¢evesinde finansal

kiralama konusu malin miilkiyeti sézlesme siiresi sonunda kiraciya ge¢mektedir®’.
1.3.6.3 Kaldirach Finansal Kiralama

Kaldiragh finansal kiralamalar (Leveraged Leasing) ilk kez 1870 yilinda ABD’de
Philedelphia’da uygulanan, o6zellikle biliylik sermaye harcamalar1 gerektiren projelere
yonelik kiralama diizenlemelerinde uygulanmakta olup, kiraya verenin kiraya verilecek
olan varlig1 satin alabilmek i¢in fonlar1 bir baska kredi kurumundan sagladigi finansal
kiralamalar olarak tanimlanabilir. Ornegin, 40 milyon dolarlik bir yatirim igin finansal
kiralama sirketi 5 milyon dolarlik bir yatirim yapmakta geri kalaninin ise bir finans
kurulusundan almaktadir. Bu bor¢ i¢in ise kiralanacak olan varlik teminat olarak
gosterilmektedir. Bu sekilde kiract az miktar parayr riske atarak fazla maliyetli bir
varliga sahip olmaktadir. Her kaldiragh kiralama anlagmasi yatirim degerine, taraflarin

ozelliklerine gore farklilik géstermektedirgg.

1.3.6.4 Trampa Finansal Kiralama (SWAP)

Takas veya Swap seklinde finansal kiralama da denir. Bu tiir finansal kiralamada
kiracinin, finansal kiralamaya konu olan makine ve techizatin bakim ve onarim
masraflarindan korunabilmesi ve bakim ve onarim ile ilgili zaman kaybima ugramamasi

icin s6z konusu mallar1 degistirebilmesine olanak verilmektedir®®.

* Toroslu, a.g.e., 5.13.
¥ Toroslu, a.g.e., 5.13.
% Sipahi, a.g.m., 5.99-100.
¥ Toroslu, a.g.e., s.14.
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1.3.6.5 Birinci El-ikinci El Finansal Kiralama

Bu tiir finansal kiralamalar, kiralama konusu olan malin daha o6nce kullanilip
kullanilmamasma gore degismektedir. Kullanilmigsa ikinci el, kullanilmamigsa birinci el

. . 4
finansal kiralama sdz konusudur?°.

1.3.6.6 Alt Finansal Kiralama (Sublease)

Bu tiir kiralamada kiralayan, kiralanan varligin kullanim hakkini kiraciya devreder.
Kirac1 da ayn1 varligi tiglincii bir kisiye aym sartlarda devredebilir. 3226 sayili FKK’nin
15. maddesinde kiracinin, kiraladig1 malin zilyetligini tigiincii kisilere devredemeyecegi

hitkme baglandigindan, bu tiir kiralamalar FKK kapsamina girmez*'.

1.3.6.7 Satisa Yardimcl Finansal Kiralama

Satic1 firmalar, miisterilerine vadeli satis seceneklerinin yani sira finansal kiralama
secenegini de sunmaktadirlar. Miisterisinin finansal kiralamayi tercih etmesi durumunda

islemler normal finansal kiralama islemlerinde oldugu gibi devam eder®.

1.3.6.8 1Is Ortakhg ile Finansal Kiralama

Birden fazla yatirim sirketinin bir araya gelerek cok pahali olan mali finansal
kiralama sirketinden kiralamasini i¢ceren finansal kiralama ¢esididir. Bu uygulamada, bir
veya iki yatirimci sirket esas borglu kabul edilerek finansal kiralama faaliyetine izin

verilir®,

1.3.6.9 lyilesen Finansal Kiralama
Trampa finansal kiralamaya benzeyen bir finansal kiralama ¢esididir**.

40 Kirey, a.g.e., s.12.

* Kog, a.g.e., s.12.

*2 Toroslu, a.g.e., 5.13.

*% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.34.
* Toroslu, a.g.e., s.14.
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1.3.6.10 Yiizde Finansal Kiralama

Yatirimer sirketin kira bedellerine ilave olarak bir dnceki donem gelirlerinden bir
yiizde ile hesaplanan kar payimni kira olarak 6deme zorunlulugunun bulundugu finansal

kiralama cesidine denir®.
1.3.6.11 Deneme Siireli Finansal Kiralama

Bazi kiralamalar, alt1 ay ile bir yil arasinda degisen deneme siiresine izin
vermektedir. Bu siire igerisinde, kiracilar, makinenin beklenen isi yapip yapmadigina ve
daha 6nemlisi gelir olusturup olusturmadigma karar verirler. Verilen karar sonucunda
kiralamanin yapilip yapilmayacagma, yapilacak ise hangi sartlarda ve ne kadarlik bir

zaman dilimi i¢inde yapilacagina karar verirler*®.

*® Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.34.
*® Giinliik, a.g.e., 5.41.
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1.4 FINANSAL KiRALAMANIN ISLEYISi

1

Finansal kiralamanin isleyisi “Finansal Kiralamanmin Taraflart”, “Finansal
Kiralama Isleminin Asamalari” ve “Finansal Kiralamaya Konu Olacak Mallarin

Ozellikleri ve Siniflandirilmast” olmak iizere ii¢ boliime ayrilarak incelenebilir.

1.4.1 Finansal Kiralamanin Taraflar

Finansal kiralama isleminde esas olarak ii¢ taraf vardir. Bunlar kiraci, kiralayan ve
saticidir.

i)Kirac1 (Yatinnmel): Finansal kiralama islemlerinde ekipmanin kullanim hakkini
sozlesme ile Gnceden belirlenen kira 6demeleri karsiliginda satm alan taraftir®’.

i)Kiralayan (Finansal Kiralama Sirketi): Finansal kiralama islemine konu olan
ekipmanm hukuki miilkiyetini {izerinde tasiyan ve sdzlesme ile dnceden belirlenen kira
odemeleri karsiliginda kullanim hakkini kiraciya devreden taraftir®®,

iii)Satic1 (Uretici): Finansal kiralama islemine konu olan ekipmani temin eden
iiretim ve pazarlama kurulusudur®.

Yukarida anlatilan taraflarin disinda leasing kurulusunun 6ngérdiigii bazi durumlarda
bir teminat kurumu da finansal kiralama islemine taraf olabilmektedir. Teminat, finansal
kiralama kurulusunun, yatiromcinin mali durumunu incelemesi sonucunda hi¢ gerekli

goriilmeyebilir. Bazen, yatirimin sadece belirli bir boliimii i¢in teminat istenebilir™.

1.4.2 Finansal Kiralama Isleminin Asamalar

Finansal kiralama isleminin isleyisi su asamalardan olusur®":
1. Kirac1 firma tarafindan yatirim mali secilerek iiretici firma ile fiyat ve teslim

kosullarini igeren bir 6n anlagsma yapilir.

*" Yiiksel, a.g.m., 5.59.

*® Yiiksel, a.g.m., s.60.

* Yiiksel, a.g.m., s.60.

%% \www.tobb.org.tr

*! Sipahi, a.g.m., 5.91-92.

17



2. Projeye finansman saglanmasi asamasina gelindiginde yatirimci firma bir
finansal kiralama sirketine bagvurur. Degerlendirme i¢in gerekli bilgi ve belgeleri
finansal kiralama sirketine verir.

3. Finansal kiralama sirketi gerekli mali analizleri yaparak yatirimeci firmaya bir
teklifte bulunur. Gerekli goriirse yatirimei firmadan teminat talep edilebilir.

4. Anlagmaya varildig1 zaman finansal kiralama sirketi ile yatirimct firma arasinda
noter onayli finansal kiralama sdzlesmesi imzalanir. Yatirimlarin tesvikli olmasi
durumunda finansal kiralama so6zlesmesi imzalandiktan sonra Hazine
Miistesarligina basvurularak tesvik belgesi finansal kiralama sirketine devredilir.

5. Finansal kiralama sirketi mal bedelini iiretici firmaya 6der.

6. Finansal kiralama konusu mal teslim edilir.

7. Kiract finansal kiralama sozlesmesinde belirtilen kiralar1 finansal kiralama
sirketine dder.

8. Sozlesme siiresinin sonunda ya mallar kiraci tarafindan sézlesmede daha 6nceden
belirtilen bir bedel ile satin alinir, ya da finansal kiralama s6zlesmesi daha diisiik
bir kira tutari ile uzatilir, veya mallar kiraci tarafindan finansal kiralama sirketine

iade edilir.

1.4.3 Finansal Kiralamaya Konu Olacak Mallarin Ozellikleri ve
Simiflandirilmasi

Finansal kiralama s6zlesmelerine konu olabilecek mallar asagidaki niteliklere sahip
olmasi gerekmektedir?:
e Kira sozlesmesi siiresi sonunda asli niteligi bozulmadan iadesi miimkiin
olmasi.
e Kendi basma kullanilabilme 6zelliginin olmasi.
e Sarf malzemesi niteliginde olmamasi.
Bu durumda finansal kiralama sozlesmelerine konu olabilecek mallar asagidaki
sekilde smiflandirabilir®®;

e Tibbi cihazlar.

%2 Ali Tuglu, “Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Uygulamasi”, Vergi Diinyas1 Dergisi,
Say1:267(Kasim 2003), s.69.
%% Tuglu, a.g.m., s.70.
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Bilgisayar ve diger bilgi islem iiniteleri.
Kara nakil vasitalar1.

Enerji tesisleri.

Santraller ve haberlesme cihazlari.
Hava tagima araglar1.

Kuru yiik gemileri, tanker ve diger deniz tasitlari.
Insaat makineleri, vingler, is makineleri.
Matbaa makineleri.

Her tiirlii tezgah ve {iretim makineleri.
Tekstil makineleri.

Komple fabrikalar.

Komple hastane, otel ve biiro donanimlar.
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1.5 FINANSAL KiRALAMANIN OZELLIKLERI

Finansal kiralamanm en temel Ozelliklerinden birisi herhangi bir yasal veya

vergilendirme diizenlemesine bagli olmamasidir. Bu 6zelligi, finansal kiralamanin diger

finansman yontemleri arasinda daha popiiler olmasina ve daha hizli geligmesine neden

olmustur. Ondokuz iiyeden olusan Finansal Kiralama Sirketleri Birligi, Avrupa

Federasyonu’nun agiklamalarindan yaralanarak, finansal kiralamanin 6zelliklerini

asagidaki sekilde ortaya koymustur™:

Finansal kiralama s6zlesmesine konu olan mal ve malin saticis1 veya lreticisi,
finansal kiralama talebinde bulunan sirket tarafindan belirlenir. Finansal
kiralama sirketi konu edilen malin finansal kiralama talebinde bulunan
yatirimct (kiraci) sirkete kiralanmasi ile ilgili kararini1 vermeden 6nce finansal
analizini yaparak, konu ile ilgili maliyet ve kazang hesaplamalarini
gerceklestirir. Finansal kiralama sirketi yatirimer sirkete hangi malin gerekli
olduguna dair karar1 vermekle yiikiimli degildir. Fakat, finansal kiralama
sirketi tarafindan malin amaca uygun olmadigi veya yatirimcmin yedek
parca, bakim-onarim gibi konularda zorlukla karsilasacagina karar vermesi
halinde finansal kiralama talebi reddedilir.

Finansal kiralama sézlesmesinin amaci, hukuki sahiplik ile malin kullanim
hakkmin birbirinden ayrilmasidir.

Finansal kiralama sirketi sozlesme siiresince hukuki sahipligi elinde tutar.
Finansal kiralama sozlesmesi taraflarin sdzlesme sartlarmma tamami ile
uyacagi kabul edilerek yapilir.

Yatirimcl, finansal kiralama sozlesmesi ile mali kullanmak ve bu maldan
yarar saglamak i¢in 6zel bir hakka sahiptir.

Finansal kiralama s6zlesmesindeki taraflarin belirlemis oldugu siire iptal
edilemez.

Finansal kiralama sirketi, yatirimer sirkete finansal kiralama sozlesmesine
aykir1 olarak hatali veya kusurlu mal gdnderirse, yatirimci sirket mali finansal

kiralama sirketinin degistirmesi i¢in talepte bulunabilir.

* Eyliil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.7-9.
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1.6  ULUSLARARASI FINANSAL KiRALAMA

UYGULAMALARI

Asagida bazi iilkelerde finansal kiralamanin tarihsel gelisimi incelenmistir.

1.6.1 Amerika Birlesik Devletleri’nde Finansal Kiralama (Leasing)

Bugiin kabul goren sekliyle finansal kiralama, ilk olarak Amerika Birlesik Devletleri

(ABD)’de uygulanmaya baslamistir. Yatirimcilarin, yatirimlarini geleneksel yontemlerle

finanse etmek yerine daha saglikli bir alternatif olarak gordiikleri finansal kiralamayla

finanse etmeleri, ABD’nde bu sektoriin hizli gelismesine ve biiylimesine yardimci

olmustur®>.

ABD’deki finansal kiralama faaliyetleri, uygulanan vergi politikalarindan oldukga

etkilenmistir. Bu a¢idan finansal kiralamanin Amerikan vergi hukukunda nasil

kavrandigina bakildiginda, gercek finansal kiralama-taksitli satig ayriminin her iki islem

icin belirlenen dl¢iitlerle ¢ok acik sekilde yapildigr goriilmektedir.

ABD vergi hukukunda bir islem ancak asagidaki kosullarin varligi halinde gercek

kiralama (true lease) olarak kabul edilmektedir®®:

Kiralayan, kiralama isleminin basindan itibaren ve kira donemi boyunca
kiralamaya konu olan malin en az %20’sine sahip olmalidir.

Kiralamaya konu olan malin kira donemi sonunda kalan faydali omri,
baglangictaki faydali omriin en az %20’si veya en az bir yil
olmalidir(bunlardan hangisi biiyiikse o dikkate alimalidir).

Kiralayan, kiralama isleminin vergi avantajlarmnin Gtesinde karli bir islem
oldugunu kanitlayabilmelidir.

Kiraci, kiralamaya konu olan malin bir kismim1 kiralayana veremez ve
kiralayana bu malin alinmasi i¢in bor¢ veremedigi gibi, kiralayanin borcu i¢in
kefil de olamaz.

Kiraciya, kiralamaya konu olan mali normal piyasa fiyatinin altinda bir
fiyatla satn alma hakki s6zlesme ile saglanamaz.

Kiralama sozlesmesi mali kullanmay1 sinirlayict bir hiikiim igermez.

55 Macide Sogur, “Finansal Kiralama ve Uygulamasi”, (Basilmamig Doktora Tezi, Istanbul
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Uluslararas: Isletmecilik Boliimii, 1989), s.1.
% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.57-58.
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Gergek kiralama icin dngoriilen bu geleneksel Olgiitler 1982 yilinda kabul edilen
“The Tax Equity and Fiscal Responsibility Act (TEFRA)” adli yasada genel olarak
finansal kiralama agisindan korunmustur®".

ABD’de finansal kiralama pazarinin biiylik bir boliimiinii techizata yapilan yatirimlar
olusturmaktadir. ABD’de finansal kiralamanmn liderligini TIGER, GATX ve ITEL
LEASING sirketleri yapmistir. AMERICAN EXPRESS, CHEMCO, BANK
AMERICALEASE, CITIBANK CHASE gibi bankalar da finansal kiralamanin

gelismesini saglayarak bugiine gelmesine yardimci olmuslardir®®,

1.6.2 Ingiltere’de Finansal Kiralama

1840’11 yillarda Ingiltere’de demiryolu vagonlarmin kiraya verilmesiyle basit
anlamda ilk finansal kiralama sirketi kurulmustur. 1855 yilinda kurulan Birmingham
Wagon Company 5 ya da 8 yil sabit donemli vagon kiralama yapmistir. Modern anlamda
finansal kiralama ABD kokenli finansal kiralama sirketlerinin Ingiltere’de subeler
acmasi ile baglamis ve 1970’li yillardan bugiine en hizli gelisen sektér olmustur.
Ingiltere’de finansal kiralama uygulamasmin temeli vergiye dayanmaktadir. Finansal
kiralamanin kullanimi, finansal kiralama sirketi ile yatiwrmmcilarim vergi tasarrufu
saglamasinda kullanilir. Ingiltere’de finansal kiralama alan yatirimecimin lehine satin alma
tercihini igermeyen bir finansal kiralama faaliyeti vardir. Uluslararast finansal
kiralamanin izin sartlar1 arasmda finansal kiralama sozlesmesinin Ingiliz finansal
kiralama sirketi ile yabanci bir finansal kiralama alan yatirimei1 arasinda gerceklesmesi
zorunlulugu getirilmistir. ingiltere’de finansal kiralama liderligini BARCLAYS BANK,
LLYODS BANK ve MIDLAND BANK yapmustir™.

1.6.3 Almanya’da Finansal Kiralama

Almanya’da ilk finansal kiralama sirketi 1962 yilinda Deutche Leasing GMBH adi
altinda Amerikan-Alman ortakhg: ile kurulmustur. Ilk finansal kiralama sirketinin
kurulmasindan sonra finansal kiralama sirketlerinin sayisi artmis, Almanya finansal
kiralama sirketlerinin en fazla oldugu iilkelerden biri haline gelmistir. Zira 1985 yilinda

finansal kiralama sirketi sayis1 700’e kadar ulagmig ancak bunlarin %10’u piyasada etkin

> Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., s.59.
%8 Ergiil ve Dumanogli, a.g.e., 5.59.
% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.60-61.
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rol almistir. 1971 yilinda Alman finansal kiralama sirketleri Ulusal Leasing Birlikleri
(Deutche Leasing Verband) kurmuslardir. Daha sonra bu birligin ad1 “Bundesverban
Deutcher Leasinggesselschaften” olarak degistirilmisti. LEASEUROPE’un da tiyesi
olan birligin amaci, vergi hukuku alaninda karsilagilan sorunlara agiklik getirmek ve
bunlarla ilgili yasanin yapilmasini saglamaktir®™. Bu islemlerin gerceklesmesi igin
Alman Leasing Birligi bes komisyon kurmustur. Bunlar®:

e isletme Komisyonu.

e Dis Ulkeler Komisyonu.

e Bilanco ve Vergi Komisyonu.

e Kamuoyu Komisyonu.

e Hukuk Komisyonu.

1.6.4 Fransa’da Finansal Kiralama

Finansal kiralama sirketlerinin Fransa’ya gelisi ABD kokenli finansal kiralama
sirketleri ile ulusal finans kuruluslarindan olan bankalar ve sirketlerin ortaklasa
faaliyetleri sonucunda gerceklesmistir. Fransa’da finansal kiralama faaliyetlerini
yiriitmek i¢in finansal kiralama sirketlerinin “Ulusal Kredi Konseyinden” izin almalar1
zorunludur. Fransa’da finansal kiralama pazarmin yaklasik %50’ye varan bir kismimni

tasit ve biiro makineleri olusturmaktad1r62.

1.6.5 Japonya’da Finansal Kiralama

Japonya’da finansal kiralama sirketi 1963 yilinda kurulmustur. Bu tarihten 1968
yilma kadar biiyiik bankalarm ve biiylik ticaret sirketlerinin istiraki olan ii¢ firma ve
1974 yilina kadar yine bliylik bankalar ile imalat¢1 ve ticaret firmalarinin destegi ile
yirmi firma kurulmustur. Bu tarihten sonra kiralama sirketleri sayisinda biiyiik bir
patlama olmus, 1983 yil1 itibariyle toplam sayis1 194’ bulmustur®.

Japonya’da yabancilarin finansal kiralama sirketi kurabilmeleri i¢in iki yol

mevcuttur. Japon ortakli bir sirket kurmak veya yabanci finansal kiralama sirketinin

% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., .59

8 Atilla Altop, “Ozellikle Tagimir Yatirim Mallarina iliskin Finansal Kiralama Sozlesmesi”,
Yayin No:238, Istanbul: Banka ve Ticaret Hukuku Arastirma Enstitiisii, 1990, s.74.

%2 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., s.61.

83 Uzeler ve Cansizlar, a.g.e., S.67.
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Japonya’da subesini agmaktir. Belirtilen ikinci yol; biirokratik engelleri daha kolay
asmaktad1r64.

Japonya’da finansal kiralama konusunda 6zel bir kanun bulunmamaktadir. Finansal
kiralama islemleri vergi idaresi tarafindan ¢ikarilan tebligler c¢ergevesinde
yiiriitiilmektedir®.

Japonya’da finansal kiralama kapsamma giren mallar igin bir smirlama
getirilmemistir. Japonya’da finansal kiralama liderligini ORIENT LEASING sirketi
yapmaktadir. Japonya’da finansal kiralamanin kullaniminin her gegen giin hizla artmasi,
sirketler arasindaki rekabeti arttirmakta, finansal kiralama faaliyetlerinden elde edilen

kar1 azaltmaktadir®®.

1.6.6 Brezilya’da Finansal Kiralama

Brezilya’da finansal kiralama islemleri finansal bir faaliyet olarak kabul edilmekte ve
bunun bir sonucu olarak da kiralama islemlerinin kontrol ve idaresi Brezilya Merkez
Bankas1 tarafindan yapilmaktadir®’.

Brezilya’da biitlin sabit kiymetlerin kiralanmasina izin verilmistir. Ancak 1984
yilindan Once, ferdi isletmelerin kiralama faaliyetlerinde bulunmalarina ve sat-Kirala
islemlerine izin verilmiyordu. Ayrica, ithal edilen ekipman kiralamasi da sinirlandirilmig
ve hatta cogu kez engellenmistir. Bunlara ilave olarak iilke i¢inde faaliyetlerini tahvil
cikartarak finanse eden kiralama sirketlerinin, bu tahvillerin belirli bir yiizdesi tutarinda
en az sekiz yillik bir siire i¢in {ilkeye dolar cinsinden yeni krediler getirmeleri sart1 vardi.
Finansman konusunda getirilen bu sinirlamalar 1985 yili itibariyle kaldirilmistir ve
finansal kiralama sirketleri bu kisitlamalara tabi olmadan i¢ piyasadan kendilerine fon
saglayabilmektedirler®®.

Brezilya’da finansal kiralama islemleri tam 6demeli bir kiralama (Full Payout Lease)
olup, siiresi de ekonomik omrii 3,5 yila kadar olan mallar i¢in en az 2 yil, ekonomik

6mrii 3,5 yildan fazla olan mallar igin ise en az ii¢ yildir®.

8 Uzeler ve Cansizlar, a.g.e., 5.67.
8 [zeler ve Cansizlar, a.g.e., 5.67.
% Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.62.
87 Uzeler ve Cansizlar, a.g.e., 5.66.
%8 Uzeler ve Cansizlar, a.g.e., 5.66.
89 Uzeler ve Cansizlar, a.g.e., S.66.
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1.6.7 1Isvicre’de Finansal Kiralama

Isvigre’de ilk finansal kiralama sirketi olan Leasing AG Basel 1958 yilinda
kurulmusgtur. Bunu 1964 yilinda Schwizerischen Bankverein tarafindan kurulan Aucrede
AG Zurich takip etmistir. Isvigre’de finansal kiralama alaninda en o6nemli gelisme,
ozellikle taginir-tasinmaz mallara iligkin finansal kiralamayla ugrasan finansal kiralama
sirketlerinin 1971 yilinda Verband Schweizericsher Leasinggesellschaften (VSL)’yi
kurmalaridir. Ancak Isvigre’de finansal kiralamanin temelinin ¢ok eski yillara
dayanmasima ve finansal kiralama sirketlerinin LEASEUROPEda tliye olan bir birlige
(VSL) sahip olunmasma ragmen, Isvicre’de finansal kiralama beklenen gelismeyi
gésterememistirm. Bunu su nedenlerle baglamak miimkiindiir'*:

e lsvicreli yatirimcilarda 6zkaynaklardan finansman orani ortalama olarak diger
iilkelere nazaran daha yiiksek olup, klasik yoldan banalar aracilig: ile diisiik
faizle yabanci finansman saglamasi da daha kolaydir.

e Finansal kiralama islemlerinde saglanan tesvik ve vergi avantajlar1 diger
iilkelere gore daha diisiiktiir.

e Isvigreli yatirimcilarm biiyiik bir cogunlugu diger iilke yatirimcilarina gore

daha muhafazakar, daha tutucu sayilabilirler.

1.6.8 Belcika’da Finansal Kiralama

Belgika’da finansal kiralama sirketleri ilk ectapta basarili olmamislardir. Bunun
baslica sebepleri arasinda finansal kiralama islemine uygulanan ¢ifte vergilendirme ve
orta vadeli kredi alternatifinin diger lilkelere nazaran daha fazla olmasi gelmektedir.
Ancak 1967 yilinda ¢ikarilan Kraliyet Nizamnamesi ile ikinci kademe vergi oranlari
%7°den %07’ye disiiriilmiis, boylelikle de hem finansal kiralama sirketleri hem de
finansal kiralama islemleri artis gdstermistir. Ulkedeki finansal kiralama sirketlerinin
%80’ini temsil eden Belcika Finansal Kiralama Sirketleri Birligi ayn1 zamanda
LEASEUROPE 'a iiyedir .

® Altop, a.g.e., s.8.
™ Altop, a.g.e., 5.8.
2 Altop, a.g.e., s.11.
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1.7 FINANSAL KIRALAMANIN AVANTAJ VE

DEZAVANTAJLARI

Finansal kiralamanin avantajlari, dezavantajlar1 ve iilke ekonomisi agisindan etkileri

asagida sirasiyla agiklanmaya ¢alisilmistir.

1.7.1 Finansal Kiralamanin Avantajlar

Tim diinyada yatirimlarin orta vadeli finansmaninda yaygin olarak kullanilan

finansal kiralama 6zellikle enflasyonist ekonomilerde kuruluslarin her gegen giin artan

isletme sermayesi ihtiyaglarmi karsilamada alternatif finansman ydntemlerine karsi

biiylik avantajlar saglar. Bu avantajlar kiract ve kiraya veren agisindan asagidaki sekilde

sualanm1§t1r73:

Yeni yatirimlar i¢in gerekli finansman arzinin artmasmi, finansman
maliyetlerinin ise diigmesini saglar.

Finansal kiralama bir iilkeye dis bor¢lanmaya gerek olmaksizin finansman
temini olasilig1 saglar.

Finansal kiralama, Sermaye birikimi yeterli olmayan iilkelerde yatirima
yonelik finansman ihtiyaci sorununun bir ¢oziimiidiir.

Risk nedeniyle gelmekte tereddiit eden yabanci sermayenin gelmesi igin,
daha giivenli bir segenek oldugundan ekonomik ve siyasi riski azaltmaktadir.
Finansman kaynaklarmin etkin ve esnek kullanimini saglar ve bu kaynaklar1
iiretime kanalize ederek sermaye birikimine katkida bulunur.

Enflasyonu Onlemeye yonelik politikalarla birlikte, yatrmmlar ve issizlik
iizerindeki olumsuz etkileri giderici yatirim olanagi saglar.

Imalatc1 firmalarm tanitim ve pazarlama olanaklarini artirir.

Ozellikle kiiciik ve orta dlgekli isletmelerin yararina olarak, orta ve uzun
vadeli yatirim olanaklarmin sinirli oldugu dénemlerde, isletmelere uygun
kosullu finansman kolaylig1 saglar.

Kira O6demeleri, kiracinmn durumuna gore belirlendiginden, kira konusu
ekipmanin yarattig1 gelire gére 6ddeme plani yapilabilmekte, bu da isletmeye

nakit akim1 avantaji saglamaktadir.

" Yiiksel, a.g.e., 5.60-61.
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Yatirim projesinin tiimiiniin finanse edilmesini saglar.

Tiim giderin vergi matrahindan diistilebilmesini saglar.

Finansal kiralamanin Tirkiye uygulamasinda ki en 6nemli avantajlarindan
birisi de KDV ’nin disiikliigiidiir. Bu durum, s6z konusu makine ve techizatin
maliyetini dnemli 6l¢iide azaltmaktadir.

Tiirkiye uygulamasinda Finansal kiralama islemi, banka kredisi kullanmaktan
daha avantajlidir. Kredi i¢cin 6denen BSMV (Bankacilik Sigorta ve Muamele
Vergisi), KKDF (Kaynak Kullanimmi Destekleme Fonu) yerine; finansal
kiralama isleminde yalnizca diisiik oranli (%1) KDV 6denir.

Finansal kiralama anlagmalari uzun siireli yapildiginda, kiraci enflasyon

etkilerinden korunmus olur.

1.7.2 Finansal Kiralamanin Dezavantajlari

Finansal kiralama isleminin avantajlarinin yani sira, kiraci ve kiraya veren agisindan

birtakim dezavantajlar1 vardir’ :

Kullanim Serbestisinin Kisitlanmasi: Bir isletme satin aldig1 mali istedigi
gibi kullanma hakkina sahip iken, finansal kiralama yoluyla edindigi mallar
iizerinde boyle bir serbestiye sahip degildir. Kiracinin hareketleri gerek
kanunda belirtilen nedenlerle gerekse sozlesme hiikiimleri uyarinca
smirlandirilmaktadir. Kiracinin hareket serbestisini sinirlayan hususlara 6rnek
olarak malin yerinin degistirilmesi, bakim ve onarmm hallerinde kiralayana
basvurularak izin alinmasi gosterilebilir.

Kaynak Savurganh@ina Yolacma fhtimali: Kamu harcamalar1 kanunlarla
belirlenen kurallara baglanmis durumdadir. Kiralama olanagi, biit¢enin veya
tasarruf tedbirlerinin  getirmis oldugu sinirlardan kagmmma olanagi
yaratabilmektedir. Bu nedenle, kamu kurum ve kuruluslarinin, mevzuattaki
cesitli engeller nedeniyle satin almak suretiyle karsilamayacaklari
ihtiyaglarmi1 finansal kiralama yoluyla karsilama yoluna gitmeleri

miimkiindiir. Bu da kaynaklarin israfina neden olabilir.

™ Kog, a.g.e., 5.19-20.
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e Mahn Hurda Degerinden Yoksun Kalhinmasi: Enflasyonun yiiksek oldugu

iilkelerde, mallarin hurda degerleri biiyiik tutarlara ulasabilmektedir. Ancak,
Ozellikle malin sozlesme siiresince kullanildiktan sonra finansal kiralama
sirketlerine iade edildigi hallerde, kirac1 malin hurda degerinden yoksun
kalmaktadir. Bu nedenle, hurda degerleri yiiksek olan sabit kiymetleri satin
almanin, Ozellikle faaliyet kiralamasi seklindeki kiralamaya gore daha
avantajlt oldugu soylenebilir. Fakat kiralama islemi finansal kiralamaysa ve
s0zlesmede, kiralama s6zlesmesinin siiresi sona erdikten sonra kiracinin mali
satin alabilecegi belirtilmis ise, satin almanin finansal kiralamadan daha
avantajli oldugunu séylemek kolay degildir.

e Sozlesme Siiresinin _Sikintilara Yol Acmasi: 3226 Sayihi FKK 7.

maddesinde “Sozlesmeler en az dort yil siire ile fesh edilemez. Hangi
kiralama hallerinde bu siirenin kisalacagi, Bakanlar Kurulunca ¢ikarilacak
yonetmelikte belirlenir” seklinde ifade yer alir. Ayni kanunun 25. maddesinde
“Sozlesmenin kiralayan tarafindan feshi halinde kirac1 mali iade ile birlikte
vadesi gelmemis finansal kiralama bedellerini 6deme yiikiimliiliigii altinda
oldugu gibi kiralayanin bunu asan zararindan da sorumludur. S6zlesme kirac1
tarafindan feshedilirse kiract mali geri vermekle beraber ugradigi zararin
tazminini kiralayandan talep edebilir’. Bu da, kiraciy1 kiraladigi bir mal1 en
az dort yil slireyle kullanma zorunda birakmaktadir ki, bunun kiracinin
hareket alanini1 daralttig1 agiktir. Halbuki kiraci ihtiya¢ duydugu mali finansal
kiralama yoluyla edinmek yerine satin alma yoluyla edindiginde, satin aldig1
mal1 boyle bir siireye kayitl kalmaksizin satabilecek ve yerine bagka bir mal

edinme imkanina sahip olabilecektir.

1.7.3 Finansal Kiralamanin Ulke Ekonomisi A¢isindan EtkKileri

Finansal kiralamanin {ilke ekonomisi agisindan yararlar1 bes farkli acidan
incelenebilir’:

e Finansman Maliyetinin Diismesini Saglar: Finansal kiralama uygulamasi

yeni yatirimlar i¢in gerekli olan finansman arzinin artmasina ve finansman

maliyetlerinin diismesine olanak tanmimaktadir. Finansal kiralama sayesinde

™ Toroslu, a.g.e., s.20.
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ozellikle kiicik ve orta Olgekli firmalarin  finansman  ihtiyaglart
saglanmaktadir.

Issizligin _Azalmasina Katkida Bulunur: Finansal kiralama yoluyla

gerceklesen yatirimlar sonucunda yeni istihdam alanlar1 dogmakta ve boylece
iilkede issizlik azalmaktadir.

Kavynaklarin Rasyonel Kullanimimi Saglar: Finansal kiralama finansman

kaynaklarini daha etkin ve esnek sekilde kullanmaya olanak tanimakta; bu
kaynaklar1 tretken alanlara yOnlendirerek sermaye birikimine Onemli
katkilarda bulunmaktadir.

Yabanci Sermayeden Yararlamilmasim Saglar: Finansal kiralama yoluyla

yurt digindan her tiirlii makine ve techizatin getirilmesi, risk faktorii nedeniyle
iilkeye gelmekten cekinen yabanci sermaye i¢in daha giivenli bir se¢enek
olabilmektedir.

Yeni_Teknolojilerin _ithaline Olanak Verir: Finansal kiralama yeni

teknolojilerin iilkeye getirilmesine olanak tanimaktadir. Finansal kiralama
konusu malin ekonomik omriinden daha kisa bir siireyle kullanilip sonra

yerine yeni teknolojiye dayanan bir bagskasinin kiralanmas1 miimkiindjir.
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1.8 ABD, AVRUPA ve TURKIYE’DEKI FINANSAL KIRALAMA
ISLEM HACIMLERI

ABD’de finansal kiralamayla ilgili islem hacimleri asagidaki grafikte gdsterilmistir:

ABD'de Makine ve Tecghizat Yatirimlari ile Finansal
Kiralama islem Hacimleri

1000
796 897 709

800 697 meim
» 645 o O Makine ve Techizat
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g 400 1| a7 16 06 08 18 B Finansal Kiralama

200 +
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Sekil 1-1 ABD'de Makine ve Techizat Yatirimlari ile Finansal Kiralama islem Hacimleri

KAYNAK: Giiven Sayilgan, “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilme Tlkeleri ve Ornek
Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Sayi:12(Nisan, 2004), s.70-71.

Yukaridaki grafikte yer alan yillarda, ABD’deki tiim makine ve techizat

yatirimlarindaki finansal kiralama niifuz oraninin yaklasik %30 oldugu gérﬁlmektedir76.
Avrupa Birligi lilkelerinde gergeklestirilen finansal kiralama islemlerinin 2002 yilia
iliskin niifuz oranlarmnin ortalamasi %12,5’tir. Yine Avrupa Birligi iilkelerinde 1998 ve

2002 yillarin1 da kapsayan donemlerdeki finansal kiralama islemlerinin tutarlarmin artis

gosterdigi asagidaki grafikten anlagilmaktadir.

’® Sayilgan, a.g.m., s.71.
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Avrupa'da Finansal Kiralama iglem Hacimleri(milyar
€)
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Sekil 1-2 Avrupa'da Finansal Kiralama islem Hacimleri
KAYNAK: Giiven Sayilgan, “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilme Tlkeleri ve Ornek
Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Say1:12(Nisan, 2004), s.72.

Tirkiye’de gergeklestirilen finansal kiralama iglemlerinin tutarlar1 da asagidaki
grafikte gosterilmektedir:

Tiirkiye'de Finansal Kiralama iglem Hacimleri(Milyar
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Sekil 1-3 Tiirkiye'de Finansal Kiralama islem Hacimleri

KAYNAK: Giiven Sayilgan, “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilme Ilkeleri ve Ornek
Uygulama”, Muhasebe ve Denetime Bakis Dergisi, Sayi:12(Nisan, 2004), s.72.
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2 TURKIYE’DE FINANSAL KIRALAMA

Bu boliimde Tiirkiye’de finansal kiralamanin gelisimi, 3226 sayili FKK ¢ergevesinde
finansal kiralama islemleri, finansal kiralamayla ilgili diger mevzuat ve finansal kiralama

sirketleri tizerinde durulacaktir.

2.1 TURKIYE’DE FINANSAL KIRALAMANIN GELISiMI

1980’lerden sonra disa acgik politikalar uygulanmasi sonucu yeni finansman
teknikleri Tiirkiye’de uygulama alani bulmaya baslamistir. Bu cercevede 28.06.1985
tarihli 3226 Sayili FKK ile finansal kiralama (leasing) Tiirkiye’de giindeme gelmistir’".

Tiirkiye’de ilk defa faaliyet gosteren finansal kiralama sirketi, 1986 yilinda kurulan
Iktisat Leasing’dir. Zaman icinde bu kiralama ydnteminin yayginlasmas1 ve sirketler
tarafindan tercih edilir olmasi nedeniyle o giinden bu giine finansal kiralama sirketlerinin
sayis1 ve finansal kiralamanin yatirimlar i¢indeki pay1 artmigtir'.

Leasing denildiginde akla hemen “Finansal Kiralama” ve “Faaliyet Kiralamas1”
gelmektedir. Ancak Tiirkiye’de sadece finansal kiralama yapilmakta, faaliyet kiralamasi
yapilmamaktadir. Gelismis iilkelerde bir giinliik, bir aylik kiralamalar yapilmakta iken
Tirkiye’de mevzuattan kaynaklanan dort yil smirlamasi ile faaliyet kiralamasmim 6ni
kesilmistir’.

Bugiin finansal kiralama sektoriinde iki ana gruba ayrilan sirketler faaliyet
gostermektedir. Birinci grupta, 3226 Sayii FKK gore kurulmus olan sirketler
bulunmaktadir. Bu grupta yer alan sirketleri de Banka Sermayeli Finansal Kiralama
Sirketleri ve Bagimsiz Ozel Sermayeli Finansal Kiralama Sirketleri olarak ikiye
ayrilabilir. Ikinci grupta ise Kalkinma ve Yatinm Bankalari ile Ozel Finans
Kurumlari(OFK) bulunmaktadir®.

" Toroslu, a.g.e., 5.45.

"8 Ginliik, a.g.e., s.83.

" bkz. FINANSAL KIRALAMA KANUNU Madde7.
& Ginliik, a.g.e., 5.85-86.
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Tiirkiye’de finansal kiralama faaliyetlerinde yasanan gelismeler baslangictan bugiine

kadar sirasiyla asagida 6zetlenmektedir®:

3226 Sayili FKK (Resmi Gazete 28.06.1985, N0:18795).

3226 Sayili FKK hiikiimlerine gore kiralama konusu edilen mallarin
giimriilk ve resimlerinin teminata baglama usul ve esaslar1 gosterir
yonetmelik (Resmi Gazete 28.09.1985, N0:18882).

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No.150, Resmi Gazete, 07.06.1985,
N0:19130).

Gelir Vergisi Genel Tebligi (Seri No0.146, Resmi Gazete, 28.09.1985,
No0:18882).

Harglar Kanunu Genel Tebligi (Seri No.13, Resmi Gazete, 07.06.1986,
N0:19130).

Yurt disinda yapilacak kira O6demelerinden yapilacak tevkifat oranmi
belirleyen Bakanlar Kurulu Karari(Resmi Gazete, 19.06.1986, No:19139).
Eyliil 1986°da “Iktisat Leasing” kurulmustur.

Mart 1987°de ilk finansal kiralama islemi yapilmstir.

Ithalat Yoénetmeligi (Resmi Gazete 31.12.1988, N0:20036).

1991°de finansal kiralama faaliyetlerinin islem hacmi 1.6 Trilyon TL.
olmustur.

Finansal kiralama islemlerinde siire ve sinirin tespitine dair yonetmelik
hazirlanmistir (Resmi Gazete 08.07.1992, N0:21278).

1992°de finansal kiralama faaliyetlerinin islem hacmi 3.5 trilyon TL. olarak
gerceklesmistir.

Sermaye miktar:: 3226 Sayili Kanun’da minimum sermaye 1milyar TL
olarak belirlenmis ve bu rakam daha sonra 10 milyar TL’ye ¢ikarilmistir.
Giiniimiizde bu miktar hazine tarafindan 75 milyar TL. olarak saptanmuistur.
Yatirimlar: Tesvik Mevzuati.

3065 Sayilh KDV Kanunu’nun 28. maddesi geregince mal teslimleri ve
hizmetlere uygulanacak KDV oranlarin1 belirleyen Bakanlar Kurulu
Kararlar1.

Finansal kiralama islemlerine yonelik yeni diizenlemeler (2003/63).

8 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.e., 5.95-96.
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2.2 3226 SAYILI FKK CERCEVESINDE FINANSAL
KIiRALAMA ISLEMLERI

Finansal kiralama islemlerine bakildiginda, finansal kiralamanin Tiirkiye’de 6zel
kanunla diizenlenmis bir faaliyet sekli oldugu goriilmektedir.

Finansal kiralama islemlerinin mevcut hukuk sisteminde organize imkani varken
konu ile ilgili kanun ¢ikartilmasinin iki temel nedeni vardir.

Bunlardan birincisi tam olarak finansal kiralama islemlerinin niteliginin ve
cercevesinin belirtilmesi amacini tagimaktadir. Genel olarak bakildiginda goriilmektedir
ki, gerek Borglar Kanunu gerekse Ticaret Kanunlarinda finansal kiralama ile ilgili
hitkiimler bulunmasina ragmen her iki kanun da konuyu kendi kapsamlarindan ele
aldigindan, bazi1 kavram kargasalar1 ¢ikmaktadir. Bu sebepten finansal Kkiralama
islemlerinin kendine ait bir kanun ile diizenlenmesi ¢ok daha mantikli gdziikmektedir.

Ikinci temel neden ise finansal kiralamanin bir finansal ara¢ olarak tamamen
gelistirilmek ve 6zendirilmek istemesinden kaynaklanmaktadir. Cikartilan bu finansal
kiralama kanunu temelde finansal kiralama sirketlerini gayet 6zendirici maddeler
icermekte ve normal kiralama islemlerinin aksine kiralayana bir takim giivenceler
getirmektedir. Bu getirilen glivence ve avantajlarin gerek vurgulanmasi gerekse kanuni
bir gergeveye oturulmasi ihtiyaci da ikinci temel neden olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Yukarida sayilan iki temel sebepten dolay1 ¢ikartilan 3226 Sayili FKK bes ana
bolime ayrilir:

e Birinci Boliim: Genel Hiikiimler (Madde 1-12)

e lkinci Béliim: S6zlesmenin Hiikiim ve Sonuglar1 (Madde 13-20)

e Uciincii Boliim: S6zlesmenin Sona Ermesi(Madde 21-25)

e Dordiincii Boliim:S6zlesmenin Tabi Oldugu Hiikiimler (Madde 26-27)

e Besinci Boliim: Tesvik ve Vergiye Dair Hikkiimler (Madde 28-34)

2.2.1 FKK Amac¢ ve Kapsam

FKK’nmn 1 .maddesine gore “Bu Kanunun amaci finansman saglamaya yonelik
finansal kiralamay1 diizenlemektir”.
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FKK’nm 2. maddesine gore “Bu kanun so6zlesmesinin hukuki yapisini, taraflarin
karsilikli hak ve yiikiimliilikklerini diizenleyen hiikiimleri kapsar”.
Kanunun ii¢lincii maddesinde ise kanunda kullanilan temel kavramlar tanimlanmaistir.

<

FKK’nin 3. maddesine gore “...Sozlesme; finansal kiralama sozlesmesini, Kiralayan;
finansal kiralama sirketini, kiraci; finansal kiralamayi kabul edeni, Mal; finansal

kiralamaya konu mali, Kira bedeli; finansal kira bedelini ifade eder”.

2.2.2 Finansal Kiralama Faaliyetinde Bulunmaya Yetkili Kurumlar

Esas olarak finansal kiralama sirketlerince gergeklestirilen finansal Kkiralama
islemleri, 6zel finans kurumlar1 ile mevduat kabul etmeyen kalkinma ve yatmrim

bankalarinca da gergeklestirilebilmektedirsz.

2.2.2.1 Finansal Kiralama Sirketleri

FKK’nin 10. maddesine gore “Kiralayan sirketler, yalnizca anonim ortaklik seklinde
kurulabilir. Kiralayan sirketlerin kurulusu ve sube ag¢malar1 ile yabanci sirketlerin
Tirkiye’de sube agmasi Hazine ve Disg Ticaret Miistesarliginin bagli bulundugu
Bakanligin 6n iznine baghdir. 6224 sayili1 Yabanci Sermayeyi Tesvik Kanunu hiikiimleri
sakhidir. Kiralayan sirketler ile yabanci kiralayan sirketlerin Tiirkiye’deki subeleri
Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagh bulundugu Bakanlhigin denetimine tabidir.
On iznin verilme sekli ve sartlar1 ile kiralayan sirketlerin denetimine dair hiikiimler
cikarilacak yonetmelikte gosterilir. Bu Kanun hiikiimlerine gore izin almadan kiralama
faaliyetinde bulunanlar besyiizbin liradan besmilyon liraya kadar para ve 3 aydan 1 yila
kadar hapis cezasi ile cezalandirilirlar. Bu eylemi ika edenler tiizel kisi ise ceza bizzat
faaliyette bulunanlar ve karar1 vermis olanlar hakkinda uygulanir. Bu Kanunda yazili
yiikiimliilik ve zorunluluklara uymayan kiralama sirketlerinin ilgili gérevleri hakkinda
fiille katilma derecelerine gore ikiylizbin liradan bir milyon liraya kadar para cezasina
hiilkmolunur”.

FKK’nin 11. maddesine gore “ Kiralayan sirketlerin 6denmis sermayeleri bir milyar
Tiirk Lirasindan az olamaz. Yabanc1 kiralayan sirketlerin Tiirkiye’de sube agmalarinda
ise 6denmis sermayeleri asgari iki milyon Amerika Birlesik Devletleri Dolar1 karsilig1

Tiirk Lirasidir. Bakanlar Kurulu bu miktarlar1 bes katina kadar artirmaya yetkilidir”.

8 Kog,a.g.e., s.45.
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2.2.2.2 Yabana Finansal Kiralama Sirketleri

Yabanci finansal kiralama sirketleri, Tiirkiye’deki finansal kiralama faaliyetlerini,
acacaklar1 subeleri araciligi ile yiiriitebilecekleri gibi sube agmaksizin da yiiriitebilirler.

32 Sayili FKK’nin 10.maddesinin 2.fikrasina gore, “Kiralayan sirketlerin kurulusu ve
sube agmalar1 ile yabanci sirketlerin Tiirkiye’de sube agmasi Hazine ve Dig Ticaret
Miistesarliginin bagli bulundugu Bakanligin 6n iznine baghdir. 6224 sayili Yabanci
Sermayeyi Tesvik Kanunu hiikiimleri saklidir”. Finansal kiralama sirketlerinin kurulus
ve faaliyetlerine iliskin yonetmeligin 4. maddesine gore;

“1-Tiurkiye’deki finansal kiralama sirketlerinin kurulusu ile yabanci finansal
kiralama sirketlerinin sube agabilmeleri i¢in su sartlar aranir;

a) Anonim ortaklik seklinde kurulmalari,

b) Sermayelerinin Kanun’da belirtilen tutardan az olmamasi,

C) Ana sozlesmelerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olmasi ve ana sdzlesmede
mevcut pay gruplari, pay sayisi ve tutari ile paylarm ne kadarmin nama ne kadarinin
hamiline yazili oldugunun yer almasi,

2- Tiirkiye’de sube agmak suretiyle faaliyet gosterecek yabanci finansal kiralama
sirketlerinin;

a) Tirkiye’deki subeleri i¢in ayirdiklar1 sermayenin Kanun’da belirtilen tutardan az
olmamasi,

b) Kurulduklar1 veya faaliyette bulunduklar: iilkelerde kiralama islemleri yapmaya
yetkili bulunmalar1 gerekmektedir”.

FKK’nin 10. madddesinin 5. fikrasinda da izin almaksizin finansal kiralama
faaliyetinde bulunanlar icin uygulanacak cezalar belirtilmistir®.

Bu hiikiimler ile, yabanci sirketlerin izin almadan Tiirkiye’de sube acarak finansal
kiralama faaliyetlerinde bulunmalar1 halinde cezaya ugrayacaklar1 belirtilmek istenmis
ve yerli sirketlerle yabanci sirketler sube agma yoniinden ayn1 duruma getirilmistir®,

FKK’nin 8. maddesinin son fikrasinda, “Yurtdisinda yerlesik kiralayan sirketin
Tiirkiye’de subesi yoksa sozlesmeler Hazine ve Dis Ticaret Miistesarliginin bagl
bulundugu bakanlikca tescil edilir.” ifadesi yer alir.

3226 sayili FKK’nin 11. maddesinin 1.fikrasina gore, “Kiralayan sirketlerin 6denmis

sermayeleri bir milyar Tirk Lirasindan az olamaz. Yabanci kiralayan sirketlerin

8 Kog, a.g.e., .46.
8 Kog, a.g.e., s.47.
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Tirkiye’de sube agmalarinda ise Odenmis sermayeleri asgari iki milyon Amerika

Birlesik Devletleri Dolar1 karsilig1 Tiirk Lirasidir”.

2.2.2.3 Ozel Finans Kurumlan

Finansal kiralama girketlerinin kurulus ve faaliyetlerine iligkin yonetmeligin 11.
maddesinde, “Mevduat kabul etmeyen Kalkinma ve Yatirim Bankalar1 ile Ozel Finans
Kurumlari, Bakanliktan izin almak kaydiyla finansal kiramla faaliyetlerinde

bulunabilirler”.

2.2.3 Finansal Kiralama Kuruluslar:1 Tarafindan Yapilamayacak
Islemler

Uygulamada olan 3226 sayili FKK’da bir takim kisitlamalar vardir.

Bu kisitlamalardan birincisi; Bir finansal kiralama kurulusunun dort yildan daha kisa
siireli bir finansal kiralama sozlesmesi yapamayacagidir. Ancak bu konuda bazi
yumusamalar s6z konusudur. Teknolojisi hizla degisen belirli mal cinslerinde bu siire iki
yila, Hazine ve Dig Ticaret Miistesarligi’nin 6zel iznini almak suretiyle daha da kisa
stirelere baglamak miimkiindiir®.

Ikinci kisitlama ise finansal kiralama sirketlerinin kiralama islemlerinin toplam
tutarmin 6zkaynaklarmin otuz katmi, ortaklar1 veya sirketler grubu ile yapacagi kiralama

islemleri toplam tutarinin ise, 6zkaynaklarinin onbes katini geqemeyecegidir%.

2.2.4 Finansal Kiralama Sozlesmesi

FKK’nin 4. maddesine gore “Sozlesme; kiralayanin, kiracinimn talebi ve se¢imi
iizerine ticilincii kisiden satin aldig1 veya bagka suretle temin ettigi bir malin zilyetligini,
her tiirlii fayday1 saglamak iizere ve belli bir siire feshedilmemek sart1 ile kira bedeli

karsiliginda, kiraciya birakmasini 6ngéren bir sézlesmedir.”

8 Selahattin Serbest, “Leasing ve Factoring Kullanilmasi Gereken Bir Finansman Y éntemidir”,
Iktisat, isletme ve Finans, Mali ve Ekonomik Sorunlara Yénelik Ayhk Yaymn, Say::76-
77(Temmuz,Agustos,1992), s.73.

% Toroslu, a.g.e., s.51.
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2.2.4.1 Finansal Kiralama Sozlesmesinin Konusu

Finansal kiralama s6zlesmesine taginir ve tasinmaz mallar konu olabilir. Patent gibi
fikri ve smai haklar bu sézlesmeye konu olamazlar. Tagmir mallar, tilketim ve yatirim
mallart olarak iki gruba ayrilir. Tiketim mallarini ise dayanikli tiiketim mallar1 ve
dayaniksiz tiikketim mallar1 olarak ikiye ayirmak gerekir. Dayanikli tiiketim mallar1
finansal kiralama konusu olmaktadir®”,

Buna gore finansal kiralama soézlesmesine konu olabilecek taginir ve tasinmaz
mallarin 6zellikleri su sekilde olmaktadir®:

e Kira sozlesmesi siiresi sonunda asli niteligi bozulmadan iadesi miimkiin
olabilecek mallar,

e Kendi bagma kullanim olanagi olan mallar,

e Bir malin herhangi bir sekilde miitemmim ciizii veya teferruati olmayan ve
sarf malzemesi niteliginde olmayan mallar.

So6zlesmeye konu olabilecek mallar soyle siralanabilir®:

e Tasmir Mallar,
e Tasmmaz Mallar,
e Tapusuz Tasinmazlar,
e Gemiler ve Ugaklar,
e Ust Hakki ilke Kaynak Hakk,
e Dayanikli Tiiketim Mallar.
S6zlesmeye konu olamayacak mal ve haklarda sunlardir®:
e Patent Hakki, Diger Fikri ve Sinai Haklar,
e s Giici,
e Mahiyetleri icabi Zilyetlikleri Ugiincii kisilere Devredilmek Zorunda Olan
Mallar,
e Kiracidan Satin Alinmis Olan Mallar,

e Aynen ladesi Miimkiin Olmayan Mallar.

& Toroslu, a.g.e., 5.48.
& Toroslu, a.g.e., 5.48-49.
& Toroslu, a.g.e., 5.49.
% Toroslu, a.g.e., 5.49.
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2.2.4.2 TFinansal Kiralama Sézlesmesinin Ozellikleri

FKK’da finansal kiralama sozlesmesinin o&zellikleri belirtilmemistir.  Ancak

Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yayimlanan International

Accounting Standart No:17’ye gore finansal kiralama sozlesmesinin bir sdzlesme

olabilmesi i¢in agagidaki 6zelliklerden en az birini tagimasi gerekirgl:

1.

Kira  sozlesmesi  sonunda, malin  sahipliginin  kiraciya  gegecegi
kararlastirilmalidir.

Kira sozlesmesinde, kiracinin mali uygun bir fiyattan satin alabilecegi ilkesi
benimsenmelidir.

Kira sozlesmesinin siliresi, malin ekonomik Omriiniin en azindan %75’in1
karsilayacak bigimde diizenlenmelidir.

Kira s6zlesmesi siiresince 6denecek kiralar toplaminin net bugiinkii degeri, malin

maliyetine esit olmali ya da maliyetinin %9011 karsilamalidir.

2.2.4.3 Finansal Kiralama Sozlesmesinin Sekli, Tescil ve Serhi

FKK’nm, s6zlesmenin sekli ve tescili baghigini tasiyan 8. maddesine gore, “Sozlesme

diizenleme seklinde noterlikge yapilir. Tasinir mala dair s6zlesme, kiracinin ikametgahi

noterliginde ozel sicile tescil edilir. Tasinmaz mala dair sdzlesme ise tasmmazin

bulundugu tapu kiitiigiiniin beyanlar hanesine, gemilere dair sozlesmeler ise gemi siciline

serh edilir. Tescil veya serhten sonra, iiclincii kisilerin finansal kiralama konusu mal

iizerindeki ayni hak iktisaplar1 kiralayana karsi ileri siirilemez. Yurtdisinda yerlesik

kiralayan sirketin Tirkiye’de subesi yoksa sozlesmeler Hazine ve Dis Ticaret

Miistesarliginin bagh bulundugu Bakanlik¢a tescil edilir”.

FKK’nin 9. maddesine gore, “Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayan

sirkete aittir. Ancak taraflar s6zlesmede, sOzlesme siiresi sonunda kiracini, malin

miilkiyetini satin alma hakkini haiz olacagini kararlastirabilirler”.

%1 Ahmet Erol, Finansal Kiralama(Leasing), Ankara: Sirkiiler Rapor Serisi, 1999, s.7.
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2.2.4.4 Finansal Kiralama Sozlesmesinin Siiresi

e FKK’nin 7. maddesine gore, “Sozlesmeler en az dort yil siire ile
feshedilemez. Hangi kiralama hallerinde bu siirenin kisalacagi, Bakanlar

Kurulunca ¢ikarilacak yonetmelikle belirlenir”.

2.2.45 Finansal Kiralama Bedeli

FKK’nun 6. maddesine gore “Finansal kiralama bedeli ve donemleri taraflarca
belirlenir. Bu bedeller sabit veya degisken olabilir. Tiirk Liras1 veya Merkez Bankasinca
alim satimi yapilan doviz cinsinden belirlenebilir. Yurt disindan yapilacak finansal
kiralamalarda kiralama bedeli 25.000 Amerikan Dolar1 karsiligi Tiirk Lirasindan az

olamaz. Bu miktar1 artirmaya ve eski degerine indirmeye Bakanlar Kurulu yetkilidir”.

2.2.4.6 Finansal Kiralama S6zlesmesinin Sona Ermesi ve Sonuglar

Finansal kiralama sOzlesmesinin sona ermesi FKK’nin madde 21-25°de
diizenlenmistir. Finansal kiralama sozlesmesi, sozlesmede ongoriilen siire doldugu igin
sona erdigi gibi, tiizel kisiligin hitami, kiracinin iflas1 veya aleyhine yapilan icra
takibinin semeresiz kalmasi, kiracinin oliimii veya fiil ehliyetini kaybetmesi veya

isletmesini tasfiye etmesi hallerinde de sona ermektedir.

2.2.4.6.1 Sozlesmenin Siiresinin Dolmasi Sebebiyle Sona Ermesi

FKK’nin 21. maddesinde “Sozlesme, kararlastirilan siirenin dolmasiyla son bulur.
Ancak, taraflardan her biri siirenin bitiminden en az ii¢ ay dnce bildirilmek kaydiyla,
mevcut veya yeni sartlarla sozlesmenin uzatilmasini talep edebilir. Soézlesmenin
uzatilmasi taraflarin anlagmasina baglidir” denilmekte, Borclar Kanunu’nun 263.
maddesinde de, kiracinin sozlesme siiresi bitmis olmasina ragmen kiralanan seyi
kullanmaya devam etmesi ve kiraya verenin de siirenin doldugunu bilmesine ragmen
itiraz etmemesi halinde sozlesmenin siliresiz olarak yenilenmis sayilacagi
belirtilmektedir. Oysa finansal kiralama sozlesmeleri siiresiz olarak akdedilemez ve
sozlesme taraflarin siikutu ile yenilenmez. Yenilenme taraflarin karsilikli iradelerine

baghdir. Kiracinin mali kiralayanin bilgisi altinda kullanmay1 siirdiirmesi sézlesmenin
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uzatildigi, yenilendigi anlamma gelmez. FKK’nin normal kiralama s6zlesmeleri i¢in
ongoriilen kuraldan farkli bir kural getirmesinin amaci, siire sonunda yeniden finansal

kiralama sozlesmesi yapilarak aleniyeti saglamaktir®.

2.2.4.6.2 Sozlesmenin Diger Nedenlerle Sona Ermesi

FKK’nin 22. maddesine gore “Sozlesme, sirketin sona ermesi, tlizel kisiligin hitama,
kiracinin iflast veya aleyhine yapilan bir icra takibinin semeresiz kalmasi, kiracinin
Olimii veya fiil ehliyetini kaybetmesi veya isletmesini tasfiye etmesi hallerinde,

sO0zlesmede aksine bir hiikiim yoksa, sona erer.”

2.2.4.6.3 Sozlesmenin Sona Ermesinin Sonug¢lar

FKK’nin 24. maddesine gore, “Sozlesme sona erdiginde, s6zlesmeden dogan satin
alma hakkini kullanmayan veya bu hakki bulunmayan kiraci, finansal kiralama konusu

mali1 derhal geri vermekle miikelleftir”.

2.2.4.7 Finansal Kiralama So6zlesmesi Tiirleri

Kiralama oOnerilerinin analizi, degerlendirilmesi ve kiracinin se¢imi yapildiktan
sonra, kiralama sdzlesmelerinin diizenlenmesine gerek duyulacaktir. Isletmelerin nakit
cikislarma ve kiraya verilecek varligin 6zelliklerine gore kira 6deme donemi ve tutariyla
ilgili tercihler degisebilir. Bu nedenle sozlesmelerin hazirlanmasi sirasinda taraflarin
cikar ve kosullarma wuygun, cesitli alternatifleri iceren birgok sodzlesme tiiri
olusabilecektir. FKK’da belirtilmemesine ragmen oOlusabilecek bazi kiralama sézlesmesi

tiirlerine ve agiklamalarina asagida basliklar halinde yer verilmistir®;

2.2.4.7.1 Tek Donemli Kiralama Sozlesmeleri

Kiralama dénemi sonunda kiracinin kullanim hakkinin sona erdigi sézlesme tiiriidiir.
Ozel sartlar diginda bir kiralama dénemi dort yildan kisa siireli olamaz. Hangi sartlar

altinda olursa olsun bu tip sozlesmelerde kiralama siiresinin uzatilmasi s6z konusu

degildir™.

%2 Kog, a.g.e., 5.95.

% Ali Kabakg1, “Kiralayan Agisindan Finansal Kiralama”, Dokuz Eyliil Universitesi iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, Cilt:8, Sayi:1(1991), 5.154-155.

% Kabakg, a.g.e., 5.155.
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2.2.4.7.2 Donem Sonunda Varhg: Satin Alma Hakki Saglayan
Sozlesmeler

Kiralama donemi sona erdikten sonra, kiralamaya konu olan varligin kiraci
tarafindan satin alinmasina imkan veren kiralama s6zlesmeleridir. Bu tip kiralama
tutartyla ters orantili olabilir. Fiyat belirlemede hurda deger ilizerinden veya Pazar
degeri tlizerinden fiyatlandirma yapilabilir. Bu s6zlesmeler kiralama siiresi sonunda
kiractya malin beklenen nominal degerinin altinda bir fiyatla satin alinmas1 olanagini

saglayabilmektedir%.

2.2.4.7.3 Donem Sonunda Uzatilabilir Kiralama Sozlesmeleri

Bu tiir finansal kiralama s6zlesmelerinde kira donemi sonunda kiracinin istegi ve
kiralayanin kabuliiyle, yeni kosullar altinda saptanacak azaltilmig kira miktariyla
sozlesmeyi uzatma olanagi saglanabilmektedir. Bu durumun s6zlesmede belirtilmis

olmasi gerekmektedir%.

2247.4 !)énem Sonunda Satin Alma ve Kiralama Hakkim Birlikte
Icerene Kiralama Sozlesmeleri

Bu tip kiralama sozlesmelerinde kiraci istedigi takdirde, sdzlesmede belirtilen
sartlar dogrultusunda kiralama dénemi sonunda kiralamaya konu olan varligi satin

alabildigi, kiralama dénemini uzatabilir®’.

2.2.5 Finansal Kiralamada Kiracinin Hak ve Borg¢lar:

Kiraci, sdzlesme siiresince finansal kiralama konusu malin zilyedi olup, s6zlesmenin

amacina uygun olarak her tiirlii yarar1 elde etmek hakkina sahiptir®.

Finansal kiralama konusu malin, kiralayanin malin ireticisi veya saticist ile

zamaninda sozlesme yapmamasi veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi

veya Oteki nedenler ile kiraciya teslim edilmemesi durumunda, Borglar Kanunu’nun 106.

maddesi hiikmii uygulanir. Borglar Kanun’nun 106. maddesi, siire verilmesi yoluyla

% Kabake, a.g.e., 5.155.
% Kabake, a.g.e., 5.155.
" Kabakg1,a.g.e., 5.155.
% Erol, a.g.e., 5.26.
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bozma (fesih) hakkmi diizenlemektedir. Buna gore, karsilikli bor¢lanmay1 i¢eren bir
sozlesmede iki taraftan biri direngen (miitemerrit) olursa, 6teki taraf borcun 6denmesi
icin uygun bir siire verebilir veya bunun verilmesini yargigtan isteyebilir. Bu siire i¢ginde
bor¢ 6denmezse, alacakli her zaman onun 6denmesini isteyebilir ve gecikme nedeniyle
zarar ve ziyan davasi agabilir; bir de sdzlesmenin yerine getirilmesinden ve gecikme
nedeniyle 6dence isteminden vazgegtigini hemen bildirerek, borcun 6denmemesinden
dogan zarari igin tazminat isteyebilir veya sézlesmeyi bozabilir®.

Kiraci, finansal kiralama konusu mali, s6zlesmede ongoriilen kosullara gére 6zenle
kullanmak zorundadir.

Sozlesmede tersine bir kosul yoksa, kiraci, malin her tiirli bakimindan ve
korunmasindan sorumlu olup, bakim ve onarim giderleride kiraciya aittir. Malin
sOzlesme siiresi i¢inde hasar ve ziyan sorumlulugu kiraciya aittir. Bu sorumluluk, 6denen
sigorta miktarmin karsilanmayan bolimii ile simirhdir. Ancak bu farki, kiraci finansal
kiralama bedelleri ile 6demek zorundadir. Kiraci, finansal kiralama konusu maldaki

zilyetligini bir bagkasina devredemez™®.

2.2.6 Finansal Kiralamada Kiralayamin Hak ve Borclari

FKK’nin 17. maddesinin 1. fikrasma gore, “Finansal kiralama konusu mal, kiralayan
sirketin miilkiyetindedir.”

Kiralayan sirket, kiracidan malin sigorta ettirilmesini ve 6zenle kullanilmasini isteme
haklarmna da sahiptir'®®.

Kiralayan sirketin, kiralama konusu mali, amaglar1 dogrultusunda tiim yararlari
saglamasi i¢in, kiraciya birakmasi gerekir. FKK’nin 16. maddesine gore, “Finansal
kiralama konusu malin, kiralayanin malin imalat¢is1 veya saticist ile zamaninda
sOzlesme yapmamasi veya gerekli 6demeyi zamaninda yerine getirmemesi veya diger
sebepler ile kiraciya teslim edilmemesi halinde Bor¢lar Kanununu 106’nc1 maddesi
hiikkmii uygulanir”.

FKK’nm 18. maddesine gore “Sozlesmede aksi dngoriilmemigse kiralayan, malin

miilkiyetini bir iiclincli kisiye devredemez. S6zlesmede bu yetkinin taninmasi halinde,

* Erol, a.g.e., 5.26-27.
100 Erol, a.g.e., 5.27.
101 Erol, a.g.e., 5.28.
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devir, ancak bagka bir kiralayana yapilabilir. Devralan sdzlesme hiikiimlerine uymak
zorundadir. Devrin kiraciya kars1 gegerli olmasi onun haberdar edilmesine baglidir”.

Her ne kadar Yasa, sOzlesmede kosul olmasi durumunda kiracinin olurunu
aramamissa da; kiraci agisindan gegerli olmasi i¢in, onun haberinin bulunmasini zorunlu
saymlstlrloz.

Hi¢ kuskusuz, kiralayanin en 6nemli hakki, kira bedelinin kendisine édenmesidir.
Kira bedelinin 6denmemesi durumunda, FKK, kiralayan sirkete s6zlesmeyi bozma hakki
tanimistir. Kira bedelini 6demede gecikmeye(temerriide) diisen kiraciya, sirket, otuz
giinliik bir siire tanir. Bu siire i¢inde de, kira bedeli 6denmezse, kiralayan soézlesmeyi

bozabilir. Bu siire, satin alma (istira) hakkini igeren sézlesmelerde altmis giinden az

olamaz'®

192 Erol, a.g.e., 5.29.
103 Erol, a.g.e., 5.28.
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2.3 FINANSAL KiRALAMA iLE iLGIiLi DIGER MEVZUAT

Finansal kiralamanin, FKK digindaki kanunlar karsisindaki durumu asagida sirasiyla

aciklanmaya ¢aligilmistir.

2.3.1 Finansal Kiralamamin Vergi Mevzuati Karsisindaki Durumu

Vergi mevzuati, Tiirkiye’de muhasebe uygulamalarimin hem gelismesinde hem de
yayginlasmasinda oOnemli bir yer tutmustur. Hatta, vergi mevzuati muhasebe
uygulamalar1 ile bu denli i¢li dish olmasaydi, Tiirkiye’deki muhasebe uygulamalarinin

gelisemeyip hep gerilerde kalacagini iddia etmek de miimkiindiir'%.

2.3.1.1 Vergi Usul Kanuna (VUK) Gore Finansal Kiralama Tanim

4842 Sayili Kanunla VUK’nin miikerrer 290. maddesinde finansal kiralama
islemlerine iliskin diizenlemeler yapilmistir. S6z konusu maddenin 3 numarali fikrasinin
2. paragrafinda “Finansal Kiralama: Kira siiresi sonunda miilkiyet hakkmin kiraciya
devredilip devredilmedigine bakilmaksizin, bir iktisadi kiymetin miilkiyetine sahip
olmaktan kaynaklanan tiim riskler ile yararlarn kiraciya birakilmasi sonucunu doguran

kiralamalardir.” seklinde tanimlanmustir.

2.3.1.2 VUK’ya Gére Bir islemin Finansal Kiralama Sayilma Sartlar

VUK’nin miikerrer 290. maddesinin 3 numarali fikrasinin 3. paragrafina gore
“Kiralama isleminde; iktisadi kiymetin miilkiyetinin kira siiresi sonunda kiraciya
devredilmesi, kiraciya kira siiresi sonunda iktisadi kiymeti rayi¢ bedelinden diisiik bir
bedelle satin alma hakki taninmasi, kiralama siiresinin iktisadi kiymetin ekonomik
omriiniin % 80’inden daha biiylik bir boliimiinii kapsamasi veya sozlesmeye gore
yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerlerinin toplamimin iktisadi kiymetin rayi¢
bedelinin % 90’indan daha biiylik bir degeri olusturmas: hallerinden herhangi birinin

varlig1 durumunda kiralama islemi finansal kiralama kabul edilir”.

104 Recep Pekdemir, Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme ve Raporlama, Ankara:
TURMOB Yayinlari, 2003, s.19.
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2.3.1.3 VUK’daki Diizenlemelerin 3226 Sayih FKK Karsisindaki Durumu

4842 Sayili Kanunla VUK’da yapilan diizenlemede 3226 Sayili FKK’ya bir atifta
bulunulmamistir. Dolayisiyla FKK kapsaminda yapilan bir kiralama islemi, yapilacak
inceleme sonunda kiralama igleminin bu madde hiikiimleri geregince finansal kiralama
olarak kabul edilmemesini gerektirmesi halinde vergi uygulamalar1 acisindan finansal
kiralama olarak kabul edilmeyecek veya tam tersi durumda FKK kapsaminda
yapilmayan bir kiralama isleminin yapilacak inceleme sonunda bu madde hiikiimleri
geregince finansal kiralama sartlarinm1  sagladiginin  anlasilmas:t halinde vergi

uygulamalar1 acisindan finansal kiralama olarak kabul edilecektir'®.

2.3.1.4 Degerleme ve Amortisman Uygulamasi

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren
ve cesitli vergi kanunlarinda 6nemli degisiklikler yapan 4842 Sayili Kanunun 25.
maddesi ile 213 Sayilh VUK’ya “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” bashgmi
tagtyan miikerrer 290. madde eklenmistir. Bu diizenleme ile finansal kiralama
islemlerinin degerleme esaslar1 yeniden belirlenmistir. Yeni diizenleme ile ilgili olarak
daha sonra gelir idaresi tarafindan yayimlanan 319 Seri Nolu VUK genel tebliginde
gerekli agiklamalara yer verilmistir'®.

4842 Sayili Kanunun 25. maddesiyle VUK na miikerrer 290. maddenin eklenmesine
gerekce olarak, finansal kiralama islemlerine iliskin vergisel diizenlemelerin bu konu ile
ilgili Uluslararas1 Muhasebe Standartlarmda (UMS) belirlenen kurallara uygunlugunun

saglanmasi gésterilmistirlm.

2.3.1.4.1 Finansal Kiralama islemlerinde Degerlemenin Yeni ve Eski
Uygulamasimmin Karsilastirilmasi

Finansal kiralama islemleri ile ilgili olarak yeni diizenleme ile eski diizenlemeyi

karsilastiran 6zet tablolar asagida yer almaktadir:

195 Doyrangdl, a.g.m., s.8.
19 yiiksel, a.g.m., s.58.
97 yiiksel, a.g.m., s.58.
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KONU KIRACI KIRALAYAN
Sabit Kiymet AKTIFLESTIREMEZ AKTIFLESTIRIR
Aktiflestirilmesi
Amortisman AYIRAMAZ AYIRIR
Yeniden Degerleme YAPAMAZ YAPAR
Yatirum Indirimi YARARLANAMAZ YARARLANIR
Gider Kayd: FINANSAL KIRALAMA | IKTISADI KIYMET
FATURASINDA YER (AMORTISMAN YOLU
ALAN KiRA ILE)
BEDELININ TUMU
Gelir Kayd YAPAMAZ FINANSAL KIRALAMA
FATURASI ILE
FATURALANAN
BEDELIN TUMU

Sekil 2-1 Eski Uygulama

KAYNAK: Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu “Tiirkye’de Leasing ve Degerlendirilmesi” Vergi
Sorunlar1 Dergisi, Say1:185, s.96-97

KONU KiRACI KIiRALAYAN
Sabit Kiymet KULLANMA HAKKI AKDE iZ BEDELLE iLE
Abktiflestirmesi OLARAK AKTIFE [ZLENIR(ISTISNAI
KAYDEDER DURUMLAR HARIC()
Amortisman AYIRIR AYIRAMAZ(ISTISNALAR
HARIC)
Yeniden Degerleme YAPAR YAPAMAZ
Yatirtm Indirimi YARARLANAMAZ YARARLANIR
Gider Kayd: KULLANIM HAKKI YAPAMAZ
(AMORTISMAN YOLU
ILE FAIZ GIDERI KiRA
FATURASI ILE)
Gelir Kayd YAPAMAZ KIRA FATURASINDA
GOSTERILEN FAiZz
TUTARI

Sekil 2-2 Yeni Uygulama

KAYNAK: Nuray Ergiil ve Sezai Dumanoglu “Tiirkiye’de Leasing ve Degerlendirilmesi” Vergi
Sorunlar: Dergisi, Say1:185, s.96-97
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2.3.1.4.2 Kiralayana lliskin Degerleme ve Amortisman Esaslar

Kiralayana iligkin degerleme ve amortisman esaslar1 agsagida sirasiyla agiklanmaya

calisilmistir.

2.3.1.4.2.1 Kiralama Bedelinin Kayitlara Ahinmasi

Kiralama siiresi boyunca kirac1 tarafindan yapilacak kira 6demelerinin toplam tutari,
anapara art1 faiz, alacak olarak aktife alinacaktir. Diger yandan, aktiflestirilen alacak
tutar ile kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark ise gelecek donemlere ait faiz

geliri olarak pasiflestirilmek suretiyle degerlenerek kayitlara intikal ettirilecektir™®.

2.3.1.4.2.2 Kiralama Konusu Iktisadi Kiymetin Degerlemesi

Finansal kiralama islemleri ile ilgili diizenlemeye 213 Sayili VUK’ nin “Degerleme”
ile ilgili boliimiinde yer verilmistir. Bilindigi gibi, degerleme genelde bilango giinii
itibariyle yapilmakta ve her donem sonunda kanunda yazili Olgiitlere gore
tekrarlanmaktadir™®.

Kiralama konusu iktisadi kiymet, bu iktisadi kiymetin net bilango aktif degerinden,
kira O0demelerinin  bugiinkii  degerinin  diisiilmesi sonucu bulunan tutarla
degerlenmektedir. Iktisadi kiymetin net bilanco aktif degerinden, kira ddemelerinin
bugiinkii degerinin diisiilmesi sonucu bulunan tutarin sifir veya negatif olmasi halinde,
iktisadi kiymetin “fz Bedelle” degerlenip, aradaki farkmn, iktisadi kiymetin elden
cikarilmasindan elde edilen kazanglar gibi isleme tabi tutularak gelir kaydedilmesi
gerekmektedir™.

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri ¢ogu zaman birbirine esit olacagindan finansal kiralama
sirketi veya kiralayan, iktisadi kiymeti genel olarak Iz bedeliyle kayitlarinda
gosterecektir™.

Iktisadi krymetin net aktif bilanco degerinden, kira 6demelerinin bugiinkii degerinin

diisiilmesi sonucu olusan tutarin pozitif olmasi durumunda, pozitif fark kiralayan

tarafindan amortismana tabi tutularak itfa edilir. Ornegin, net bilango aktif degeri veya

1% Doyrangdl, a.g.m., s.9.
19 Kog, a.g.e., a.123.

M0 Ko, a.g.e., a.123.

! Doyranggl, a.g.m., s.10.
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fatura tutar1 100 milyar lira, kira 6demelerinin net bugiinkii degeri 95 milyar lira ise, 5
milyar lira pozitif fark finansal kiralama sirketi tarafindan amortismana tabi tutulacaktir.
Amortisman aymrma iglemi 213 Sayili VUK ve ilgili genel tebliglerde bu iktisadi kiymet
icin tespit edilmis siirelerde yapilacaktir™?.

Farkim sifir veya negatif olmasi durumunda amortisman ayrilmasi miimkiin degildir
ve bu kiralama konusu iktisadi kiymetler i¢in yeniden degerleme yapilmasi s6z konusu
olmayacaktir*®,

Kiralayanin, finansal kiralamaya konu iktisadi kiymetin tiretimini veya alim satimini
yapmasi halinde iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri olarak “Rayi¢ Bedeli” dikkate
almir. Rayi¢ bedel ile maliyet bedeli arasindaki fark normal bir satis isleminden elde

edilen kar veya zarar olarak isleme tabi tutulacaktir™**.

2.3.1.4.2.3 Gelecek Donemlere Ait Faiz Gelirinin Tahakkuku

Kiralayan tarafindan gelecek donemlere ait faiz gelirleri kiralanan iktisadi kiymetin
finansal kiralama sodzlesmesinin yapildigi tarihteki rayi¢ bedelinden, her bir donem
sonunda ana para geri 6demelerinin diisiilmesi sonucu asan tutar iizerinden sabit bir

dénemsel faiz orani yaratacak sekilde hesaplanmasi suretiyle tahakkuk ettirilir'*>.

2.3.1.4.2.4 Aktiflestirilen Alacaklarin Reeskontu

VUK’nin 281. maddesinde, vadesi gelmemis olan senede bagl alacaklarin,
degerleme giiniiniin kiymetine icra olunabilecekleri ve bu isleme reeskont denilebilecegi
belirtilmistir. Ancak ayni kanunun miikerrer 290. maddesinde, aktiflestirilen alacak
tutarmin reeskonta tabi tutulmasmin miimkiin olmadig1 hilkkme baglandigindan, finansal
kiralama konusu iktisadi kiymeti kiralayan isletmenin, s6z konusu kiralamaya iligkin

olarak aktiflestirdigi alacaklarini reeskonta tabi tutmasina imkan bulunmamaktadir*®®.

12 Kog, a.g.e., 5.123.

13 Doyrangdl, a.g.m., s.10.

114 Okan Ozandag, “Finansal Kiralama islemlerinde Degerleme”, Yaklasim, Sayi:126(Haziran 2003),
s.193.

15 Bzandag, a.g.m., 5.193.

16 Kog, a.g.e., 5.124.
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2.3.1.4.2.5 Kur Fark ve Faiz Giderlerinin Farki

Kiralayan sirketler tarafindan iktisadi kiymetin satin alinmasinda Tiirk Liras1 veya
doviz cinsinden kredi kullanilmig ise ilk y1l i¢in 6denen kur farklar1 ve faiz giderlerinin
sozlesme yapilmasindan once kiymetin maliyetine ilave edilebilecek olmasi halinde

maliyete ilave edilecek, aksi halde ve diger yillarda ise, gider kaydedilecektir''’.

2.3.1.4.2.6 Kiralama Konusu Iktisadi Kiymetin Enflasyon Diizeltmesine Tabi
Tutulmasi

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, “kullanma hakki” seklinde kirac1
tarafindan aktiflestirildigi i¢in, kiralayan degil, kiraci tarafindan VUK’ nin miikerrer 298.

maddesi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulur®®®,

2.3.1.4.2.7 Amortisman Uygulamasi

FKK’nm 9. maddesinde agiklandig: iizere finansal kiralama konusu malin miilkiyeti
kiralayan girkete aittir. Bu nedenle, finansal kiralama sirketi miilkiyetine sahip oldugu ve
bilancosunun aktifine kayitli olan kiralama konusu iktisadi kiymetler i¢in VUK

hiikiimleri uyarinca amortisman ay1rabilecektir119.

2.3.1.4.3 Kiraciya iliskin Degerleme ve Amortisman Esaslar

Kiraciya iliskin degerleme ve amortisman esaslar1 asagida sirasiyla agiklanmaya

caligilmustr.

2.3.1.4.3.1 Kiralama Bedelinin Kayitlara Alinmasi

Finansal kiralama konusu iktisadi kiymet, kullanma hakk1 olarak aktife alinmalidir.
Ancak bunun karsiliginda, kiralayana 6denecek olan kira bedellerinin de borg olarak
pasife kaydedilmesi gerekmektedir'?.

Kirac1 agisindan kiralanan sabit kiymet, gayri maddi bir hak (kullanma hakki)

mahiyetinde bulunmaktadir. Yeni diizenleme ile kiralamanin miilkiyet yapis1 korunmus

Y7 Doyrangdl, a.g.m., s.10.
18 Kog, a.g.e., 5.125.
W Kog, a.g.e.s.125.
20 Kog, a.g.e., 5.125.
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ancak kiracinin yararlanma siiresine paralel olarak kiralama konusu sabit kiymetin bir

“hak” olarak aktiflestirilmesi zorunlu tutulmustur*?*.

2.3.1.4.3.2 Kiralama Konusu iktisadi Kiymetin Degerlenmesi

Finansal kiralama islemine konu iktisadi kiymeti kullanma hakki ve sdzlesmeden
dogan borg, kiralama konusu iktisadi kiymetin rayi¢c bedeli veya sozlesmeye gore

yapilacak kira ddemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani ile degerlenecektir'?.

2.3.1.4.3.3 Finansal Kiralama Borc¢larimn Reeskontu

Finansal kiralama borglarinin 213 Sayili VUK’nin 285. maddesi kapsaminda
reeskonta tabi tutulmasmin miimkiin olmadig1 hitkme baglandigindan, finansal kiralama
konusu iktisadi kiymetin kiracisi olan isletmenin, s6z konusu kiralamaya iliskin finansal

kiralama borg¢larmi reeskonta tabi tutmasina imkan bulunmamaktadir*?®,

2.3.1.4.3.4 Amortisman ve Yeniden Degerleme Uygulamasi

Kiraci tarafindan aktiflestirilen finansal kiralamaya konu iktisadi kiymeti kullanma
hakki, VUK ii¢lincii kitabinin {i¢ilincii kisminim birinci bolimii ve ilgili genel tebliglerde
kiralama konusu iktisadi kiymet i¢in belirlenmis usul ve esaslar c¢ergevesinde
amortismana ve Kanunun miikerrer 298. maddesi uyarinca da yeniden degerlemeye tabi
tutulacaktir. Diger bir ifadeyle, kullaniom hakki VUK ve ilgili genel tebliglerde bu
iktisadi kiymet icin tespit edilmis amortisman siirelerinde amorti edilecektir.
S6zlesmenin fesholmasi halinde kalan donemler igin iktisadi kiymetle ilgili olarak

amortisman ayrilma ve yeniden degerleme islemleri yapilmayacaktir*?*,

2.3.1.4.4 Arazi, Arsa ve Binalara Iliskin Finansal Kiralama Sarti

Yapilan yeni diizenleme ile Tirk Muhasebe Standardi (TMS) 17°’nin 11.

maddesindeki agiklamalara paralel olarak arazi, arsa ve binalarla ilgili kiralama

21 Kog, a.g.e., 5.125.

122 Doyrangdl, a.g.m., s.10-11.
12 Kog,a.g.e., 5.125.

124 Doyranggl, a.g.m., s.11.

51



sozlesmeleri asagidaki iki sarttan birini tasimasi durumunda finansal kiralama
kapsaminda degerlendirilebilecektir'?:
e Sozlesmede kira siiresi sonunda miilkiyet hakkinin kiraciya devri
Oongorilmiisse.
e Kiracrya kira siiresi sonunda kiralama konusu gayrimenkulu diistik bir bedelle
satin alma hakki taninmissa.

S6z konusu sartlardan herhangi birini tagimayan arazi, arsa ve binalarla ilgili

kiralama s6zlesmeleri finansal kiralama kapsaminda degerlendirilmeyecektirlze.

2.3.2 Finansal Kiralamanin Gelir ve Kurumlar Vergisi Karsisindaki
Durumu

213 Sayil1 VUK’ ’nin miikerrer 290. maddesiyle yapilan diizenlemeye gore; 1.7.2003
tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, sadece finansal kiralama sirketleri degil, diger
kisi, kurum ve isletmeler tarafindan yapilan kiralama islemleri de finansal kiralama
sayilabilmektedir. Bu nedenle, kiralama faaliyetinde bulunanlarin elde edecekleri gelirin
vergilendirilmesi, bunlarin gelir vergisi miikellefi mi? Yoksa kurumlar vergisi miikellefi

mi? Olduklarina gore degismektedir.

2.3.2.1 Gelir Vergisi Miikelleflerince Yapilacak Kiralamalarda Gelir Vergisi
ve Vergi Tevkifati

Gelir Vergisi Kanunun (GVK) 1. maddesine gore “Gergek kisilerin gelirleri gelir
vergisine tabidir...” 3. maddesine gore “Asagida yazili gercek kisiler Tiirkiye i¢cinde ve
disinda elde ettikleri kazanglarin tamamu {izerinden vergilendirilirler:

1. Tirkiye’de yerlesmis olanlar;

2. (Degisik: 19/2/1963-201/1 md.) Resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire,
miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci memleketlerde
oturan Tiirk vatandaslar1 (Bu gibilerden bulunduklar1 memleketlerde elde ettikleri
kazang ve iratlar dolayisiyla Gelir Vergisine veya benzeri bir vergiye tabi

tutulmus bulunanlar, mezkiir kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilmezler.).”

125 yiiksel, a.g.m., 5.63.
126 yiiksel, a.g.m., s.63.
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GVK’nin 6.maddesine gore “Tiirkiye’de yerlesmis olmayan gercek kisiler sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.”

Ote yandan, 213 Sayili VUK’nin miikerrer 290. Maddesi ile yapilan diizenlemeye
gore kirac1 agisindan kiralanan sabit kiymet, gayri maddi bir hal (kullanma hakki)
mahiyetinde bulunmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunun (GVK) 94. maddesine gore “ Kamu idare ve miiesseseleri,
iktisadi kamu miiesseseleri, sair kurumlar, ticaret sirketleri, is ortakliklari, dernekler,
vakiflar, dernek ve vakiflarin iktisadi isletmeleri, kooperatifler, yatirim fonu yonetenler,
gercek gelirlerini beyan etmeye mecbur olan ticaret ve serbest meslek erbabi, zirai
kazanglarin1 bilango veya zirai isletme hesabi esasina gore tespit eden ciftciler asagidaki
bentlerde sayillan 6demeleri (avans olarak Odenenler dahil) nakden veya hesaben
yaptiklar1 sirada, istihkak sahiplerinin gelir vergilerine mahsuben tevkifat yapmaya

mecburdurlar.

5. a) 70 inci maddede yazili mal ve haklarin kiralanmas1 karsiligi yapilan
O0demelerden,...”

Bu nedenle GVK’nin 70. Maddesinde yer alan “Gayrimaddi Hak” mahiyetindeki
kiralama konusu iktisadi kiymetlerin finansal Kiralama yoluyla edinilmesi halinde,
yukarida belirtilen kisi, kurum ve kuruluslarin, nakden veya hesaben yapilan
O0demelerden, kiralayanin gelir vergisine mahsuben tevkifat yapmalar1 gerekmekte olup,

tevkifat oran1 2003/6577 sayili Bakanlar Kurulu karari ile %22 olarak belirlenmistir'?’.

2.3.2.2 Kurumlar Vergisi Miikelleflerince Yapilacak Kiralamalarda Kurumlar
Vergisi ve Vergi Tevkifati

5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 13. maddesine gore “... Safi
kurum kazancinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun ticari kazan¢ hakkindaki
hiikiimleri uygulanir. Zirai faaliyetle istigal eden kurumlarin bu faaliyetlerinden dogan
kazanglarinin tespitinde Gelir Vergisi Kanunu’nun 59’uncu maddesinin son fikrasi

hiikmi de nazara alinir...”

121 Kog, a.g.e., 5.130.
53



Buna gore finansal kiralama konusu mallar1 kiralayan isletmelerin elde ettikleri kira
gelirleri, ticari kazang hiikiimlerine gore degerlendirilir ve GVK veya KVK uyarinca
vergilendirilir'?,

5422 Sayili KVK’nin 9. Maddesine gore “ Birinci maddede yazili tiizel kisilerden
kanuni veya is merkezleri Tiirkiye’de bulunanlar gerek Tiirkiye’de gerekse yabanci
memleketlerde elde ettikleri kurum kazanglari tizerinden vergilendirilirler.”

KVK’nin 11. Maddesine gore “ Birinci maddede yazili kurumlardan kanuni ve is
merkezlerinden her ikisi de Tirkiye i¢inde bulunmayanlar, yalniz Tirkiye’de elde
ettikleri kazanclar iizerinden vergilendirilirler.”

Dar miikellefiyete tabi finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye’de elde ettikleri
finansal kiralama gelirleri, 5422 Sayili KVK’nin 24. maddesi uyarinca tevkifata tabidir.
Ancak; 3226 Sayili FKK’nin 30. maddesi ile KVK’nin 24. maddesi, dar miikellefiyete
tabi kurumlarin 3226 Sayili FKK’nin uygulamasindan dogacak kazang ve iicretlerinden
yapilacak vergi tevkifat1 oranlarini sifira kadar indirmeye ve kurumlar vergisindeki orani
(%25 oranina) gikarmaya Bakanlar Kurulunun yetkili oldugunu hiikkme baglamistir. Bu
hiikkme istinaden yayimlanan 2003/6575 Sayili Bakanlar Kurulu karariyla, 3226 Sayili
FKK c¢ercevesinde dar miikellef kurumlarla yapilan finansal kiralama islemlerinde
uygulanmasi gereken kurumlar vergisi tevkifati oran1 %1 olarak belirlenmistir'?.

Buna gore, dar miikellefiyete tabi kurumlarin;

e 3226 Sayili FKK kapsaminda yaptiklar1 finansal kiralama islemleri
dolayisiyla elde ettikleri gayrimenkul sermaye iratlarinda %1 oranindaki
kurumlar vergisi tevkifat1 ile yetinilecek, ancak kiralama konusu malin
sOzlesme sonunda satilmasi halinde dogacak kazanclari, kurum kazanci
olarak vergilendirecektir'®.

e FKK kapsami diginda yaptiklari finansal kiralama islemleri dolayisiyla elde
ettikleri gayrimenkul sermaye iratlari ise, 5422 Sayili KVK’nin 24. maddesi
uyarinca %25 oraninda kurumlar vergisi tevkifatma tabi tutulacaktir.
Kiralama konusu malin sdzlesme sonunda satilmasi halinde dogacak

kazanglar ise yine kurum kazanci olarak vergilendirilecektir®",

128 Kog, a.g.e., 5.130.
129 Kog, a.g.e., 5.131.
30 Kog, a.g.e., 5.131-132.
Bl Kog, a.g.e., 5.132.

54



2.3.3 Finansal Kiralama Islemlerinin Katma Deger Vergisi Kanunu
Karsisindaki Durumu

Katma Deger Vergisi (KDV) Kanunu’nun 1. maddesi hitkmiine gore, “Tiirkiye’de
yapilan agagidaki islemler katma deger vergisine tabidir:

1. Ticari, sinai, zirai faaliyetler ve serbest meslek faaliyeti ¢ergevesinde yapilan
teslim ve hizmetler...”

Dolaysiyla, 3226 Sayili FKK c¢ergevesinde yapilan teslimler ve 4842 Sayili Kanunla
VUK’nin miikerrer 290. maddesinde yapilan diizenlemelere gore yapilan teslimler ticari
faaliyet kapsaminda bir hizmet oldugundan KDV konusuna girecektir. Dolayisiyla,
VUK’nin miikerrer 290. maddesi hilkkmiine gore yapilan finansal kiralamalar ile 3226
Sayili FKK hiikiimlerine gore yapilan finansal kiralamalarda KDV oram farkli

olacaktir’?.

Aslinda FKK cercevesinde yapilan hizmetler finansman hizmeti niteligi tasidigindan,
Banka Sigorta Muamele Vergisine (BSMV) tabi olmasi gerekir. Ancak, FKK
cergevesinde yapilan finansman hizmetleri mal alim satim esasina gore yiiriitiildiigiinden
BSMV tabi tutulmasi halinde, bu finansman hizmeti {izerindeki vergi yiikii ¢ok daha
fazla olacaktir. Ciinkii, finansal kiralama sirketlerinin yaptiklar1 islemlerin BSMV’ne
tabi olmas1 durumunda, FKK’ya gore yapacaklar1 teslimlere iliskin ddedikleri KDV
indirilemeyecek, indirilemeyen bu vergi kadar da sunulan hizmetin maliyeti artacaktir.
Bu nedenle, finansal kiralama sektoriiniin tesviki amaciyla da finansal kiralama islemleri

BSMV konusu dismna ¢ikarilmistir®®.

2.3.3.1 3226 Sayih FKK Kapsaminda Yapilan Kiralamalarda KDV Oram

3226 Sayilh FKK hiikiimlerine uyularak finansal kiralama sirketleri tarafindan
yapilan finansal kiralamalara da genel olarak %1 oraninda KDV uygulanmaktadir.
Ancak bu oran bazi mallarda %8 veya %18 olabilmektedir'®*,

KDV Kanunu’nun 28. maddesinin verdigi yetkiye istinaden yayimlanan 2002/4480
Sayili Bakanlar Kurulu Kararma ekli (I) Sayili tarifenin 9. bendine goére, 1.8.2002

tarthinden itibaren gegerli olmak lizere, finansal kiralama konusu mallarm, finansal

132 Ali Tuglu, “Finansal Kiralama Islemlerinde KDV Uygulamasi”, Vergi Diinyas1 Dergisi,
Say1:267(Kasim, 2003), s¢70.

133 Tyglu, a.g.m., s.70.

B34 Tyglu, a.g.m., s.70.
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kiralama

sirketlerince teslimi veya kiralanmasi %1 oraninda KDV’ye tabi
135

bulunmaktadir—".

Ayrica, finansal kiralama konusu mallardan asagida belirtilenlerin finansal kiralama

136.

sirketlerince teslimi veya kiralanmasi da %1 oraninda KDV’ye tabi tutulmaktadir™":

a)

b)

Kullanilmis olmak kaydiyla yani Ozel Tiiketim Vergisine (OTV) tabi
olmamak kaydiyla, Tiirk Giimriik Tarife Cetvelinin 87.03 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan binek otomobilleri ve esas itibariyle
insan tagimak iizere imal edilmis diger motorlu tasitlar (8702 pozisyonuna
girenler hari¢). Bu kapsama, binek otomobilleri, steysin vagonlar, yaris
arabalari, arazi tasitlari, cipler, motorlu karavanlar, elektrik, gaz, giines
enerjili motorlu tasitlar girmektedir. Ambulanslar, mahkum tasimaya mahsus
arabalar, cenaze arabalari, itfaiye Oncii arabalar1 gibi 6zel amacla yapilmis
motorlu tagitlar bu kapsama girmemektedir.

Kullanilmis olmak kaydiyla yani OTV’ye tabi olmamak kaydiyla, Tiirk
Giimriik Tarife Cetvelinin 8703.10.11.00.00 nolu Giimriik Tarife Istatistik
Pozisyonunda yer alan 6zellikle kar iizerinde hareket etmek i¢in dizayn
edilmis sikistirma ateslemeli igten yanmali pistonlu motorlu olanlar (dizel
veya yar1 dizel) veya kivilcim ateslemeli icten yanmali pistonlu motorlar.
Kullanilmis olmak kaydiyla yani OTV’ye tabi olmamak kaydiyla Tiirk
Giimriik Tarife Cetvelinin OTV Kanunu ekli (II) Sayili listenin
8703.10.18.00.00 nolu Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan diger
tasitlar  (Golf arabalar1 ve Dbenzeri diger tasitlar bu kapsamda

degerlendirilebilir).

Finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya

kiralanmas1 2002/4480 Sayili Bakanlar Kurulu kararmin 1. maddesinin (c) bendi

uyarinca 1.8.2002 tarihinden itibaren gegerli olmak tizere, %8 oraninda KDV’ye tabi

137.

bulunan iktisadi kiymetler ise sunlardir=":

a) Yariromorklar i¢in ¢ekiciler.
b) 10 veya daha fazla kisi tasimaya mahsus (sofor dahil) motorlu tasitlar.
€) Ambulanslar, mahkum tasimaya mahsus arabalar, cenaze arabalari, itfaiye

oncii arabalar1 gibi 6zel amagla yapilmis motorlu tasitlar.

%5 Kog, a.g.e., 5.133.
B3¢ Kog, a.g.e., 5.133-134.
137 Kog, a.g.e., 5.134-135.
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d)
€)

9)

Esya tagimaya mahsus motorlu tasitlar.

Ozel amagli motorlu tasitlar (Tamir araglari, vingli tasitlar, itfaiye
tasitlari, beton karistirici ile miicehhez tasitlar, yol siipiirmeye mahsus
arabalar, radyoloji cihazlari ile donatilmis arabalar.

Fabrika, antrepo, liman veya hava limaninda kisa mesafelerde esya
tasimaya mahsus, kaldirma tertibati ile donatilmig, kendinden hareketli
yilk arabalari, demiryolu istasyon platformlarinda kullanilan tiirdeki
cekiciler.

Motosikletler (Mopedler dahil), motorlu bisikletler ve bir yardimci

motoru bulunan tekerlekli tasitlar.

Finansal kiralama sirketlerine veya finansal kiralama sirketlerince teslimi veya

kiralamas1 2002/4480 Sayili Bakanlar Kurulu Kararinin 1. maddesinin (a) bendi uyarinca

1.8.2002 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, %18 oraninda KDV’ye tabi bulunan

138.

mallar sunlardir™":

a)

b)

d)

OTV Kanuna ekli (IV) Sayil1 listede yer alan mallarin tamami. Bu liste
havyar, parfiim, giizellik ve makyaj tirtinleri, kiirk, degerli taslar, 1sitma
ve sigorta cihazlari, DVD’ler, telsiz telefon, atesli silah, elektrikli ev
aletleri vb. {irlinlerden olusmaktadir.

OTV Kanuna ekli (1) Sayil1 listenin 87.03 Nolu Giimriik Tarife Istatistik
Pozisyonunda yer alan binek otomobilleri ve esas itibariyle insan tasimak
iizere imal edilmis diger motorlu tasitlar.

OTV Kanununa ekli (II) Sayili listenin 87.03.10.11.00.00 Nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan 6zellikle kar {izerinde hareket
etmek i¢in dizayn edilmis sikistirma ateslemeli, igten yanmali pistonlu
motorlu olanlar (dizel veya yar1 dizel veya kivilcim ateslemeli igten
yanmali pistonlu motorlu tasitlar).

OTV Kanuna ekli (II) Sayili listenin 87.03.10.18.00.00 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan diger tasitlar (Golf arabalari).

OTV Kanuna ekli (II) Sayili listenin 87.11 nolu Giimriik Tarife Istatistik
Pozisyonunda yer alan motosikletler ve sepetli olsun olmasin bir yardimci

motoru bulunan tekerli tasitlar.

138 Kog, a.g.e., 5.135-136.
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f) OTV Kanuna ekli (II) Sayili listenin 89.01.10.10.00.11 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan denizde seyretmeye mahsus 18
Gros tonilatoyu gegmeyen gezinti gemileri.

g) OTV Kanuna ekli (II) Sayili listenin 89.01.10.90.00.11 nolu Giimriik
Tarife Istatistik Pozisyonunda yer alan denizde seyretmeye mahsus yolcu
ve gezinti gemileri.

h) OTV Kanuna ekli (II) Sayili listenin 89.03 nolu Giimriik Tarife Istatistik
Pozisyonunda yer alan yatlar ve diger eglence ve spor teknelerinden

sigirilebilir olmayanlar ile birim agirli 100 kilogrami (kg) gecenler.

2.3.3.2 3226 Sayih FKK Kapsam Disinda Yapilan Kiralamalarda KDV Oram

3065 Sayili KDV Kanunun 28. maddesinin verdigi yetkiye istinaden yayimlanan
2002/4480 Sayili Bakanlar Kurulu karari ile, (I) Sayili listede yer alan teslim ve
hizmetler i¢in uygulanacak KDV orant %1, (II) Sayili listede yer alan teslim ve
hizmetler i¢cin uygulanacak KDV oram1 %8 ve bu iki liste disinda kalan vergiye tabi
islemler i¢in KDV orani1 %18 olarak belirlenmistirlgg.

3226 Sayili FKK kapsami disinda yapilan kiralamalarda da yukarida belirtilen KDV

oranlar1 gegerlidirl40.

2.3.4 Finansal Kiralamanin Giimriik Vergileri Karsisindaki Durumu

Yabanci finansal kiralama sirketi ile kiraci arasinda yapilan finansal kiralama
sOzlesmesi kapsaminda yurtdisindan ithal edilen mallar i¢in giimriik vergisi ertelemesi
acisindan 6nemli kolayliklar saglanmistir. Giimriik vergisi ertelemesi uygulamasi sadece
yabanci finansal kiralama sirketi ile yapilan sdzlesmelerde uygulanmaktadir. Yoksa,
Tiirk finansal kiralama sirketlerinin ithal ettigi bir mal kiraya vermesi durumunda bu
uygulamadan yararlanilmast s6z konusu degildir. Ancak yatirim tesvik belgesine
baglanmis ve tesvik belgesinde giimriik vergisi muafiyeti ongoriilmiis yatirimlar icin

giimriik vergisiz ithalat yapilmasi tesvik mevzuati ¢ergcevesinde miimkiin olmaktadir'**.

39 Kog, a.g.e., 5.136.
M0 Kog, a.g.e., 5.136.

! Toroslu, a.g.e., 5.67.
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Yabanci bir finansal kiralama sirketi ile kiraci arasinda imzalanan, satin alma hakk1
bulunmayan bir finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda yapilacak ithalatlarda, giimriik
mevzuatinin siire kisitlamasi harig, sozlesme siiresine bagli olarak, gegici muafiyet
rejimine dair hiikiimler uygulanir. Finansal kiralama sdzlesmesinde satin alma hakki
bulunsa dahi tegvik belgesinde giimrilkk muafiyetinden yararlanilmasi ongoriillmemis
mallar da bu cercevede degerlendirilecektir*?.

Yukarida anlatilan bicimde Tiirkiye’ye getirilen mallar icin ileride dogabilecek

vergileri karsilayacak miktarda teminat alir™®.

Teminat olarak kabul edilecek
kiymetler sunlardir:

e Para,

e Bankalar tarafindan verilen teminat mektubu,

e Hazine tahvil ve bonolari,

e [llgililer veya ilgililer lehine {igiincii sahislar tarafindan gosterilen ve alacakli
kamu yoOnetimlerince haciz belgelerine dayanilarak haciz edilen tasmnir ve
tasinmaz mallar,

e Hiikiimetge belli edilecek ulusal pay senetleri ve tahviller (Bu pay senetleri ve
tahviller, giivencenin kabul edilmesine en yakin borsa cetvelleri tizerinden
%15 eksigi ile degerlendirilir).

Daha Once verilen teminatlar asagida belirtilen durumlarin gergeklesmesi halinde
iade alnir'**:

e Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmamasi ve kiralayana iade
edilmek tizere yurt disina ¢ikarilmasi.

e Sozlesme siiresi sonunda kesin ithalatin yapilmak istenmesi halinde gerekli

gliimriik vergi ve resimlerinin 6denmesi.

Sozlesme siiresi sonunda finansal kiralama konusu mallarin kesin ithalatinin

yapilmast halinde, vergi 6deme miikellefiyetinin basladig tarihteki cari kur ve normal

fiyat {izerinden hesaplanacak giimriik vergileri tahsil olunur®.

2 Toroslu, a.g.e., 5.67.
% Toroslu, a.g.e., 5.67.
Y4 Toroslu, a.g.e., 5.67-68.
%* Toroslu, a.g.e., s.68.
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2.3.5 Finansal Kiralamann Yatirim indirimi Karsisindaki Durumu

Firmalar1 yatirima tesvik etmek amaciyla GVK’nin EK 1-6 maddeleri arasinda
yatirim indirimi istisnast diizenlenmistir. Bu istisna ile Gelir ve Kurumlar Vergisi
miikellefleri, gerekli sartlar1 yerine getirmek suretiyle yapmis olduklari yatirim
harcamalarinin belirli bir oranim kazanclarindan diisebilmektedirler.

Finansal kiralama sirketlerinin yatirim indiriminden faydalanma esaslar1 146 ve 150
Seri nolu gelir vergisi genel tebliglerinde de belirtilmistir*’.

FKK’nin 28. maddesine gore “Tesvik belgesine baglanmis bulunan yatirimlarin
tamaminin veya bir bolimiiniin finansal kiralama yoluyla gerceklestirilmesi halinde
kiralayan, kiracinin tesvik belgesinde belirtilen ve satin alma halinde onun tarafindan
kullanilmasina hak kazanilan tesviklerden, Devlet Planlama Teskilatinca, tesvik
mevzuatina gore belirlenecek esaslar ¢ercevesinde yararlanir. S6zlesme siiresi iginde
tesvik mevzuati uyarinca kazanilmig haklar saklidir”.

Bu hiikiim sistemin isleyisini tesvik bakimindan yerindedir. Ayrica tekerriir
bulunmadigindan devletin aleyhine degildir. Kirac1 kiralayana saglanan avantaj
karsiliginda kirada indirim saglayabilir. Ancak, ayni tesvikten yalniz taraflardan biri
yararlanabilir. Kira siiresi bittikten sonra devam eden tesviklerden yararlanma hakkinin
kiraciya ait olmasi doga1d1r148.

FKK’nin 28. Madde  gore, ayrica kiralama konusu mallarin yeni olmasi
gerckmektedir. GVK’nin ek 3. maddesinde belirtilen sartlarin var olmasi halinde s6z

konusu mallar yeni addolunacaktir™®.

2.3.6 Finansal Kiralamanin Diger Vergi, Resim ve Har¢lar Karsisindaki
Durumu

Finansal kiralama sdézlesmeleri FKK’nin 30. maddesine gore “Sozlesme her tiirli
vergi, resim ve harctan istisnadir...”. Bu istisnanin smirlarint belirlemek agisindan
Maliye ve Gilimriikk Bakanligmmca 07.06.1986 tarihinde 13 Seri Nolu Harclar Kanunu
Genel Tebligi yaymlanmistir. Bu teblige gore s6z konusu istisnanin sadece finansal

kiralama sdzlesmesinin diizenlenmesini degil, ayn1 zamanda bu sdzlesmenin ilgili

148 Broiil ve Dumanoglu, a.g.m., 5.99-100.
7 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.m., s.100.
148 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.m., s.100.
149 Ergiil ve Dumanoglu, a.g.m., 5.100.
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sicillere tescil veya serh islemlerini de kapsayacak sekilde anlasilmasi gerekmektedir.
Buna gore finansal kiralama sdzlesmelerinin; Noterde tabi olacagi islemler, tapu sicilinin
beyanlar hanesine serhi ve gemi siciline serhi hargtan istisna edilmistir™°

Finansal kiralama s6zlesmesinin vergi, resim ve harg istisnasi, sozlesme asillar1 i¢in
gecerlidir. Tiirkiye Noterler Birligi’nin 10.10.1997 tarihli 54 Nolu Genelgesinde bu
konuya aciklik getirilmistir. Bu genelgeye gore finansal kiralama sozlesmelerinin

cikarilacak suretlerine harg istisnast uygulanmasi miimkiin olmamaktadir*®*.

%0 Toroslu, a.g.e., 5.55-56.
51 Toroslu, a.g.e., 5.56.
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2.4 Finansal Kiralama Sirketleri

Bu baslik altinda, Tiirkiye’de finansal kiralama sirketlerinin kurulusu, sube agmasi,
orgiit yapisi, kiract se¢im kriterleri, denetimi ve karsilastig1 sorunlar kisaca agiklanmaya

calisilmistir.

2.4.1 Finansal Kiralama Sirketinin Kurulugsu ve Sube Agmasi

FKK’nin 10. maddesinin 2. fikrasina gore “Kiralayan sirketlerin kurulusu ve sube
acmalar1 ile yabanci sirketlerin Tirkiye’de sube a¢mast Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligi’nin bagli bulundugu Bakanligin 6n iznine baghdir. 6224 sayili Yabanci

Sermaye Tesvik Kanunu hiikiimleri saklidir”.

Finansal kiralama sirketinin kurulusuna izin verilmesi i¢in, asagidaki kosullara
uyulmasi gerekir®%:

e Anonim ortaklik bigiminde kurulmasi.

e Sermayelerinin yasada belirtilen tutardan az olmamasi.

e Ana sozlesmelerinin mevzuat hiikiimlerine uygun olmasi ve ana sdzlesmede
mevcut pay gruplari, pay sayisi ve tutari ile paylarin ne kadarimm nama ne
kadarinin hamiline yazili oldugunun yer almasi.

Finansal kiralama sirketlerine bir baska agidan yaklasildiginda, bu kuruluslarin, ayni
kredi kurumlar1 olduklar1 anlasilir. FKK’ya gore; kiralayanin, kiracinin istemi ve se¢imi
iizerine tiglincii kisiden satin aldig1 veya baska suretle sagladigi bir malin zilyetligini, her
tiirlii yarar1 saglamak tizere ve belli bir siire bozulmamak kosulu ile kira bedeli
karsiliginda kiraciya birakilmasini 6ngoren s6zlesme uyarinca, finansal kiralama sirketi,
kiraya verecegi mali ya lg¢iincii kisiden satin alacaktir ya da baska yollarla bu mali
saglayacaktir. Yasa metninde kullanilan baska suretle temin ifadesi cok genistir. Finansal
kiralama sirketi, kendi sahip oldugu mallar1 da kiralayabilir. Bu nedenle, finansal
kiralama sirketleri, ayni kredi kurumlar1 olarak nitelendirilir. Bu yapilarinin bir geregi
olarak da, sermayelerinin bir boliimiinii mal olarak koymasi, yapacaklar1 isin kapsamia
uygun olacaktir. Sermayenin tamammin nakit olmasi kurali, bu yaklasimdan yola

¢ikildigr zaman oldukga katidir. Bu katilik, yapilacak bir diizenleme ile yumusatilarak,

152 Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Y&netmelik, 28 Nisan 1992
Tarihli Resmi Gazete, Say1 21212, Madde 4.1.
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finansal kiralama sirketlerine sermayelerinin beli bir bolimiinii mal olarak koyma
olanag: tanmabilir. Boyle bir diizenleme yapilirken, sermaye olarak konulacak mallarin
sirketin etkinlik alani ile ilgili olmas1 sinirlamasinin da getirilmesinde, kapsamin dar
tutulmasi agisindan yarar vardir*®,

Tiirkiye’de sube agmak yoluyla etkinlikte bulunacak yabanci finansal kiralama
sirketlerinin genel kosullara ek olarak tasimalar1 gereken kosullar soyle siralanabilir':

e Tirkiye’deki subeleri i¢in ayirdiklar: sermayenin Kanun’da belirtilen tutardan
az olmamasi.

e Kurulduklar1 veya faaliyette bulunduklar1 iilkelerde kiralama islemleri
yapmaya yetkili bulunmalar1.

Bakanlik¢a yapilan inceleme ve degerlendirmeler sonucu, yeterli sermaye, kiralama
islemlerini yiirlitebilecek uzmanliga ve kredi degerliligine sahip olduklar1 anlasilanlara,
durumlar1 yasaya ve ilgili diizenlemeye uygun bulunanlara, Tiirkiye’de finansal kiralama
islerini yapma 6n izni verilir'*®.

On izni alan kiralama sirketlerinin isim ve adresleri 15 giin igerisinde ticaret sicili
gazetelerinde yaymlanir. Bundan sonraki bir yil icerisinde faaliyete gegcmeyen kiralama
sirketlerinin izni iptal edilir. Taninan bu siire igerisinde faaliyete gectigini belirten
kiralama sirketleri bir ay icerisinde gerekli belgeleri hazirlayarak Hazine ve Dis Ticaret

Miistesarligi’na belgelerle birlikte bagvuruda bulunurlar™®.

2.4.2 Finansal Kiralama Sirketinin Orgiit Yapisi

FKK’nin 10. maddesinin birinci fikrasina gore; “Kiralayan sirketler, yalnizca anonim
ortaklik bi¢giminde kurulabilir.” FKK’nin 11.maddesine gore; “Kiralayan sirketlerin
0denmis sermayeleri bir milyar Tiirk Lirasindan az olamaz. Yabanci kiralayan sirketlerin
Tiirkiye’de sube agmalarinda ise Odenmis sermayeleri asgari iki milyon Amerika
Birlesik Devletleri Dolar1 karsiligi Tiirk Lirasi’dir.

Bakanlar Kurulu bu miktarlar1 bes katina kadar artirmaya yetkilidir.”

153 Erol, a.g.e., 5.19.

%% Erol, a.g.e., 5.19-20.
%5 Erol, a.g.e., s.20.

156 Kabake1, a.g.m., 5.149.
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2.4.3 Finansal Kiralama Sirketlerinin Kiraci Se¢imi

Kiralayan sirket, kiraci ile pazarlik siirecine girmeden Once, kiraci ile yapacagi
goriigsmelerle kiract sirkete iliskin gesitli konularda bilgi toplama yoluna gider. Bu
bilgiler isletmeyle ilgili genel ve ayrmtili bilgiler, varlikla ilgili bilgiler ve finansal

157

bilgilerdir=".

2.4.3.1 Finansal Kiralama Sirketlerinin Kiraci Isletme ile Tlgili Elde Edecegi
Bilgiler

Kiralayan sirket, kiraci isletmeyle ilgili olarak asagidaki bilgileri edinmelidir™®;

e Kirac1 sirketin tiirii (anonim sirket, sahis sirketi vb...), bagh oldugu bir
isletme var ise bu ana firma hakkindaki bilgiler.

e Isletmenin faaliyet yillar1 toplam1 ve kurulus sézlesmeleriyle ilgili bilgiler.

e Uretecekleri iiriiniin cinsi, firmanm ve {iriiniin tanmmishk diizeyi.

e Sirketin yonetim diizeyindeki elemanlarinin (miidiir, miidiir yardimcisi, vb...)
deneyimleri, sorumluluklari, imzaya yetkili kisilerin adlar1.

e Firmanin son zamanlarda idari yapisindaki, is kolundaki gelismeler,
degismeler, gecmis basarilar.

e Kiralamaya konu olacak varligin kullaniminda sirket amaglariyla paralellik

olup olmadig gibi.
2.4.3.2 Finansal Kiralama Sirketlerinin Kirac1 Seciminde Karar Kriterleri

Kiralama uygulamalarindaki var olan risk tayinin asl, kredi degerlendirme kararma
baghdir.

Kiralayan sirketin, kiraci igsletme ile iyi bir kira s6zlesmesi yapabilmesi ve risklerini
azaltabilmesi i¢in, kirac1 firmayi risklilik bakimindan incelemesi gereklidir.

Cogu kiralayan sirketler, risklerini dl¢ebilmek icin, asagidaki sartlar1 gz oniine alip
kiralamay1 kabul eder veya reddederler. Bu degerlendirme kredi degerlendirmesinden
farkli degildir. Finansal kiralama isletmesinin kiract se¢imindeki karar kriterleri

159,

sunlardir=";

e Karar,

57 K abaker, a.g.m., s.155.
158 Kabake1, a.g.m., s.155.
159 Kabake1, a.g.m., s.157.
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e Kapital,

e Rekabet,
e Teminat,
e Kurlar,

e Kapasite,

e Ekonomik Sartlar,
o Kredibilite,
e Ulke ici ve dis1 durum,

e Teknolojik gelismeler ve digerleri.

2.4.4 Finansal Kiralama Sirketlerinin Finansman Sorunlari

Finansal kiralama sirketleri de diger sirketler gibi, finansal kiralamaya konu
olabilecek mali satin alabilmek icin, uygun maliyetlerle yeterli finansman kaynagma
sahip olmalidir. Bu sirketlerin Pazar paylarinin gelismesi, finansman kaynaklarinin
maliyetleriyle dogru orantili olacaktir™®.

Satin alma islemi, tamami1 6z kaynakla ya da tamami borg¢lanilarak veya yarisi
bor¢lanilarak gerceklestirilebilir. Buradaki énemli husus, fon maliyetlerinin diistkligi
olacaktir™".

Diger iilkelerdeki finansal kiralama sirketleri gibi, Tiirkiye’deki finansal kiralama
sirketleri de FKK hiikiimlerine uygun olmak kosuluyla hisse senedi ve tahvil ihrag
ederek, diger finansal kuruluslardan saglayacaklari i¢ ve dis kredilerle ve diger alternatif
finansman kaynaklariyla fon olusturabilirler. Bu sirketler, anonim sirket olarak
kurulduklarimdan Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPK) cercevesinde hisse senedi ve tahvil
ihrac edebilirler™®?,

Bunun yaninda, Tiirkiye’deki kaynak yetersizligi ve kredi maliyetlerinin yiiksekligi
nedeniyle, bu sirketlerin dis piyasalardan temin edecekleri fonlar sirketlerin
finansmanimnda 6nemli rol oynayabilirler. Ayrica biiylik imalat¢1 kuruluslar, Emekli

Sandig1 ve Bag-Kur dogrudan veya dolayli olarak finansal kiralama faaliyetlerine

katilarak fon saglama agisndan 6nemli bir kaynak yaratabilirler™®.

160 K abake, a.g.m., 5.159.
161 K abaker, a.g.m., 5.159-160.
162 K abake, a.g.m., s.160.
163 Kabake, a.g.m., s.160.
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Ayrica kiralama sirketleri, fon imkanlarini arttirabilmek amaciyla yapmis olduklar1
sozlesmelerdeki kiralama tutarlarini parcalara bolerek, piyasada satilabilecek sekilde
diizenlemeye giderek yeni bir menkul kiymet yaratabilmelidir. Piyasaya siiriilen yeni
menkul kiymetin vadesi, kiralama vadelerine uygun olmali ve her bir yeni menkul
kiymetin belli bir miktarmna esit olup, bunlarin satis degerleri vadeleriyle satis tarihleri
arasinda siireye gore reeskont edilerek bulunabilmelidir. Bu yapildig: takdirde kiralama
sirketleri yeni bir fon kaynagi yaratmis olabilirler. Ayrica kiralama sirketleri kiracilardan

alacaklari kira senetlerini iskonto ettirerek fon saglayabilirler'®*,

2.4.5 Finansal Kiralama Sirketinin Denetimi

Finansal kiralama sirketlerinin denetimi “Finansal Kiralama Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyetlerine Iliskin Y&netmeligin” 9. maddesinde diizenlenmistir. Buna gére “Finansal
kiralama girketleri 1ile yabanci kiralama girketlerinin Tiirkiye’deki subelerinin
islemlerinin; Finansal Kiralama Kanunu’na, Tiirk Ticaret Kanunu’na, diger ilgili
mevzuata ve bu YoOnetmelik hiikiimlerine uygunlugunu denetlemeye, Bankalar Yeminli
Murakiplar1 ve Yardimcilar: ile Hazine Kontrolorleri ve Stajyer Hazine Kontrolorleri
yetkilidir.” Burada s6zii edilen denetim aslinda dis denetimdir*®.

Yonetmelik maddesinin agik diizenlenmesinden de anlasildig1 gibi, finansal kiralama
sirketinin dis denetimi, Bankalar Yeminli Murakiplar1 ile Hazine Kontrolorlerine
brrakilmistir. Burada bir aciklik bulunmamasima karsm, vergisel anlamda dis denetim
alanina 213 Sayili VUK’ nin 135. maddesinde sayilan denetim organlar1 da girmektedir.
Ama, kabul etmek gerekir ki, 213 Sayili VUK ’nin 135. maddesinde sayilan organlarin
denetim yetkisi, vergi alaniyla smirlidir'®®.

Finansal kiralama sirketlerinin ikinci denetimi i¢ denetimdir. Bu denetim genellikle
iki organ tarafindan yerine getirilir. Bunlardan birincisi, finansal kiralama sirketleri
anonim sirket seklinde kurulmalar1 gerektigi i¢in en az iki denetci istihdam etmek
zorundadirlar. Bunlar sirketi belirli araliklarla denetlerler ve denetim raporlarmi sirket
genel kuruluna sunarlar. I¢ denetimin ikincisi ise, uygulamadan da goriildiigii iizere;

finansal kiralama sirketleri kendilerini, bagimsiz denetim sirketlerine bedelini 6demek

suretiyle denetletirler. Uygulamada pek goriilmemesine ragmen, kurumsallagsmasini

164 Kabaker, a.g.m., s.160.
185 Erol, a.g.e., 5.24.
166 Erol, a.g.e., 5.25.
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tamamlamig ve biliylik organizasyon yapisina sahip finansal kiralama sirketleri kendi i¢

denetimleri icin bir i¢ denetim birimi ya da teftis birimi olusturabilirler™®’.

187 Erol, a.g.e., 5.25-26.
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3 FINANSAL KIRALAMA ISLEMLERININ
MUHASEBELESTIRILMESI

Avrupa Birligi (AB) {iyesi lilkeler 2005 yilindan itibaren Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 (UMS) uygulamasina ge¢mislerdir. Tiirkiye’de bu yonde niyet belirtmis,
hatta International Monetary Fund (IMF) 4. G6zden Gegirme Raporunda 2004 yilindan
itibaren 20 adet UMS’ye uyumlu muhasebe standardinin yiiriirliige konulacagi
taahhiidiinde bulunmustur. Bu siiregte vergi kanunlarinda yer alan pek ¢ok maddenin
degistirilmesi ~ gerekmektedir. Bunlardan ilki finansal kiralama konusunda
gerceklestirilmistir™®®.

4842 Sayili Kanunun 25. maddesi ile VUK’ya eklenen miikerrer 290. madde,
1.7.2003  tarthinden itibaren yapilacak finansal kiralama sdzlesmelerinin
muhasebelestirilmesini yeni esaslara baglamis bulunmaktadir. Bu yasa ile ilgili olarak
Maliye Bakanliginca 319 Seri Nolu VUK Genel Tebligi (Resmi Gazete 1.7.2003-25155)
ile 11 Sira Nolu Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (Resmi Gazete 31.7.2003-

25185) yaylmlanmlstlrleg.

3.1 ESKI ve YENI SISTEMIN KARSILASTIRILMASI

Vergi kanunlarindaki bu yeni diizenlemelerle ilgili olarak asagida yapilan
aciklamalar kisisel bir degerlendirme olup, Tirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)

Kurulu’nun resmi goriisii mahiyetinde degildir®’.

3.1.1 Eski Uygulama

1.7.2003 tarihinden 6nce akdedilen finansal kiralama sdzlesmeleri ile ilgili olarak
kiralayan, eski hiikiimlere goére aktifinde yer alan varligi amortismana tabi tutmaya
devam edecek, yeniden degerleme yapabilecek ve yatrim indiriminden

yararlanabilecektir. Kiraci da, 3dedigi kira taksitlerini tamamen gider yazabilecektir'"".

1%8 Biilent Ustiinel, “Finansal Kiralama Islemlerinin Muhasebelestirilmesi”, Vergi Diinyas1 Dergisi,
Say1:266(Ekim, 2003), s.4.

169 Ustiinel, a.g.m., s.4.

170 Ustiinel, a.g.m., s.4.

71 Ustiinel, a.g.m., s.4.
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3.1.2 Yeni Uygulama

1.7.2003 tarihinden itibaren akdedilen finansal kiralama sozlesmelerinde; finansal
kiralamaya konu wvarlik; kiralayanin aktifinde faizt+anaparadan olusan bir alacak,
Kiracinin aktifinde ise duran bir varlik ve pasifinde bor¢ olarak goziikecektir. Kiraci,
aktifinde yer alan duran varlik {lizerinden amortisman ayiracak, yeniden degerleme
yapabilecek ancak yatirim indiriminden yararlanma hakki kiralayana ait olacaktir*.

Kiralayan, finansal kiralamadan dogan alacaklarini; kiraci ise borglarmi reeskonta
tabi tutamayacaktir. Diger taraftan, kiracinin 6deyecegi kira taksitlerinin faiz kismu,

finansman gideri kisitlamasina tabi olacaktir’,

172 Ustiinel, a.g.m., s.4.
173 Ustiinel, a.g.m., s.4.
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3.2 11 SAYILI MUHASEBE SiSTEMi GENEL TEBLIGI iLE
ONERILEN HESAPLAR

11 Sayili Muhasebe Sistemi Genel Tebligi ile finansal kiralamada Tekdiizen Hesap
cergevesi, Hesap Plan1 ve Hesap Plan1 agiklamalar1 ile ilgili olarak asagidaki
diizenlemeler yapilmistir.

a) “I2-TICARI ALACAKLAR” hesap grubunda 124-KAZANILMAMIS
FINANSAL KiRALAMA FAiZ GELIRLERI(-) hesab1 agilmistir. Bu hesap finansal
kiralamanin yapildig1 tarihte kiralama islemlerinden dogan alacaklar ile kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamis finansal
kiralama faiz gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin hesaplanmasina iliskin bilgiler
bilango dipnotlarinda yer alir'",

ISLEYISI: Finansal kiralama sdzlesme tutar1 ile finansal kiralamayla ilgili kira
O0demelerinin bugilinkli degeri arasindaki fark “Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Her donem sonunda ger¢eklesmis olan
faiz gelirleri tutarlar1 bu hesaba bor¢ “60 Briit Satiglar” hesap grubunda ilgili satis geliri
hesabma alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faaliyet konusu finansal kiralama
islemiyle ilgili gergeklesmis faiz gelirleri “64 Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve

Karlar” hesap grubunda faiz geliri hesabima alacak olarak kaydedilir'™.

b) “22-TICARI ALACAKLAR” hesap grubunda 224-KAZANILMAMIS
FINANSAL KiRALAMA FAiZ GELIRLERI(-) hesabi acilmistir. Bu hesap finansal
kiralamanin yapildigi tarihte kiralama isleminden dogan alacaklar ile kira 6demelerinin
bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz kazanilmamis finansal kiralama faiz
gelirlerinin izlendigi hesaptir. Bu gelirlerin hesaplanmasina iligkin bilgiler bilango
dipnotlarinda yer alir'’®.

ISLEYISI: Finansal kiralama sdzlesme tutar ile finansal kiralamayla ilgili kira
O0demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri” olarak bu hesaba alacak kaydedilir. Kiralama sdzlesmesine uygun olarak

tamamlanan ve her donem sonunda hesaplanan izleyen doneme ait faiz gelirleri tutar1 bu

7 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
15 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMI GENEL TEBLIG.
176 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIG.
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hesaba borg, “124 Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri” hesabma alacak
177

kaydedilir="".

C) “30-MALI BORCLAR” hesap grubunda 301-FINANSAL KIRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR?” ve 302-ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI(-) hesaplari agilmustir*’®.

301-Finansal Kiralama fslemlerinde Borclar: Bu hesap, kiracilarin finansal

kiralama yapanlara olan ve vadesi bir yili gegmeyen borglarmin izlendigi hesaptir®’®.

ISLEYISI: Finansal kiralama sozlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlik hesabina kira 6demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da “302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” hesabina
bore kaydedilir*®.

302-Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri(-): Finansal

kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan borg¢lar ile kiralanan varliga
iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren heniiz 6denememis
finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi hesaptlrlgl.

ISLEYISIi: Finansal kiralama sdzlesme tutar1 ile finansal kiralamaya konu olan
varliga iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis Finansal
Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tanimlanan her dénem sonunda gerceklesmis olan faiz
giderleri tutarlar1 bu hesaba alacak “66-Bor¢lanma Maliyetleri” hesap grubunda ilgili

bor¢lanma gideri hesabma borg kaydedilir'®?,

d) “40-MALI BORCLAR hesap grubunda 401-FINANSAL KIiRALAMA
ISLEMLERINDEN BORCLAR ile 402-ERTELENMIS FINANSAL KiRALAMA
BORCLANMA MALIYETLERI(-) hesaplar1 agilmustir™®*.

401-Finansal Kiralama lIslemlerinden Borclar: Bu hesap, kiracilarm finansal

kiralama yapanlara olan ve vadesi 1 yili asan bor¢larinmn izlendigi hesaptir'®*,

7 bkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
18 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
17 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
180 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
181 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
182 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
18 bhkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
18 bkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIGI.
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ISLEYISI: Finansal kiralama sozlesme tutar1 bu hesaba alacak, finansal kiralamaya
konu olan ilgili varlik hesabina kira demelerinin bugiinkii degeri ile bor¢ ve bu iki tutar
arasindaki fark da “402 Ertelenmis Finansal Kiralama Borglanma Maliyetleri” hesabina
bor¢ kaydedilir. Donemsellik varsayimma uygun olarak donem sonlarinda, izleyen
donemi ilgilendiren tutar, “301-Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar” hesabina

185

alacak, bu hesaba bor¢ kaydedilir—".

402-Ertelenmis Finansal Kiralama Borclanma Malivetleri(-): Finansal

kiralamanin yapildig: tarihte kiralama islemlerinden dogan ve vadesi bir yil1 asan borglar
ile kiralanan varliga iliskin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki farki gosteren
heniiz 6denmemis finansal kiralama bor¢lanma maliyetlerinin izlendigi hesaptlrl%.
ISLEYISI: Finansal kiralama sozlesme tutar ile finansal kiralamaya konu olan
varliga iligkin kira 6demelerinin bugiinkii degeri arasindaki fark “Ertelenmis Finansal
Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” olarak bu hesaba bor¢ kaydedilir. Kiralama
sOzlesmesine uygun olarak tanimlanan ve her donem sonunda izleyen doneme iliskin
tutar “302-Ertelenmis Finansal Kiralama Bor¢lanma Maliyetleri” hesabma borg, bu

hesaba alacak kaydedilir*®”’.

18 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMI GENEL TEBLIG.
18 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMI GENEL TEBLIG.
87 hkz., 11 SAYILI MUHASEBE SISTEMi GENEL TEBLIG.
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3.3 gERi ODEME PLANIN NASIL HAZIRLANDIGININ BiR
ORNEK OLAY iLE ACIKLANMASI

ORNEK?®: Piyasa degeri (Pesin satis degeri=Net bugiinkii degeri) 1000 TL olan bir
makine 1 Ocak 2002 tarihinde 4 yillik siireyle finansal kiralama bigiminde kiralaniyor.
Faiz oraninin %47.2 oldugu varsayimi altinda geri 6deme plan1 asagidaki sekilde
diizenlenir:

Pesin satis fiyat1 belli olan bir varligin belli bir taksit sayis1 ve faiz oranina gore
taksitli “satin alimmas1” veya “satilmas1” durumunda her bir taksitin tutarinin ne olmasi
gerektigini hesaplamak icin, taksitlerin bugiinkii degeri faktoriinii (PVIFA) hesaplamak
gerekir. PVIFA, asagidaki formiil yardimiyla hesaplanmaktadir:

1- 1
PVIFAyycn- %

n: DONEM SAYISI k: YILLIK FAIZ ORANI

Bu formiil esas alinarak 6rnegimiz i¢in gecerli taksit tutarlar1 soyle hesaplanacaktir:

-1
(1+0.472)
0.472

PVI FA%47,2;4: =1.6674

Varhgin Bugiinkii Degeri(Pesin Satis Fiyat1)= Taksit TutarixPVIFA
1000= Taksit Tutar1x1.6674
Taksit Tutari=600 TL

Yukaridaki bilgilere gore geri 6deme plani su sekilde diizenlenir

188 Ornek Sayilgan, a.g.m., 5.76-78"den aynen almmustir.
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ISLEM TAKSIT FAIZ ANAPARA KALAN
TARIHI

01.01.2002 1000
31.12.2002 600 472(i) 128(ii) 872(iii)
31.12.2003 600 412(iv) 188(Vv) 684 (Vi)
31.12.2004 600 323(vii) 277(viii) 407(ix)
31.12.2005 600 193 407 0
TOPLAM 2400 1400 1000

i= 1000x %47.2=472 iv=872x%47.2=412

ii=600-472=128 v=600-472=188

iii=1000-128=872 Vvi=872-188=684

Tabloda yer alan faizler, ilgili donem itibariyle heniiz 6denmemis olan anaparanin
(Ornegin 31.12.2002 tarihinde 6denecek taksit icindeki faiz tutar1 hesaplanirken heniiz
hic 6deme yapilmamis oldugundan kalan anapara tutar1 1000 TL’dir) faiz oram ile
carpilmasi sonucu bulunan tutardir. Taksit tutarindan faizler ¢ikarildiktan sonra kalan

tutar da, 6denecek taksit tutar1 i¢indeki anapara miktarini gostermektedir.
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3.4 BIR ORNEK OLAY iLE FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERININ MUHASEBELESTIRILMESININ
ACIKLANMASI

A Finansal Kiralama A.S. rayi¢ bedeli 100 milyar TL olan bir ultrasonografi
makinesini %1 KDV ile birlikte 101 milyar TL’ye edinmistir. Daha sonra bu makineyi; 4
yil sonra miilkiyetini 1 milyon TL bedelle devredilmek ve 6demeler yillik %45 faizle 48
ay esit taksitlerle donem sonu 6demeli olarak yapilmak kosuluyla B Kadin ve Dogum
Hastaneciligi A.S.’ye kiralamistir. Finansal kiralama s6zlesmesi 1.1.2004 tarihinde
imzalanmis ve ayni giinde cihaz A Kadm ve Dogum Hastaneciligi A.S.’ye teslim
edilmistir.

Bu kiralama islemi ile ilgili gerekli hesaplamalar, planlar ve muhasebe kayitlari

asagida ayrmtili bir bigimde gosterilmistir:

1)Avyhk Taksit Tutarinin Hesaplanmasi:

Aylik taksit tutarmi bulabilmek i¢in, 6ncelikle taksitlerin bugiinkii degeri faktoriini
(PVIFA) hesaplamak gerekir.
Yillik faiz orant %45 oldugundan, aylik faiz orani (Y1illik faiz orani/12)=0.0375"dir.

1 1
1- N 1- 48
PVI FA%k;n: (1+ k) — (1+ 00375) =221111
k 0.0375

Varhgin Bugiinkii Degeri = Aylik Taksit Tutarix PVIFA
100.000.000.000 = Aylik Taksit Tutar1x22,1111
Ayhlk Taksit Tutan =4.522.609.475 TL

NOT: Burada 6demeler her ayin sonu itibari ile yapilacagi i¢in, geri ddeme siiresi 48
ay olmaktadir. Eger 6demeler her aymn sonu yerine baginda yapilsaydi, geri 6deme

sliresi 47 ay olacakt1.
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2.Avhk Taksit Tutarimin Faiz ve Anapara Olarak Avyristirillmasi

1) Aylik Taksit Tutari

Taksit Say1si

Odenecek Toplam Kira Tutar

ii) Odenecek Toplam Tutar
Odenecek Anapara Tutari

Odenecek Toplam Faiz Tutar1

=4.522.609.475 TL

= 48

= 217.085.254.800 TL(a)
= 100.000.000.000 TL(b)

= 117.085.254.800 TL(a-b)

=217.085.254.800 TL(4.522.609.475x48)

Odenecek toplam 117.085.254.800 TL tutarindaki faiz ile 100.000.000.000 TL

tutarindaki anaparanin aylik taksitler itibariyle ayristirilmasi Excel yardimiyla bir tablo

olusturularak yapilabilir. Finansal kiralamaya konu olan varlik finansal kiralama

sonunda 1.000.000 TL bedelle kiralayana devredilecegi i¢in, finansal kiralama tutari

99.999.000.000 TL dir.

0,0375 (2) Finansal Kiralama Tutari:99.999.000.000
(5) Faiz
(3) Ay (4) Kira Tutari [(7)*(0,0375)] (6) Faiz Orani [(4)-(5)] (7) Kalan Anaparal[(7)-(6)]

2004/1 4.522.609.475 3.750.000.000 772.609.475 99.227.390.524
2004/2 4.522.609.475 3.721.027.145 801.582.330 98.425.808.194
2004/3 4.522.609.475 3.690.967.807 831.641.668 97.594.166.526
2004/4 4.522.609.475 3.659.781.245 862.828.230 96.731.338.296
2004/5 4.522.609.475 3.627.425.186 895.184.289 95.836.154.007
2004/6 4.522.609.475 3.593.855.775 928.753.700 94.907.400.307
2004/7 4.522.609.475 3.5659.027.512 963.581.963 93.943.818.344
2004/8 4.522.609.475 3.522.893.188 999.716.287 92.944.102.057
2004/9 4.522.609.475 3.485.403.827 1.037.205.648 91.906.896.409
2004/10 4.522.609.475 3.446.508.615 1.076.100.860 90.830.795.549
2004/11 4.522.609.475 3.406.154.833 1.116.454.642 89.714.340.907
2004/12 4.522.609.475 3.364.287.784 1.158.321.691 88.556.019.216
TOPLAM 54.271.313.700 42.827.332.917 11.443.980.783

2005/1 4.522.609.475 3.320.850.721 1.201.758.754 87.354.260.462
2005/2 4.522.609.475 3.275.784.767 1.246.824.708 86.107.435.754
2005/3 4.522.609.475 3.229.028.841 1.293.580.634 84.813.855.120
2005/4 4.522.609.475 3.180.519.567 1.342.089.908 83.471.765.212
2005/5 4.522.609.475 3.130.191.195 1.392.418.280 82.079.346.933
2005/6 4.522.609.475 3.077.975.510 1.444.633.965 80.634.712.968
2005/7 4.522.609.475 3.023.801.736 1.498.807.739 79.135.905.229
2005/8 4.522.609.475 2.967.596.446 1.555.013.029 77.580.892.200
2005/9 4.522.609.475 2.909.283.457 1.613.326.018 75.967.566.182
2005/10 4.522.609.475 2.848.783.732 1.673.825.743 74.293.740.439
2005/11 4.522.609.475 2.786.015.266 1.736.594.209 72.557.146.230
2005/12 4.522.609.475 2.720.892.984 1.801.716.491 70.755.429.738
TOPLAM 54.271.313.700 36.470.724.223 17.800.589.477
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2006/1

4.522.609.475

2.653.328.615

1.869.280.860

68.886.148.879

2006/2 4.522.609.475 2.583.230.583 1.939.378.892 66.946.769.987
2006/3 4.522.609.475 2.510.503.875 2.012.105.600 64.934.664.386
2006/4 4.522.609.475 2.435.049.914 2.087.559.561 62.847.104.826
2006/5 4.522.609.475 2.356.766.431 2.165.843.044 60.681.261.782
2006/6 4.522.609.475 2.275.547.317 2.247.062.158 58.434.199.623
2006/7 4.522.609.475 2.191.282.486 2.331.326.989 56.102.872.634
2006/8 4.522.609.475 2.103.857.724 2.418.751.751 53.684.120.883
2006/9 4.522.609.475 2.013.154.533 2.509.454.942 51.174.665.941
2006/10 4.522.609.475 1.919.049.973 2.603.559.502 48.571.106.439
2006/11 4.522.609.475 1.821.416.491 2.701.192.984 45.869.913.455
2006/12 4.522.609.475 1.720.121.755 2.802.487.720 43.067.425.735
TOPLAM 54.271.313.700 26.583.309.696 27.688.004.004

2007/1 4.522.609.475 1.615.028.465 2.907.581.010 40.159.844.725
2007/2 4.522.609.475 1.505.994.177 3.016.615.298 37.143.229.427
2007/3 4.522.609.475 1.392.871.104 3.129.738.371 34.013.491.056
2007/4 4.522.609.475 1.275.505.915 3.247.103.560 30.766.387.495
2007/5 4.522.609.475 1.153.739.531 3.368.869.944 27.397.517.551
2007/6 4.522.609.475 1.027.406.908 3.495.202.567 23.902.314.985
2007/7 4.522.609.475 896.336.812 3.626.272.663 20.276.042.322
2007/8 4.522.609.475 760.351.587 3.762.257.888 16.513.784.434
2007/9 4.522.609.475 619.266.916 3.903.342.559 12.610.441.875
2007/10 4.522.609.475 472.891.570 4.049.717.905 8.560.723.970
2007/11 4.522.609.475 321.027.149 4.201.582.326 4.359.141.644
2007/12 4.522.609.475 163.467.812 4.359.141.644 0
TOPLAM 54.271.313.700 11.203.887.946 43.067.425.735

Devir 1.000.000

TOPLAM 217.085.254.800 | 117.085.254.782 100.000.999.999

Sekil 3-1 Odenecek Anapara ve Taksitlerin Ayhk Taksitler itibariyle Ayristirilmasi

1.Taksit: 310cak 2004 Tarihinde Odenecek Faiz ve Anaparanin Hesaplanmasi

i) Toplam Anapara
Aylik Faiz Oranm
1.Ay i¢in Faiz Tutar1

ii) Aylik Toplam Taksit Tutari

1.Ay i¢in Faiz Tutar1

1.Ay i¢in Anapara Tutar1

= 100.000.000.000 TL (a)
= 0,0375 (b)
= 3.750.000.000 TL [(8)x(b)]

=4.522.609.475 TL (a)

3.750.000.000 TL (b)
772.609.475 TL [(a)-(b)]

31 Ocak 2004 Tarihli 1.Faturanin Diizenlenmesi

i) Anapara 772.609.475TL i) Kira Tutari :4.522.609.475 TL
Faiz : 3.750.000.000 TL %1 KDV : 45.226.095 TL
Kira Tutar1 :4.522.609.475 TL TOPLAM :4.567.835.570 TL
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2.Taksit: 29 Subat 2004 Tarihinde Odenecek Faiz ve Anaparanin Hesaplanmasi

1) Toplam Anapara : 100.000.000.000 TL (a)

Odenmis Olan Anapara . 772.609.475 TL (b)

Kalan Anapara Tutar1 :99.227.390.525 TL [(a)-(b)]

Aylik Faiz Orani : 0,0375 (c)

2.Ay i¢in Faiz Tutar1 : 3.721.027.145 TL [(a)-(b)]*(c)
i1) Aylik Toplam Taksit Tutari : 4.522.609.475TL (a)

2.Ay i¢in Faiz Tutar1 : 3.721.027.145 TL (b)

2.Ay i¢in Anapara Tutar1 : 801.582.330 TL [(a)-(b)]

29 Subat 2004 Tarihli 2.Faturanin Diizenlenmesi

i) Anapara  : 801.582.330 TL i) Kira Tutar :4.522.609.475 TL
Faiz :3.721.027.145 TL %1 KDV : 45.226.095 TL
Kira Tutar1 :4.522.609.475 TL TOPLAM :4.567.835.570 TL

3.Taksit: 31 Mart 2004 Tarihinde Odenecek Faiz ve Anaparanin Hesaplanmasi

i) Toplam Anapara : 100.000.000.000 TL
Odenmis Olan Anapara : 1.574.191.805 TL(772.609.475+801.582.330)
Kalan Anapara Tutar1 : 98.425.808.195 TL
Aylik Faiz Oran : 0,0375
3 Ay i¢in Faiz Tutar :3.690.967.807 TL
il) Aylik Toplam Taksit Tutar1 . 4.522.609.475 TL
3.Ay icin Faiz Tutar »3.690.967.807 TL
3.Ay i¢in Anapara Tutar1 : 831.641.668 TL

31 Mart 2004 Tarihli 3.Faturanin Diizenlenmesi

i) Anapara : 831.641.668 TL i) Kira Tutari :4.522.609.475 TL
Faiz : 3.690.967.807 TL %1 KDV : 45.226.095 TL
Kira Tutar1 :4.522.609.475 TL TOPLAM :4.567.835.570 TL

Izleyen aylara ait faiz ve anapara ddemelerinin hesaplanmasi da belirtilen hesaplama

metoduna gore yapilacaktir.
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48.Taksit: 31 Aralik 2007 Tarihinde Odenecek Faiz ve Anaparanin

Hesaplanmasi
i) Toplam Anapara : 100.000.000.000 TL
Odenmis Olan Anapara . 95.640.858.350 TL(772.609.475+801.582.330+...4.201.582.326)
Kalan Anapara Tutar1 : 4.359.141.650 TL
Aylik Faiz Orani : 0,0375
48. Ay icin Faiz Tutar :163.467.825 TL
i1) Aylik Toplam Taksit Tutari : 4.522.609.475 TL
48.Ay i¢in Faiz Tutar : 163.467.825 TL
48.Ay i¢in Anapara Tutar : 4.359.141.650 TL

31 Arahk 2007 Tarihli 48. Faturanin Diizenlenmesi

i) Anapara  : 4.359.141.650 TL i) Kira Tutart £ 4.522.609.475 TL
Faiz . 163.467.825 TL %1 KDV : 45.226.095 TL
Kira Tutar1 : 4.522.609.475 TL TOPLAM 1 4.567.835.570 TL

Yukaridaki hesaplamalar yapildiktan sonra kiralayanin ve kiracinin yapacagi kayitlar
asagida sirastyla gosterilmistir.

KiRALAYANIN YAPACAGI KAYITLAR

i) Kiralama Konusu Maln Satin Alinmasi

1.1.2004
253-Tesis, Makine ve Cihazlar 100.000.000.000
191-indirilecek KDV 1.000.000.000
320-Saticilar 101.000.000.000

ii) Kiralama Sozlesmesinin Kayda Alinmasi

Kanuna gore, kiraya verilen kiymetin “Net bilanco aktif degeri” ile “Kira
ddemelerinin bugiinkii degeri” karsilastirilir. Iktisadi kiymetin net bilango aktif degeri,
kira 6demelerinin bugiinkii degerine esitse, (genelde bdyledir) iktisadi kiymet, iz bedelle
sabit kiymetlerde izlenecek sekilde anapara+ faiz tutari kadar bir alacaga doniistiiriiliir.
Gelecek donem faiz gelirleri ise pasifte bir hesap yerine, aktifte acilacak negatif
karakterli 124 veya 224-Kazanilmamis Finansal Kiralama Faiz Gelirleri(-) hesabina

alacak kaydedilir.
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1.1.2004

120-AllCllal'( 1 yildan kisa vadeli 54.271.313.700
kira taksitleri tutar1 12* 4.522.609.475)
220-AllCllar( 1 yildan uzun vadeli 162.813.941.100

kira taksitleri tutar1 36* 4.522.609.475)

124-Kazanilmamis 42.827.332.917
Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri(1 yil ve daha kisa vadeli faiz gelirleri)
224-Kazamlmamis 74.257.921.883
Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri

253-Tesis, Makine ve  99.999.000.000
Cihazlar

Makinenin net aktif degeri, kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olsaydi,
aradaki fark donem geliri olarak, yiiksek olsaydi sabit kiymet olarak
muhasebelestirilecektir.

iii) Ocak 2004 Donemine Ait Kayitlar

Kiralayan tarafindan diizenlenecek olan faturada asagidaki ayrmtinin yer almasi

muhasebelestirmeyi kolaylastiracaktir.

Anapara 772.609.400 TL

Faiz 3.750.000.000 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL

Daha once finansal kiralama sozlesmesi kayda alinirken miisteri tiimiiyle
bor¢landirilmis ve karsiliginda da kazanilmamis faiz geliri tahakkuk ettirilmis

oldugundan, bu fatura ile sadece KDV tahakkuku kayda alinacaktir.
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iv) Ocak 2004 Avina Ait Taksidin Tahsil Edilmesi

31.1.2004
102-Bankalar 4.567.835.570

120-Alcilar 4.522.609.475
391-Hesaplanan KDV 45.226.095

v) Ocak 2004 Donemine Ait Faiz Gelirinin Kaydi

31.1.2004
124-Kazanilmamuis 3.750.000.000

Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri
600-Yurt Ici Satislar  3.750.000.000

NOT: Daha once de belirtildigi gibi her donem sonunda gerceklesmis olan faiz
gelirleri, “600-Yurtici Satislar Hesabina” alacak olarak kaydedilir. Ancak, esas faaliyet
konusu finansal kiralama olmayan isletmelerce yapilan finansal kiralama islemiyle ilgili

gerceklesmis faiz gelirleri “642- Faiz Gelirleri” hesabina alacak kaydedilir.

vi) Ocak 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1Yiin Altina Diisen Alacaklarin ilgili

Hesaplara Aktarilmasi

31.1.2004
120-Ahcilar 4.522.609.475

220-Alcilar Ocak 2005 Donemi 4.522.609.475

Finansal Kiralama Bedeli Alacaginin

Vadesi 1 Yila Diigsmiistiir)
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vii) Ocak 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1 Yilin Altina Diisen Kazanilmams

Finansal Kiralama Faiz Gelirlerinin ilgili Hesaba Aktarilmasi

31.1.2004
224-Kazanilmamis 3.320.850.721

Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri (Ocak 2005 donemine ait
Faiz gelirinin vadesi | yila diigmiistiir)

124-Kazamilmamis 3.320.850.721
Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri

viii) Subat 2004 Donemine Ait Kavitlar

Kiralayan tarafindan diizenlenecek olan faturada asagidaki ayrintinin yer almasi

muhasebelestirmeyi kolaylastiracaktir.

Anapara 801.582.330 TL

Faiz 3.721.027.145 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL

ix) Subat 2004 Avina Ait Taksidin Tahsil Edilmesi

29.2.2004
102-Bankalar 4.567.835.570

120-Ahcilar 4.522.609.475
391-Hesaplanan KDV  45.226.095
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x) Subat 2004 Donemine Ait Faiz Gelirinin Kaydi

29.2.2004
124-Kazanilmamig 3.721.027.145

Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri
600-Yurtici Satislar  3.721.027.145

xi) Subat 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1 Yilin Altina Diisen Alacaklarin ilgili

Hesaba Aktarilmasi

29.2.2004
224-Kazanilmanis 3.275.784.767

Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri
124-Kazanilmamis 3.275.784.767
Finansal Kiralama Faiz

Gelirleri

NOT: izleyen aylarda da aymi kayitlar tekrarlanir.

xii) Aralhk 2007 Donemine Ait Kayitlar

Anapara 4.359.141.650 TL

Faiz 163.467.825 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL
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xiii) Arahk 2007 Ayvina Ait Taksidin Tahsil Edilmesi

31.12.2007
102-Bankalar 4.567.835.570
120-Ahcilar 4.522.609.475
391-Hesaplanan KDV 45.226.095
xiv) Aralik 2007 Donemine Ait Faiz Gelirinin Kaydi
31.12.2007
124-Kazanilmanms 163.467.825
Finansal Kiralama Faiz
Gelirleri
600-Yurtici Satislar 163.467.825
xv) Kiralanan Mahn Miilkivetinin Kiraciya Devri
31.1.2007
102-Bankalar 1.010.000
253-Tesis, Makine ve 1.000.000
Cihazlar
391-Hesaplanan KDV 10.000
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KIiRACININ YAPACAGI KAYITLAR

i) Kiralama Sozlesmesinin Kayda Alinmasi

Finansal kiralama konusu makine, “net bilanco aktif degerdi” ile kira 6demelerinin
bugiinkii degerinden diisiik olani ile degerlenerek aktife alinir ve ayni miktar pasifte

“anapara borcu” olarak gosterilir.

1.1.2004
265-Finansal Kiralama 99.99.000.000

Haklan
302-Ertelenmis Finansal 42.827.332.917

Kiralama Bor¢lanma
Maliyetleri (1 yildan Kisa Siireli)
402-Ertelenmis Finansal 74.257.921.883
Kiralama Borclanma
Maliyetleri (1 yildan Uzun Siireli)
301-Finansal Kiralama
Islemlerinden Borclar 54.271.313.700

(Finansal kiralama bedeli taksitlerinin 1

yildan kisa vadeli kismi)

401-Finansal Kiralama

Islemlerinden Borclar

(Finansal kiralama bedeli taksitlerinin 1 162.812.941.100

yildan uzun vadeli kismr)

NOT: Makinenin net aktif degeri, kira ddemelerinin bugilinkii degerinden yiiksek
olsaydi, aradaki fark donem geliri olarak, aksine, iktisadi kiymetin net bilango aktif
degeri, kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olsaydi, aradaki fark sabit kiymet
olarak muhasebelestirilecekti

ii) Ocak 2004 Donemine Ait Kavitlar

Kiralayan tarafindan diizenlenecek faturada asagidaki ayrmtinin yer almasi,

muhasebelestirmeyi kolaylastiracaktir.
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Anapara 772.609.475 TL

Faiz 3.750.000.000 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL
iii) 31 Ocak 2004 Tarihli Faturanin Tahakkuku
31.1.2004
301-Finansal Kiralama 4.522.609.475
Islemlerinden Borglar
191-indirilecek KDV 45.226.095
320-Saticilar 4.567.835.570
iv) 31 Ocak 2004 Tarihli Faturanin Odenmesi
31.1.2004
320-Saticilar 4.567.835.570
102-Bankalar 4.567.835.570
v) Ocak 2004 Donemine Ait Faiz Giderinin Kaydi
31.1.2004
780-Finansman Gideri 3.750.000.000
302-Ertelenmis 3.750.000.000
Finansal Kiralama
Bor¢lanma Maliyetleri

86




NOT: Her donem sonunda gerceklesmis olan faiz giderinin, “Finansman Giderleri”

hesabina borg¢ kaydedilmesi gerekir.

vi) Ocak 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1 Yihn Altina Diisen Borclarin ilgili

Hesaba Aktarilmasi

31.1.2004
401-Finansal Kiralama 4.522.609.475

Islemlerinden Borglar
301-Finansal Kiralama  4.522.609.475

Islemlerinden Borglar

vii) Ocak 2004 Sonu Itibarivle Vadesi 1 Yihn Altina Diisen Ertelenmis Finansal

Kiralama Borclanma Malivetinin Ilgili Hesaba Aktarilmasi

31.1.2004
302-Ertelenmis Finansal 3.320.850.721

Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri
402-Ertelenmis Finansal 3.320.850.721
Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri

viii) Subat 2004 Donemine Ait Kayitlar

Anapara 801.582.330 TL

Faiz 3.721.027.145 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL
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ix) 29 Subat 2004 Tarihli Faturanin Tahakkuku

29.2.2004
301-Finansal Kiralama 4.522.609.475

Islemlerinden Borglar
191-indirilecek KDV 45.226.095
320-Saticilar 45.567.835.570

x) 29 Subat 2004 Tarihli Faturamin Odenmesi

29.2.2004
320-Saticilar 4.567.835.570

102-Bankalar 4.567.835.570

xi) Subat 2004 Donemine Ait Faiz Giderinin Kaydi

29.2.2004
780-Finansman 3.721.027.145
Giderleri
302-Ertelenmis Finansal 3.721.027.145

Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri

xii) Subat 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1 Yihn Altina Diisen Borclarin ilgili

Hesaba Aktarilmasi

29.2.2004
401-Finansal Kiralama 4.522.609.475

Islemlerinden Borclar
301-Finansal Kiralama 4.522.609.475

Islemlerinden Borglar
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xiii) Subat 2004 Sonu itibarivle Vadesi 1 Yilin Altina Diisen Ertelenmis

Finansal Kiralama Borclanma Malivetlerinin ilgili Hesaba Aktarilmasi

29.2.2004
302-Ertelenmis Finansal 3.275.784.767

Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri
402-Ertelenmis Finansal 3.275.784.767
Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri

NOT: izleyen aylarda da aymi kayitlar tekrarlanir.

xiv) Y1l Sonlarinda Amortisman Giderlerinin Kavdi

_ 31.12.2004
730-Genel Uretim 20.000.000.000

Giderleri

103-Birikmis Amortisman  20.000.000.000

NOT: Her yil sonu itibariyle bu islem tekrarlanacaktir. Ayni sekilde, gegici vergi
donemlerinde de amortisman hesaplanacaktir. Finansal kiralama haklari, amortisman

uygulamasina ve gerekiyorsa enflasyon diizeltmesine tabi olacaktir.

xv) Arahk 2007 Donemine Ait Kayitlar

Kiralayan tarafindan diizenlenecek faturada asagidaki ayrintinin yer almasi

muhasebelestirmeyi kolaylastiracaktir.

Anapara 4.359.141.650 TL

Faiz 163.467.825 TL
Kira Tutan 4.522.609.475 TL
%1 KDV 45.226.095 TL
TOPLAM 4.567.835.570 TL
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xvi) 31 Arahk 2007 Tarihli Faturanin Tahakkuku

31.12.2007
301-Finansal Kiralama 4.522.609.475

Islemlerinden Borglar
191-Indirilecek KDV 45.226.095
320-Saticilar 4.567.835.570

xvii) 31 Arahk 2007 Tarihli Faturamin Odenmesi

31.12.2007
780-Finansman Giderleri  163.467.825

302-Ertelenmis Finansal 163.467.825

Kiralama Bor¢lanma

Maliyetleri

xviii) Kiralama Konusu Maln Devir Alinmasi

31.12.2007
253-Tesis, Makine ve 1.000.000
Cihazlar
191-indirilecek KDV 10.000
320-Saticilar 1.010.000
31.12.2007
320-Saticilar 1.010.000
102-Banka 1.010.000
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SONUC

Genel olarak gilinlimiizde gelisen teknoloji ve de sartlar géz Oniine alindiginda
ozellikle yatirimeilar i¢in orta ve wuzun vadeli kaynaklarin Onemi kolayca
anlasilabilmektedir. Satin alma veya banka kredisi ile mal edinmenin yaratacagi
dezavantajlardan yatirimcmin kurtulmasini saglayan bir yatirim araci olan finansal
kiralama, 6zellikle Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde yatirimlarin finansmaninda
basvurulabilecek ©nemli araglardan biridir. Finansal kiralama sayesinde, isletmeler
diisiik maliyetlerle finansman saglarken, finansal kiralamanin getirdigi birgok mali ve
hukuki avantajlardan da yararlanmaktadirlar. Bu da giliniimiiz global diinyasinda
isletmeler agisindan ¢cok onemlidir.

Finansal kiralama, gerek yatirimcilar, gerek toplum, gerekse devlet agisindan biiyiik
katkilar saglayan bir finansman yontemi olarak 20. yy baslarinda diinya literatiiriine, 20.
yy sonlarina dogru da Tiirkiye literatiiriine girmistir. Diinyada genis uygulama alani
bulan bu finansman teknigi Tiirkiye’de de dinamik bir sekilde gelismektedir.

Tirkiye’de finansal kiralama 1985 yilinda yayimlanan 3226 Sayili Finansal Kiralama
Kanunu ile diizenlenmistir. Ancak mevzuat uygulamadan 6nce hazirlandigi i¢in, FKK’da
muhasebelestirme ve finansal raporlama ile ilgili diizenlemeler yer almamaktaydi.
Finansal kiralama uygulamalarmin Tiirkiye’de son yillarda yogunluk kazanmasi sonucu
4842 Sayili Kanunun 25. maddesi ve Vergi Usul Kanunu’na eklenen mikerrer 290.
madde ile, 1.7.2003 tarihinden itibaren yapilacak finansal kiralama sézlesmelerinin
muhasebelestirilmesi yeni esaslara baglanmis bulunmaktadir. Bu degisiklikte Avrupa
Birligi(AB) iiyesi llkelerde 2005 yilinda UMS uygulamasina gecilecek olmasi ve
Tirkiye’nin AB tiyeligi istemi etkili olmustur.

Sonug¢ olarak isletmelerin biiylimeye ihtiyag duydugu, rekabet¢i piyasa ve
globallesen diinya goriisii cercevesinde ayakta kalmasi ve biiylimesi i¢in diislik
maliyetli, mali ve hukuki yonden avantaj saglayan yeni finansman ydntemlerini ve bu

yontemlerden finansal kiralamay1 uygulamalar1 faydali olacaktir.
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