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OZET

Stok Degerlemesinin Firma Kar Kalitesine Etkisi:
2008 Finansal Krizinde Erdemir Ornegi ve

2020 Salgin Krizinde Tiipras Ornegi

“Hasilat gosteris, kar takdir, nakit ise gercekliktir” deyisinde kismen deginildigi
tizere firma karlari, nakit akislari ile destekleniyorsa ytiksek kaliteli, desteklenmiyorsa
diisiik kalitelidir. Stok degerlemesi islemleri nakit ¢ikisina veya nakit girisine neden
olmaz. IAS 2 Stoklar Standardi kapsaminda stok degerlemesi islemlerinin
uygulanmasi bir zorunluluktur. Bu doktora tezinde, stok degerlemesinin firma kar
kalitesini ne dlgiide etkiledigini gdstermek amaciyla Borsa Istanbul’un en biiyiik

sanayi sirketlerinden Erdemir ve Tiipras’in stok degerlemesi islemleri irdelenmistir.

Kiiresel finansal krizin yasandig1 2008 yilinin son ¢eyreginde ¢elik fiyatlarinda
yasanan diisiis Erdemir yoneticilerini stok degerlemesi islemleri yapmaya mecbur
tutmustur. Erdemir stoklarin1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen muhasebe
kaydinin yapilmasi sonucunda 2008 y1linin son ¢eyregi (%15,57)’lik marj ile briit zarar

yerine (%99,76)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanmustir.

Kiiresel salgin krizinin yasandig1 2020 yilinin ilk ¢eyreginde petrol fiyatlarinda
yasanan diislis ise Tiipras yoneticilerini stok degerlemesi islemleri yapmaya mecbur
tutmustur. Tipras stoklarin1 net gergeklesebilir degerine indirgeyen muhasebe
kaydinin yapilmasi sonucunda 2020 yilinin ilk ¢eyregi %0,56’lik marj ile briit kar

yerine (%35,37)’lik marj ile briit zarar ile sonu¢lanmistir.

Stoklarin net gergeklesebilir degerine indirgenme oraninin, 2008 yilinin son
ceyreginde Erdemir i¢in %28 iken 2020 yilinin ilk ¢eyreginde Tiipras i¢in %16 olmasi,
stok degerlemesi islemlerinin kar kalitesi agisindan Erdemir’i ¢ok daha fazla
etkilemesinin birinci sebebini agikliga kavusturmaktadir. Stok devir siiresinin,
Erdemir i¢in 151 giin iken Tiipras i¢in 36 gilin olmas1 ise ikinci sebebin Erdemir’in

yliksek stok bulunduran bir sirket olmasi oldugunu agikliga kavusturmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Stok Degerlemesi, Hile, Kar Yonetimi, Kar Kalitesi



ABSTRACT

The Effect of Inventory Valuation on Earnings Quality of the Company:
The Case of Erdemir in the 2008 Financial Crisis and
The Case of Tupras in the 2020 Pandemic Crisis

As it is slightly mentioned in the phrase “Revenue is vanity, profit is sanity but
cash is reality”, firm earnings are high quality if they are backed by cash flows, and
low quality if they are not backed. Inventory valuation transactions do not cause cash
outflows or cash inflows. Implementation of inventory valuation transactions is an
obligation within the scope of IAS 2 Inventories Standard. In this doctoral dissertation,
inventory valuation transactions of Erdemir and Tupras, which are among the largest
industrial companies in Borsa Istanbul, were examined in order to show the extent to

which inventory valuation effects the quality of firm earnings.

The fall in steel prices in the last quarter of 2008, when the global financial crisis
occurred, forced Erdemir executives to conduct inventory valuation transactions. As a
result of the accounting entry that reduced Erdemir inventories to their net realisable
value, the last quarter of 2008 resulted in a gross loss with a margin of (99.76%) instead

of a gross loss with a margin of (15.57%).

The fall in oil prices in the first quarter of 2020, when the global pandemic crisis
occurred, forced Tupras executives to conduct inventory valuation transactions. As a
result of the accounting entry that reduced Tupras inventories to their net realisable
value, the first quarter of 2020 resulted in a gross loss with a margin of (5.37%) instead

of a gross profit with a margin of 0.56%.

The fact that the write-down ratio of inventories to their net realisable value was
28% for Erdemir in the last quarter of 2008 and 16% for Tupras in the first quarter of
2020 clarifies that the first reason why inventory valuation transactions effect Erdemir
much more in terms of earnings quality. The fact that the inventory turnover period
was 151 days for Erdemir and 36 days for Tupras clarifies that the second reason is

that Erdemir is a company that carries high inventory.

Keywords: Inventory Valuation, Fraud, Earnings Management, Earnings Quality
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GIRIS

“Hasilat gosteris, kar takdir, nakit ise gergekliktir” deyisinde kismen deginildigi
tizere firma karlari, nakit akislari ile destekleniyorsa yliksek kaliteli, desteklenmiyorsa
diistik kalitelidir. Bu sebeple firma basarisinin degerlendirilmesinde, nakit akislari ile
desteklenen firma karlari, tahakkuk esasli muhasebe sonucunda ortaya ¢ikan firma

karlarina nazaran ¢ok daha anlamli ve giivenilirdir.

Firma yoneticilerinin rapor edilen karlar1 sinirlt bir dereceye kadar manipiile
etme yetkisine sahip olmasi, kalict firma karlarin1 maskeleyebileceginden birgok kisi
bu yetkinin, kar kalitesinin diisme sebebi olduguna inanmaktadir (Spiceland vd., 2018:
s. 383). Firma yoneticileri tarafindan hileli/hilesiz yontemler kullanilarak manipiile
edilebilen firma karlari, finansal tablo kullanicilarinin verecegi kararlara iyi bir
dayanak teskil etmeyebilir. Bu sebeple finansal tablo kullanicilari, karlarin hem
niceligini (tutarini) hem de niteligini (kalitesini) dikkate almalidir. Finansal tablo
kullanicilarinin  verecegi kararlara temel dayanak teskil ettiklerinden finansal
tablolarda agiklanan firma karlarinin yiiksek kalitede olmas1 arzu edilir. Bu sebeple
finansal tablo kullanicilar1 olarak bilinen sermaye piyasasi yatirimeilari, finansal
analistler, portfoy yoneticileri, bor¢ verenler ve bankacilar gibi muhtelif kesimlerden

ilgililerin kar kalitesi konusuna olan ilgisi her gecen giin artmaktadir.

Finansal tablo kullanicilari, gelir tablosunun en alt satirinda yer alan net kardan
daha fazlasiyla ilgilenirler. Net kar1 olusturan kalemler ve tamamlayici bilgiler, firma
kar kalitesinin degerlendirilmesinde finansal tablo kullanicilarina ipuglar saglar.
Finansal analistler, gelecekteki firma karlarini tahmin edebilmek i¢in firmanin gegici
karlarin1 kalic1 karlarindan ayirmaya calisirlar. Gegici karlar, ongoriilebilir gelecekte
tekrarlanmas1 muhtemel olmayan veya karlar iizerinde gelecekte farkli bir etkisi
olmas1 muhtemel olan faaliyetlerden kaynaklanir. Buna karsilik kalic1 karlar, gelecekte
benzer karlar yaratmasi beklenen faaliyetlerle ilgilidir. Finansal analistler, kalici
karlar1 belirleyebilmek icin dncelikle faaliyet karina odaklanirlar. Faaliyet karina dahil
edilen tim gelir ve gider kalemlerinin, kalici karlarmin gdstergesi olarak
nitelendirilmesi mutlak degildir. Bazen firmanin sira dis1 veya nadir bir islemi olabilir.

Kar kalitesinin sorgulanmasina sebep olan, faaliyet karina dahil edilen sira dis1 faaliyet



kalemlerine ornek olarak; yeniden yapilandirma bedelleri, stok deger dusiikligii

karsilig1 ve dava bedelleri verilebilir (Spiceland vd., 2018: s. 168-170).

Gelir tablosunda rapor edilen sira dist ve anizi kalemler, karlarin
stirdiiriilebilirligi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olduklari i¢in kar kalitesi agisindan
digerlerinden daha fazla dikkat gerektirir (Ozkan vd., 2006: s. 135). Son yillarda, arizi
kalemlerin tahakkuk esasli net kar iizerindeki etkisi olduk¢a dikkat c¢ekmistir.
Analistler, firmanin karlilig1 ile ilgili esas degerlendirmelerini yapmadan once, arizi
kalemlerin tahakkuk esasli net kar iizerindeki etkisini diizeltirler (Mulford ve

Comiskey, 2005: s. 209).

Stok maliyetini hesaplama yontemindeki degisiklikler ve stok deger diistikligi
karsilig1, firma karlarinin manipiile edilmesinde kullanilabilecek stoklarla ilgili iki
yontemdir (Spiceland vd., 2018: s. 439). Bir stok maliyeti hesaplama yonteminden
digerine geg¢isin firma kar1 tizerindeki etkisinin kamuya agiklanma zorunlulugu, bu tiir
kar manipiilasyonu yontemini seffaf kilar ve donemler arasinda karsilagtirilabilirligi
saglayarak kar kalitesini artirir. Stok deger diisiikliigii karsilig1 ise bazi firmalarin
karlar1 manipiile etmek i¢in kullandiklart “biiylik temizlik muhasebesi”
yontemlerinden biridir. Stok deger diislikligli karsiligi, donemler arasinda kar
kaydirmak ic¢in kullanilan bir yontemdir. Stok deger diisiikliigii karsiligi tutarinin
sisirilmesini takip eden donemlerde, stoklar tiiketildik¢e veya satildik¢a karlar artar.
Finansal analist, varliklardaki deger dusiikliigii islemlerinin firma karlar1 {izerindeki

etkisini tek tek ve dikkatlice incelemelidir (Spiceland vd., 2018: s. 491).

Calkantili finansal donemlerde kar manipiilasyonu arttig1 i¢cin kar kalitesi
azalmaktadir. Yapilan arastirmalar (Habib vd., 2013; Iatridis ve Dimitras, 2013;
Kousenidis vd., 2013; Filip ve Raffournier, 2014; Arthur vd., 2015; Dimitras vd.,
2015; Persakis ve latridis, 2016; De Luca ve Paolone, 2019) 2008 finansal krizinin
finansal raporlama ve kar manipiilasyonu {izerindeki etkilerine dair gézleme dayali
kanitlar saglamistir. Yapilan arastirmalara gore 2008 finansal krizi, kar kalitesi
acisindan finansal raporlara biiyiik olctide etki yapmigtir (Menicucci, 2020: s. 121-
122).



Sanayi ve ticaret firmalarmin varlik hesaplar1 arasinda yiiksek bir paya sahip
olan stok hesaplarinda gerceklesen hesap hareketleri, firma karlarin1 6nemli 6lgiide
etkilediginden finansal tablo kullanicilariin verecegi kararlara énemli dl¢iide etki
edebilmektedir. Bu doktora tezinin amaci, 6nemli bir varlik deger diistikliigii olan stok
deger diistikliigii karsihiginin (stok degerlemesinin) firma kar kalitesini ne olgiide
etkiledigini gostermektir. Bu amaca ulagabilmek i¢in kamuya agiklanan finansal
tablolardan temin edilen olgusal veriler kullanilarak, nitel arastirmaya konu olan
durumun kendi kosullar1 i¢inde ve oldugu gibi irdelenmesini amaglayan iki farkl
ornek olay c¢alismasi yapilarak 2008 finansal krizinde Erdemir (Eregli Demir ve Celik
Fabrikalar1 T.A.S.) 6rnegi ve 2020 salgin krizinde Tiipras (Tiirkiye Petrol Rafinerileri

A.S.) 6rnegi bu doktora tezinde irdelenmistir.

Iki farkli sektdrde (gelik ve petrol sektdrleri) yer alan iki farkl sirketin (Erdemir
ve Tiipras sirketleri) iki farkl kiiresel kriz donemindeki (2008 ve 2020 krizleri) stok
degerlemesi islemlerinin Oncelikle sirket bazinda irdelenmesi ve sonrasinda
birbirleriyle karsilastirilmasi, bu ¢alismanin bir karsilastirmali 6rnek olay caligmasi

(¢oklu durum c¢alismasi) oldugunu gostermektedir.

Erdemir ve Tiipras sirketlerinin bu doktora tezine 6zellikle konu edilme sebebi,
finansal tablo verileri biiylik 6l¢lide nakit ve benzeri kalemlerden olusan banka,
sigorta, faktoring, yatirim ortakliklar1 gibi sirketlerin dahil oldugu sektorler aragtirma
kapsami disinda tutuldugunda, piyasa degerine gore sektor siralamasinda Borsa
Istanbul’un ilk iki sirasinda bulunan gelik ve petrol sektdrlerinde piyasa degeri en

yliksek sirket olmalaridir.

IAS 2 Stoklar Standardi kapsaminda stok degerlemesi islemlerinin uygulanmasi
bir zorunluluktur. Kiiresel finansal krizin yagandigi 2008 yilinin son ¢eyreginde ¢elik
fiyatlarinda yasanan diisiis Erdemir yoneticilerini stok degerlemesi islemleri yapmaya
mecbur tutmustur. Kiiresel salgin krizinin yasandigi 2020 yilinin ilk ¢eyreginde petrol
fiyatlarinda yasanan diislis ise Tipras yoneticilerini stok degerlemesi islemleri
yapmaya mecbur tutmustur. 2008 ve 2020 krizlerinin bu doktora tezine 6zellikle konu
edilme sebebi, diinya genelinde en son yasanmis en biiyiik iki ekonomik kriz

olmalaridir.



BIRINCIi BOLUM

1. TEZ KONUSU iLE iLGIiLi BIRTAKIM KAVRAMLAR

Tez konusu ile ilgili birtakim kavramlara yer verilen bu boliimiin son kisminda
anlatilan yliksek enflasyon, doviz kurlar1 ve degerleme kavramlari tizerinde daha fazla
durulmasi gereken kavramlardir. Yiiksek sayilabilecek ve fazla inisli ¢ikish enflasyon
oranlar1 Tiirkiye’de varligin1 halen siirdiirdiigii i¢in Tiirkiye’de kar kalitesi tespitine
yonelik yapilacak bazi arastirmalarin dogru sonuglar vermeyebilecegi iddiasi
gecerliligini halen korumaktadir. Tiirkiye’de gecerli para birimi olan TL, Euro ve
Dolar karsisinda inisli ¢ikisli olmak iizere deger kaybettigi i¢in yabanci parayla yapilan
islemlerin Tiirkiye’de kar kalitesi tespitine yonelik yapilacak bazi arastirmalara
etkisinin olabilecegi de gbz oniinde bulundurulmalidir. Bu boliimiin en son kisminda,
tezin baglhiginda yer alan “degerleme” kavraminin tanimi ve 6nemi agiklanarak firma
karlarin1 6nemli dlciide etkiledigine vurgu yapilmistir. Sanayi ve ticaret firmalarinin
aciklayacagi karlar1 6nemli Olcilide etkileyen, donem sonlarinda yapilan degerleme
islemlerinden bir tanesi olan “stok degerlemesi” ise tezin son bdliimiinde ayrintili bir

sekilde ele alinmustir.

1.1. KURAL ESASLI VE ILKE ESASLI MUHASEBE

1.1.1. Kural Esasli Muhasebe

Basit bir sekilde agiklamak gerekirse, ilke esasli muhasebe muhasebecilere
kavramsal bir ¢ergeve saglarken, kural esasli muhasebe detayli bir kurallar listesi

saglar (Shortridge ve Myring, 2004: s. 34).

2002 yili itibartyla uygulanan muhasebe standartlar1 hantaldir ve sirketlerin ve
muhasebecilerinin takip etmesi i¢in ¢ok ayrintili kuralct gereklilikler getirir. Yalnizca
teknik yonergelere uymanin ne yeterli ne de amag oldugu, ilkelere dayali bir muhasebe

standartlar1 setine gegilmelidir (Pitt, 2002).



ABD’de yasanan Enron, WorldCom, Adelphia, Xerox, Tyco, Global Crossing
vb. muhasebe skandallar1, etkinlik konusunda kural esasli US GAAP standartlarinin
giivenilirligini sarsmis ve llkeler birtakim yeni arayislar i¢ine girmistir. Kural esash
yaklasimin, finansal raporlamada uygulamalar1 tam seffafliktan alikoydugunu,
standartlarin esas amact kapsaminda yapilacak degerlendirmeleri bir anlamda
engelledigini, finansal tablo hazirlayanlar1 ve bagimsiz denetgileri daha rutin

uygulamalara yonlendirdigi sOylenebilir (Karacan, 2009: s. 10).

Amerikan pay senedi sahipleri, kurumsal finansal raporlara giivenilemeyecegini
2002 yilinda fark ettiler. Son donemlerin en kotli ay1 piyasasinin yasandigi ortamda
ortaya c¢ikan sorunlarla birlikte denet¢i bagimsizliinin da azalmasi kurumsal
raporlamaya olan giiven krizini tetikledi. Yatirimcilar, denetim basarisizliklar arttik¢a
sirket yoneticilerine, piyasa aracilarina ve denetgilere yonelik giiven kayb1 yasadilar.
Denetciler, ABD muhasebesinin standart belirleyicisi olan FASB ve eklemlendigi US
GAAP’1 sorumlu tutarak kurallarin yetersiz oldugunu sdylediler. Denetcilere gore,
denet¢ilerin ve sirketlerin daha fazla rehberlige ihtiyact vardi ve FASB gibi
diizenleyiciler bunu saglayamadi (Bratton, 2004: s. 8-9).

Standart belirleyicilerin daha fazla rehberlik saglamasi gerektigi gibi sikca
duyulan nakaratlar1 tekrarlasalar da denetgiler kendilerini aklayamadi. Tam tersine
belki de denetcilerin ¢ok fazla rehberligi vardi. Belki de sorun; bilango dis1 finansman,
tirev sozlesmeler ve kiralamalar gibi konularda kurallarin yetersizligi degil
fazlaligiydi. Elestirmenler, kural esashi ayrintili bir sistem olan US GAAP’1 islevsiz
form doldurma yaklagimini tesvik etmekle itham ettiler. Uygulayicilar ve denetciler,
rapor edilen islemlerin 6ziinii g6z ard1 ederek kurallar1 mekanik olarak uyguladilar.
Elestirmenler, kural bazli sistemin, kuraldan ka¢inma Kkiiltliriinii besledigini iddia

ettiler (Bratton, 2004: s. 10).

Sorun, kurallarin olmayisindan degil, tersine asir1 kurallar gelistirilmis
olmasindan kaynaklanmistir. US GAAP’1n asir1 kural bazli yaklagimla hazirlanmis
olmasi, diizenlemelerin islevselligini ortadan kaldirmistir. Sirketler ve bagimsiz
denetgiler tarafindan diizenlemelerin ruhu tamamen ihmal edilmis, bunun yerine

kurallar mekanik olarak uygulanmaya calisilmistir. Sirketler islemlerini gergek



mabhiyetlerine uygun surette muhasebelestirmemis, kural bazli diizenlemeler,
uygulamada diizenlenen kuruluslar ile diizenleyicilerin algis1 arasinda bir uyumsuzluk

meydana getirmistir (Delikanli, 2011: s. 81).

Kesin muhasebe kurallarinin uygulanmasinin zorunlu oldugu durumlarda,
yoneticilerin takdir haklarmi kullanarak yaptiklar1 kar yonetimi uygulamalari
azalirken, fiili firma faaliyetlerinde degisiklige giderek yaptiklart kar yonetimi

uygulamalar ise artmaktadir (Nelson vd., 2002: s. 197).

1.1.2. ilke Esash Muhasebe

ABD’de 2000’11 yillarin baslarinda yasanan finansal skandallar sonrasinda kural
esasli muhasebeden vazgegilerek ilke esasli muhasebeye gecgilmesine iliskin goriisler
ortaya atilmaya baglanmistir. Bu goriislere gére bu doniisiim sayesinde finansal
raporlama sistemindeki sorunlar ortadan kalkacaktir. Yapilan miilahazalarda daha ¢ok
iki nokta iizerinde durulmaktadir. Birincisi finansal raporlama sisteminin kural esash
olmasi yiiziinden bu sistemin bakis agisina uygun hareket edilmesine gerek olmasinin
yiiksek kalitedeki finansal raporlamay1 engellemesidir. ikincisi ise mesleki yargiya
izin vermesi veya mesleki yargi gerektirmesi nedeniyle ilke esasli muhasebenin cazip
oldugudur. Ilke esasli muhasebeye gegilmesi yoniindeki goriislerle paralel olarak SOX
yasasinin 108. boliimiinde de ilke esasli muhasebeye gecilebilmesi i¢cin SEC

gorevlendirilmistir (Schipper, 2003: s. 61-62).

[lke esasli muhasebe, finansal tablolarin karsilastirilabilirlik ve tutarlilik
ozelliklerinden uzaklasmasina neden olabilir (Shortridge ve Myring, 2004: s. 36). Ilke
esaslt muhasebe, mesleki yargiy1r raporlamanin 6nemli bir pargasi yapan, pek cok
finansal tablo kaleminin tahmin yoluyla tablolara alinmasini gerektiren, ¢ogu zaman
ihtiyaca uygunluk ve gilivenilirlik dengesini ihtiyaca uygunluk lehine bozan,
ihtiyatlilik diizeyi 6nceki uygulamalardan farkli, karmasik bir yapiya sahip, isletmeler
tarafindan farkli muhasebe politikalarinin uygulanabilmesine izin veren ve sik
degisiklige ugrayan ve bu nedenle karsilagtirilabilirligi goreceli olarak daha az finansal
tablolar hazirlanmasina neden olan bir sistemdir (Ozkan ve Erdener Acar, 2010: s. 82-

83).



Ilke esasl yaklasimla hazirlanan muhasebe standartlar1 daha az kural igermekte
ve verdikleri genel ilkeler kullanicilar tarafindan yorumlanmaktadir. Bu durum
mesleki yargi olgusunu 6n plana g¢ikarmaktadir. Finansal tablolarin dogrulugu ve
giivenilirligi konusunda ilke esasli standartlar mesleki yarginin dogruluguna
dayanirken kural esasli standartlar kesin kurallara dayanmaktadir. Her iki yaklagimin
da zayif yonleri vardir. Ilke esash standartlarm uygulanmasi durumunda mesleki
yarginin kotiiye kullanilabilme olasiligi s6z konusudur. Kural esash standartlarda ise
islemlerin  kurallar1 kullanarak 6zlerine uymayacak sekilde raporlanmalari
miimkiindiir. Kural-bazli standartlar ¢ok detay icerdiginden anlasilma zorlugu ve
bazen kendi icindeki ¢eligkilerden dolay1 uygulamada problem yaratirken, ilke-bazl
standartlar az detay ve rehberlik i¢erdiginden uygulamada problem olmaktadir. Her iki
durumda da dogru ve tutarh finansal raporlarin hazirlanmasi zor olmaktadir (Balsari

ve Dalkilig, 2007: s. 109-113).

1.2. NAKIT ESASLI VE TAHAKKUK ESASLI MUHASEBE

1.2.1. Nakit Esasli Muhasebe

Nakit esasinda gelir ve giderler gerceklestikleri doneme bakilmaksizin tahsil
edildikleri veya ddendikleri donemde gelir veya gider kaydedilir. Ornegin bir hizmet
isletmesinde miisteriye 2017 yilinda yapilan hizmetin karsiligi 2018 yilinda tahsil
edildiginde s6z konusu tutar 2018 yilinin geliri sayilir. Ayni sekilde 2017 yilinda
yapilan bir giderin karsilig1 2018 yilinda 6dendiginde bu gider de 2018 yilinin gideri
sayilir. Goriildiigii gibi nakit esasinda gelir ve giderler gercekten ortaya c¢iktiklari
donemde degil tahsil edildikleri veya oOdendikleri donemin gelir veya gideri

say1lmaktadir (Karacan, 2012: s. 43).

Nakit esasli muhasebedeki kayit tutma i¢in daha basittir, ancak tahakkuk esasli
muhasebedeki gelir ve giderlerin eslestirilmesi siireci, nakit esasli muhasebeye kiyasla
firma finansal durumunun daha iyi anlagilmasini saglar. Tahakkuk esasli muhasebede,
gelirlerin giderlerle eslestirilmesinin tutarli olusu, mali olaylarin daha uygun bir
sekilde ele alinmasini saglar ve firma yoneticilerinin bilingli finansal ve operasyonel

kararlar almasina yardime1 olur (Gnanarajah, 2014: s. 16-17).



Nakit esasli muhasebede, tahsilat veya 6deme yapildiginda gelir ve giderler
kaydedilir. Ancak nakit esasli muhasebe, firma varliklarini, yiikiimliliiklerini,
gelirlerini ve giderlerini dogru bir sekilde yansitmaz. Bir firma, verdigi hizmet bedelini
tahsil etmeden once verdigi hizmeti sunmak icin biiyiik bir gider yaparsa, finansal
tablolar firmanin finansal durumunu gergek durumundan uzaklastirabilir. Benzer
sekilde, 6rnegin firma biiytik bir tahsilat yapmis, ancak {irlinii heniiz teslim etmediyse
veya hizmeti saglamadiysa finansal tablolar firmanin finansal durumunu gergek

durumundan uzaklastirabilir (Gnanarajah, 2014: s. 3).

1.2.2. Tahakkuk Esashh Muhasebe

Mevcut muhasebe mevzuati, finansal islemin gergeklesmesini, bazi kritik
olaylarin meydana gelmesine dayandirir. Genellikle bu kritik olay, nakitin ne zaman
teselliim edildigine bakilmaksizin, mal veya hizmetlerin satildig1 anda meydana gelir.

Bu en temel sekliyle tahakkuk muhasebesidir (Fellows, 1985: s. 58).

Finansal tablolarin amacina iliskin miilahazalarda 6ne ¢ikan 6zelliklerden biri,
yonetim iglevidir. Buna gore sermayedarlar tarafindan saglanan finansal kaynaklarin
kontrolii firma yonetimine birakilmistir. Buna uygun olarak finansal tablolarin amaci,
firma yonetiminin basarisinin degerlendirilmesine olanak saglamak igin ilgili taraflari
bilgilendirmektir. Bu amaca ulasmak i¢in tercih edilen ve daha {istiin goriilen
raporlama sistemi, tahakkuk sistemidir. Tahakkuk esasli muhasebe basit¢e, nakitin
teselliimii ve tesliminden kaynaklanan islemlerin kaydedilmesine ek olarak, firmanin
baskalarina bor¢lu oldugu ve baskalarinin firmaya borglu oldugu tutarlar1 kaydeden,
bir kayit tutma bigimidir. Bu sistemin 6zii, gelir ve giderlerin eslestirilmesidir (Riahi-

Belkaoui, 1999: s. 113).

Gelir ve giderin ortaya ¢ikmasi i¢in mutlaka tahsilat veya 6deme gerekli degildir.
Bu sebeple gelir ve giderin kaydedilmesinde tahakkuk esasi gecerlidir. Gelir ve
giderler hangi donemde tahakkuk etmis ise o hesap déneminin gelir ve gideri sayilir
(Kishali vd., 2002: s. 14). Finansal tablolarin diizenlenmesinde tahakkuk esasindan
hareket edilir. NAT disindaki finansal tablolar tahakkuk esasina gore diizenlenir. Buna

gore islemler ve olaylar olustuklar1 anda ger¢eklesmis sayilir ve muhasebe kayitlarina



alinir ve ilgili olduklar1 donemin finansal tablolarinda raporlanir (Akdogan ve Tenker,
2010: s. 53). Firmanin finansal olaylarinin tutarli bir sekilde Olciilmesini ve ele
alinmasin1 saglasa da tahakkuk esasli muhasebe, firma nakit akisini gostermez.
Finansal bilgi kullanicilarinin bilingli kararlar alabilmeleri i¢in bilanco, gelir tablosu
ve Ozkaynak degisim tablosu ile birlikte nakit akisi tablosu da sunulmalidir

(Gnanarajah, 2014: s. 4).

Tahakkuk esasli muhasebede, islemler ile diger olaylar ve durumlarin raporlayan
isletmenin ekonomik kaynaklari ve talep haklari tizerindeki etkileri, ilgili nakit girisleri
ve Odemeler farkli bir donemde gerceklesmis olsa bile gerceklestigi donemde
gosterilir. Bu durum, raporlayan igletmenin ekonomik kaynaklari ile talep haklarina ve
bunlarda belirli bir donemde meydana gelen degisikliklere iligskin bilginin, isletmenin
geemis ve gelecekteki performansinin degerlendirilmesinde, sadece donem icindeki
nakit girislerine ve ddemelere iligskin bilgiden daha iyi bir temel saglamasi agisindan

onemlidir (IASB, 2018: CFFFR, md. 1.17).

1.3. DONEMSELLIK, TUTARLILIK, IHTIYATLILIK, TAM ACIKLAMA

1.3.1. Donemsellik

Donemsellik kavrami, isletmelerin sinirsiz sayilan yasam siirelerinin sinirh
uzunlukta belli donemlere boliinmesi ve her donemin faaliyet sonuglarimin diger
donemlerden ayr1 olarak saptanmasini ifade eder. Bu kavrama gore faaliyet sonuglari,
ilgili oldugu donemde degerlendirilir. Gelir ve giderlerin tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmesi; hasilat, gelir ve karlarin ayn1 doneme ait maliyet, gider ve
zararlarla karsilastirilmasi bu kavramin geregidir (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md.
7).

1.3.2. Tutarhhk
Tutarlilik  kavrami, muhasebe uygulamalar1 i¢in segilen muhasebe

politikalarin, birbirini izleyen donemlerde degistirilmeden uygulanmasi geregini

ifade eder. Isletmelerin mali durumunun, faaliyet sonuglarinin ve bunlara iliskin



yorumlarin karsilastirilabilir olmasi bu kavramin amacint olusturur. Tutarlilik
kavrami, benzer olay ve isletmelerde kayit diizenleri ile degerleme Odl¢iilerinin
degismezligini ve mali tablolarda bigim ve icerik yoniinden tekdiizeni 6ngoriir. Gegerli
nedenlerin bulundugu durumlarda isletmeler, uyguladiklar1 muhasebe politikalarini
degistirebilir. Ancak bu degisikliklerin ve bunlarin parasal etkilerinin mali tablolarda

aciklanmasi zorunludur (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 8).

1.3.3. Ihtiyathhk

Ihtiyatlilik kavrami, isletmelerde durumun oldugundan daha iyi gdsterilmesini
engelleyen ve isletmeleri risk altina sokmay1 6nleyen muhafazakar yaklasim tarzlarini
ifade eder. Bu kavramin sonucu olarak, isletmeler, muhtemel giderleri, zararlar1 ve
borglart i¢in karsilik ayirirlar. Ancak bu kavram gizli yedekler veya gereginden fazla

karsiliklar ayrilmasina gerekce olusturamaz (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 9).

1.3.4. Tam Ac¢iklama

Tam agiklama kavrami, mali tablolarin, bu tablolardan yararlanan kisi ve
kuruluglarin karar vermelerine yardimei olacak olgilide, yeterli, acik ve anlasilir
olmasini ifade eder. Mali tablolarda finansal bilgilerin tam olarak agiklanmasi yaninda
gelecekte gergeklesmesi muhtemel olaylara da yer verilmesi bu kavramin geregidir

(T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 10).

1.4. BAZI MUHASEBE HESAPLARI

1.4.1. Verilen Avanslar (159, 259, 269, 279 Nolu Hesaplar)

159 Verilen Siparis Avanslar1 hesabi, yurt i¢cinden ya da yurt disindan satin
alinmak iizere siparise baglanan stoklarla ilgili olarak yapilan avans 6demelerinin
izlendigi hesaptir. 259 Verilen Avanslar hesabi, yurt i¢cinden veya yurt digindan
satinalinmak tizere siparis edilen maddi duran varliklarla ilgili olarak yapilan avans
O0demelerinin izlendigi hesaptir. 269 Verilen Avanslar hesabi, maddi olmayan duran

varliklarla ilgili olarak gerek yurt i¢i, gerekse yurt disindaki kisi ve kuruluglara yapilan

10



avans 0demelerinin izlendigi hesaptir. 279 Verilen Avanslar hesabi, 6zel tiikenmeye
tabi varliklar i¢in yapilan avans ddemelerinin izlendigi hesaptir (T.C. MGB Tebligi,
26.12.1992).

1.4.2. Gelecek Aylara (Yillara) Ait Giderler (180, 280 Nolu Hesaplar)

180 Gelecek Aylara Ait Giderler hesabi, pesin 6denen ve cari donem iginde ilgili
gider hesaplarina kaydedilmemesi gereken gelecek doneme ait giderleri izlemek icin
kullanilir. 280 Gelecek Yillara Ait Giderler hesabi, pesin 6denen ve cari donem iginde
ilgili gider hesaplarina kaydedilmemesi gereken gelecek yillara ait giderleri izlemek

i¢in kullanilir (T.C. MGB Tebligi, 26.12.1992).

1.4.3. Gelir Tahakkuklar1 (181, 281 Nolu Hesaplar)

181 Gelir Tahakkuklar1 hesabs, iicilincii kisilerden tahsili veya bunlar hesabina
kesin borg¢ kaydi1 hesap doneminden sonra yapilacak gelirlerin, iginde bulunan doneme
ait olan kisimlarmin izlendigi hesaptir. 281 Gelir Tahakkuklari hesabi, igiincii
kisilerden tahsili veya bunlar hesabina kesin bor¢ kayd: bir yil veya daha sonraki
yillarda yapilacak gelirlerin, icinde bulunan doneme ait olan kisimlarinin izlendigi

hesaptir (T.C. MGB Tebligi, 26.12.1992).

1.4.4. Alinan Avanslar (340, 349, 440, 449 Nolu Hesaplar)

340 Alman Siparis Avanslari hesabi, isletmenin satis amaciyla gelecekte
yapacagi mal ve hizmet teslimleri ile ilgili olarak pesin tahsil ettigi tutarlarin izlendigi
hesaptir. 349 Alinan Diger Avanslar hesabi, 6zel boliimiinde tanimlanan avanslar
disinda, isletmenin aldig1 her tiirlii kisa vadeli avanslarin izlendigi hesaptir. 440 Alinan
Siparis Avanslar1 hesabi, isletmenin satis sozlesmesine dayanarak mal ve hizmetin
tesliminden Once tahsil ettigi bir yili asan avanslarin izlendigi hesaptir. 449 Alinan
Diger Avanslar hesabi, yukarida agiklanan avanslar disinda, isletmenin aldig1 her tiirlii

uzun vadeli avanslarin izlendigi hesaptir (T.C. MGB Tebligi, 26.12.1992).
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1.4.5. Gelecek Aylara (Yillara) Ait Gelirler (380, 480 Nolu Hesaplar)

380 Gelecek Aylara Ait Gelirler hesabi, gelecek bilanco donemlerine ait pesin
tahsil olunan gelirlerin bir yildan kisa siireye ait kisimlarinin izlendigi hesaptir. 480
Gelecek Yillara Ait Gelirler hesabi, gelecek bilango donemlerine ait pesin tahsil
olunan gelirlerin bir yildan uzun siireye ait kisimlarinin izlendigi hesaptir (T.C. MGB

Tebligi, 26.12.1992).

1.4.6. Gider Tahakkuklar1 (381, 481 Nolu Hesaplar)

381 Gider Tahakkuklar1 hesabi, gelecek aylarda 6demesi yapilacak ve kesinlikle
belgeye dayali gider tahakkuklarinin izlendigi hesaptir. 481 Gider Tahakkuklari
hesabi, gelecek yillarda O0demesi yapilacak ve kesinlikle belgeye dayali gider
tahakkuklarinin izlendigi hesaptir (T.C. MGB Tebligi, 26.12.1992).

1.5. KARSILIKLAR, KOSULLU BORCLAR, KOSULLU VARLIKLAR

1.5.1. Karsihklar

Hasil olan veya husulii beklenen fakat miktar1 katiyetle kestirilemeyen ve
tesebbiis icin bir bor¢ mahiyetini arz eden belli baz1 zararlar1 karsilamak maksadiyla

hesaben ayrilan meblaglara karsilik denir (T.C. Kanun/213, 04.01.1961: md. 288).

Gergeklesmesi siipheli yiikiimliiliik ve askidaki islemlerden dogabilecek
muhtemel kayiplar icin TMS’de Ongoriilen kurallara gore karsilik ayrilir (T.C.
Kanun/6102, 13.01.2011: md. 75).

Karsilik, ger¢eklesme zamani veya tutar belli olmayan yiikiimliiliiktiir (IASB,
2018: IAS 37, md. 10). Bir karsilik, asagida yer alan kosullarin varligi halinde finansal
tablolara yansitilir (IASB, 2018: IAS 37, md. 14).

e Gegmis bir olaydan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiin (hukuki veya

zimni) bulunmast.

12



o Yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikmalarinin muhtemel olmasi.

o Yikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas.

Isletmelerin dénem sonlarinda o déneme ait olduklar1 kesin olan, fakat tutarlari
kesin olarak bilinmeyen giderleri ve zararlar1 olabilir. Odenmeleri sonraki donemlerde
olsa bile varliklar1 kesin olan bu gider ve zararlarin, ihtiyatlilik ve donemsellik
kavramlarina gére donemin hasilatina kars1 yiiklenmelerine karsilik ayirmak denilir.
Bu olay ayni1 zamanda tutari, 6deme zamani ve hatta bazen kime ddenecegi kesin
olarak bilinmeyen bir borcun da varligini ortaya koymaktadir. Bu duruma 6rnek olarak
isletmelerin sattiklart mallar karsiliginda bir veya daha fazla donem i¢in yenileme ve
tamir garantisi vermeleri halinde yapilacak kayitlar ile kendi varliklar i¢in ileride
belirli donemlerde ddeyecekleri tamir ve yenileme ticretleri i¢in (makinelerin belirli
donemlerde bakimi gibi) veya ¢alisanlarina isten ayrilmalar sirasinda (gerekli sartlar
varsa) 0deyecekleri kidem tazminati i¢in yapilacak donemsel kayitlar gosterilebilir

(Cemalcilar, 2001: s. 4).

Karsiliklar, ait oldugu 6demeye iliskin olarak gelecek bir tarihte yapilacak
harcamanin zaman ve miktarinin kesin olmamasi nedeniyle, ticari borglar ve
tahakkuklar gibi diger yiikiimliiliiklerden ayirt edilebilir (IASB, 2018: IAS 37, md.
11).

Ticari borglar, alinan veya tedarik edilen mal ya da hizmetler i¢in 6denen ve
faturasi kesilen ya da tedarik¢iyle resmi olarak anlasilan borglardir (IASB, 2018: TAS
37, md. 11).

Tahakkuklar, ¢alisanlara ait tutarlar da dahil olmak {lizere (6rnegin, tahakkuk
eden ticretli izine iligkin tutar), alinan veya tedarik edilen mal ya da hizmetlere iliskin
olarak ortaya ¢ikan, ancak heniiz 6denmemis, faturasi kesilmemis veya tedarikg¢iyle
resmi olarak anlasilmamis olan borg¢lardir. Bazen tahakkuklarin miktar1 veya
zamanlamasinin tahmini i¢in gerekli olmasina ragmen, belirsizlik genellikle karsiliklar

icin olanlardan cok daha azdir. Karsiliklar ayr1 olarak gosterilirken tahakkuklar
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genellikle ticari veya diger borglarin bir pargasi olarak gosterilir (IASB, 2018: IAS 37,
md. 11).

IAS 37, karsiliklari, zaman ve tutarlarina iligkin kesinlik olmayan borglar olarak
tanimlar. Bazi iilkelerde, karsiliklar terimi, amortisman, varliklarda deger diistikliigii
ve siipheli alacaklar gibi kavramlar ifade etmek i¢in de kullanilmaktadir. Bunlar,
varliklarin defter degerinde yapilan degisikliklere iliskin diizeltmelerdir (ayarlamalar)

ve IAS 37 standardinin konusuna girmezler (IASB, 2018: IAS 37, md. 7).

THP’de 3 ve 4 nolu hesap siniflarina dahil olup adinda “Karsilik” ibaresi
bulunan hesaplar; 370 Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliikk Karsiliklari,
372 Kidem Tazminat1 Karsiligi, 373 Maliyet Giderleri Karsiligi, 379 Diger Borg ve
Gider Karsiliklari, 472 Kidem Tazminati Karsiligi ve 479 Diger Bor¢ ve Gider
Karsiliklarr’dir.

Aktifleri degerlerken bazi temel muhasebe kavramlar1 geregi ortaya ¢ikan deger
azalma (diisme) zararlarmi (giderlerini) kayda almada farkli kayit yontemleri
kullanilabilir. Uygulanan kayit yonteminde bazi yaklasimlar veya teknik zorluklar
geregi ilgili aktiften dogrudan indirim yapmaktan kaginildigi durumlarda azalma,
sadece bu azalma biiyiikliigiinii gosteren bir hesaba alacak yazilir ve ilgili aktifin net
durumu bdyle bir fonksiyon yiiklenmis olan bu hesap ile birlikte ele alinir. Ilgili
aktifteki negatif degismeyi ifade eden bu hesaplarin Tiirk muhasebe literatiiriindeki
isimleri 158 Stok Deger Diisiikligi Karsiligi (-), 129 Siipheli Ticari Alacaklar
Karsiligi (-) ve 119 Menkul Kiymetler Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) hesaplarinda
oldugu gibi ‘Karsilig1’ sozciigiinii tasimaktadir (Cemalcilar, 2001: s. 2).

Gortildigi gibi uygulanan kayit yonteminin sonucu olan ve ilgili aktifteki deger
diisme biiytikliigli hakkinda bilgi toplayan bu hesaplar, bilangonun temel unsurlarina
ait hesaplar degil fakat bu hesaplarla birlikte ele alinacak kurumsal hesaplardir. Burada
bahis konusu olan kurumsal hesaplar negatif aktif diizenleyici niteliktedir. Bu nedenle
bilangoda ilgili aktifin altinda eksi (-) olarak, diger bir deyisle ‘indirim’ olarak
gosterilirler. Gergekte bir indirimi ifade eden bir hesabin adinda karsilik s6zciigiiniin

yer almasi dogru olmayan bir kullanimdir (Cemalcilar, 2001: s. 2).
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Ihtiyatilik kavrami muhtemel zararlarin kayda alinmasini, dolayisiyla
stoklardaki deger diismesi nedeni ile olusan zararin kayda alinmasini gerektirir; bu
kavram aktifteki azalmanin ilgili aktif iizerinde nasil gosterilecegi ile ilgilidir, 158 Stok
Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) hesabinin kullanilip kullanilmamas: ile ilgili degildir.
Stoklardaki deger diisiikliigiiniin direkt olarak stoklardan diistilmesi yerine, stoklarda
olusan deger dusiikliigii hakkinda bilgi toplamak iizere negatif aktif diizenleyici bir
hesap olan 158 Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi (-) hesab1 kullanilmaktadir. Bir

indirim olan bu islemde karsilik nerededir (Cemalcilar, 2001: s. 3).

1.5.2. Kosullu Borg¢lar

Kosullu bor¢, gecmis olaylardan kaynaklanan ve isletmenin tam anlamiyla
kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride
gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilebilecek olan veya gecmis
olaylardan kaynaklanan; fakat asagida yer alan nedenlerle finansal tablolara
yansitilamayan mevcut yiikiimliiliikktiir (IASB, 2018: IAS 37, md. 10).

o Yikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in, ekonomik fayda iceren kaynaklarin

isletmeden ¢ikma ihtimalinin bulunmamasi.

e Yiikiimliiliik tutarinin, yeterince giivenilir olarak 6l¢iilememesi.

Isletme, kosullu borglarmi finansal tablolarina yansitmaz (IASB, 2018: IAS 37,
md. 27). Kosullu borg¢lar, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmalari
thtimali uzak olmadikca finansal tablo dipnotlarinda agiklanir (IASB, 2018: IAS 37,
md. 28).

Genel olarak, tiim karsiliklar, zaman ve tutar agisindan kesin olmadiklarindan
kosulludur. Ancak IAS 37 kapsaminda kosullu kelimesi, tam anlamiyla isletmenin
kontroliinde olmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayin ileride
gerceklesip gerceklesmemesi ile mevcudiyetleri teyit edilecek, bu nedenle finansal
tablolara yansitilmayan varlik ve ylikiimliiliikleri ifade etmek i¢in kullanilir. Buna ek
olarak, kosullu bor¢ kavrami, finansal tablolara yansitilma kosullarin1 saglamayan

yukiimliiliikler i¢in kullanilir (IASB, 2018: TAS 37, md. 12).
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1.5.3. Kosullu Varhklar

Kosullu varlik, ge¢mis olaylardan kaynaklanan ve igletmenin tam anlamiyla
kontroliinde bulunmayan, bir veya daha fazla kesin mahiyette olmayan olayn ileride
gerceklesip gergceklesmemesi ile mevcudiyeti teyit edilecek olan varliktir (IASB,
2018: IAS 37, md. 10).

Kosullu varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin igletmeye girisi olasiligini
doguran, planlanmamis veya diger beklenmeyen olaylardan olusur. Bunun bir 6rnegi;
herhangi bir isletmenin yasal islemler sonucunda elde etmekte oldugu, sonucu belli

olmayan hak talepleridir (IASB, 2018: IAS 37, md. 32).

Isletme, kosullu varliklarini finansal tablolarina yansitmaz (IASB, 2018: IAS 37,
md. 31). Kosullu varliklar, ekonomik faydalarin isletmeye girisleri olasi ise finansal

tablo dipnotlarinda agiklanir (IASB, 2018: IAS 37, md. 34).

Kosullu varliklarin finansal tablolarda gosterilmeleri, hi¢bir zaman elde
edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu dogurabileceginden sozii
edilen varliklar finansal tablolarda yer almaz. Ancak gelirin elde edilmesi neredeyse
kesin ise ilgili varlik kosullu bir varlik degildir ve bu durumda finansal tablolara

yansitilmasi uygundur (IASB, 2018: IAS 37, md. 33).
1.6. YUKSEK ENFLASYON, DOViZ KURLARI, DEGERLEME

1.6.1. Yiiksek Enflasyon

Yiiksek enflasyonlu bir ekonomide, faaliyet sonug¢larinin ve finansal durumun
diizeltme yapilmaksizin yerel para biriminde raporlanmasi anlamli ve faydali degildir.

Para satin alma giiclinii 6yle bir oranda kaybeder ki, farkli zamanlarda meydana gelen

islemlerin veya diger olaylarin tutarlarinin karsilagtirilmasi, ayni hesap doneminde bile

yaniltict olur (IASB, 2018: IAS 29, md. 2).
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Yiiksek enflasyon diinyanin geri kalaninda hararetli bir konu olmasa da Tiirkiye
yillardir asir1 enflasyona sahip bir ekonomi olarak bilinmektedir. Yiiksek enflasyon
ortaminin sirketlerin finansal verilerini tahrif ettigi bir gergektir. Kar kalitesi agisindan
bakildiginda 2003 yilina kadar yayimlanan finansal tablolarin herhangi bir sekilde
kullanilmas1 enflasyon etkisi igeren verilerin kullanilmasina yol agacaktir. Enflasyon
muhasebesi uygulamalarinin 2003 yilinda basladig: Tiirkiye’de diizeltilmis finansal
tablolar sadece 2003°ten beri mevcuttur. Enflasyon oranlar1 son 25 yilda yiiksek bir
egilim gosterdiginden, kar kalitesi analizinde enflasyonun etkisi goz ardi
edilmemelidir. Enflasyonun ekonomideki tiim sirketleri etkiledigi ve bdylece finansal
verilerin sirketler arasinda karsilastirilabilir hale geldigi iddia edilebilir. Bu iddianin
bir temele dayanmamasi, enflasyonun tiim sirketleri esit sekilde etkiledigi
faraziyesinden kaynaklanmaktadir. Tim sektorlerin enflasyondan esit derecede
etkilenmedigi agik oldugu gibi sirketler i¢in de ayni durum gegcerlidir. Diizeltilmemis
finansal tablolar, dogru kar rakamlar iiretemeyeceginden bu rakamlarin kar kalitesi

analizde kullanilmas1 dogru sonuglar vermeyebilir (Ozkan vd., 2006: s. 167).

Grafik 1: TUFE Oranlar1 (Haziran 2004-Haziran 2021)
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Kaynak: (TUIK, 2021)

Grafik 1°de gosterilen TUFE oranlarindan anlasilacagi {izere yiiksek
sayilabilecek ve fazla inisli ¢ikisli enflasyon oranlari, Tirkiye’de varligini halen
stirdiirdiigii icin Tiirkiye’de kar kalitesi tespitine yonelik yapilacak bazi aragtirmalarin

dogru sonuglar vermeyebilecegi iddias1 gecerliligini halen korumaktadir.
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1.6.2. Doviz Kurlar1

Bir yabanci para islemi ilk muhasebelestirme sirasinda; yabanci para birimindeki
tutara, gecerli para birimi ile islem tarihindeki yabanci para birimi arasindaki gecerli

kur uygulanarak, gecerli para biriminden kaydedilir (IASB, 2018: IAS 21, md. 21).

Isletmenin gecerli para birimi yiiksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi
ise, isletme Once finansal tablolarin1 IAS 29’a gore diizeltir. Ekonomi yiiksek
enflasyonlu olma 6zelligini yitirdiginde ve isletme finansal tablolarin1 IAS 29’a gore
diizeltme uygulamasina son verdiginde; finansal tablolarin1 diizeltmeyi biraktigi
tarihteki fiyat seviyelerine gore diizeltilmis tutarlar tarihi maliyet olarak kabul ederek

finansal tablolarda kullanilan para birimine ¢evirir (IASB, 2018: IAS 21, md. 43).

Grafik 2: Euro/TL ve Dolar/TL Doéviz Kurlar (30.06.2004-30.06.2021)
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Kaynak: (TCMB, 2021)

Grafik 2’de gosterilen Euro/TL ve Dolar/TL doéviz kurlarindan anlagilacagi
tizere Tiirkiye’de gecerli para birimi olan TL, Euro ve Dolar karsisinda, inisli ¢ikigh
olmak tiizere deger kaybettigi i¢cin yabanci parayla yapilan islemlerin, Tiirkiye’de kar
kalitesi tespitine yOnelik yapilacak bazi arastirmalara etkisinin olabilecegi de goz

Oniinde bulundurulmalidir.
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1.6.3. Degerleme

Degerleme, vergi matrahlarinin hesaplanmasiyla ilgili iktisadi kiymetlerin takdir
ve tespitidir (T.C. Kanun/213, 04.01.1961: md. 258). Degerleme, bir isletmenin
varligint meydana getiren aktif ve pasif kalemlerin belirli bir tarihteki degerlerinin para
birimi ile ifade edilmesidir (Ataman, 1994: s. 17). Degerleme, isletmenin sahip oldugu
varlik ve kaynaklarmi olusturan kalemlerin miktarlarinin ve tutarinin saptanmasi

islemidir (Ayboga, 2001: s. 68).

Finansal tablolara alinan unsurlar parasal tutar olarak 6l¢iiliir. Bu bir 6l¢iim esast
secilmesini gerektirir. Ol¢iim esas1, bir kalemin &lgiilen tanimlanmis bir 6zelligidir,
ornegin, tarihi maliyet, gercege uygun deger ya da ifa degeri. Bir 6l¢iim esasinin bir
varlik veya yilikiimliiliige uygulanmasi, s6z konusu varlik veya yiikiimliiliige ve ilgili

gelir ve giderlere iligkin bir 6l¢lim ortaya ¢ikarir (IASB, 2018: CFFFR, md. 6.1.).

Isletmenin temel finansal tablolarinda yer alan kér/zarar tutari ile varlik ve
kaynaklara iligkin tutarlarin belirlenmesinde degerlemede kullanilan 6lgeklerin nemli
bir etkisi bulunmaktadir. Degerlemede farkli bir dlgegin kullanilmasi hem bilangoda
hem de gelir tablosunda yer alan tutarlarin farklilasmasina neden olacaktir.
Giliniimiizde lizerinde anlasmaya varilmig ortak bir degerleme tanimi
bulunmamaktadir. Bunun temel nedeni, de§erleme kavraminin 6ziinde 6znellik
olmasidir. Bundan dolay1 da degerleme konusu, muhasebenin 6nemli ve karisik
konularindan biri haline gelmistir. Muhasebenin objektif ve gercege uygun bilgiler
sunma sorumlulugunun bulunmasi degerlemeyi daha 6nemli hale getirmektedir

(Pamukgu, 2011: s. 80).

Degerleme, isletmelerin finansal durumlarini ve faaliyet sonuglarini etkilemekte
ve kullanilan degerleme esasmna gore de farkli biiyiikliikkte kar rakamina

ulasilabilmektedir (Akdogan ve Aydin, 1987: s. 418).
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IKiINCi BOLUM

2. GUVENILIR MUHASEBEYE DAIR BAZI YASAL DUZENLEMELER

Bu boliimde giivenilir muhasebeye dair diinyadaki ve Tirkiye’deki baz1 yasal
diizenlemeler anlatilarak finansal tablolarin ve bilhassa firma karlarinin giivenilir
olmasii saglamak amaciyla kamu ve yar1 kamu niteligindeki kurum ve kuruluslarin
yiirtirliige koydugu baz1 yasal diizenlemelere yer verilmistir. Tiirkiye’deki bagimsiz
denetime tabi sirket sayisi ile faal firma sayisi dikkate alindiginda giivenilir
muhasebeye dair yapilacak yasal diizenlemelerin en 6nemlisi olan bagimsiz denetime

tabi firma sayisinin artirtlmasi 6nem arz etmektedir.

2.1. DUNYADAKI BAZI YASAL DUZENLEMELER

2.1.1. Finansal Muhasebe Standartlar1 Kurulu (FASB)

1973 yilinda kurulan FASB, US GAAP ile ilgilenen kamu ve 6zel sektor
firmalar1 ile kar amaci giitmeyen kuruluslar i¢in finansal muhasebe ve raporlama
standartlar1 olusturan kar amaci glitmeyen bagimsiz bir kurulustur. FASB, SEC
tarafindan halka agik sirketlere yonelik muhasebe standardi yapicist olarak kabul
edilmektedir. FASB standartlari, basta AICPA olmak {izere diger bir¢cok kurulus
tarafindan muktedir kabul edilmektedir. FASB, seffaf ve kapsamli bir siireg isleterek
yatirimcilara ve kullanicilara faydali bilgiler saglayan finansal raporlamayi gelistirmek

amaciyla finansal muhasebe standartlar1 gelistirir ve yayinlar (FASB, 2021).

2.1.2. Uluslararas1 Muhasebeciler Federasyonu (IFAC)

1977 yilinda kurulan IFAC, giivenilir, kapsayici, mesru ve gelecegin zorluklarini

karsilamak i¢in uygun, yenilik¢i ve esnek uluslararasi standartlar hazirlayan kiiresel

bir standart belirleme sistemine kendini adamistir. Muhasebe meslek mensuplari



tarafindan kullanilan seffaf, yliksek kaliteli bu uluslararasi standartlar, kiiresel finansal

mimarinin temel diregidir (IFAC, 2021).

2.1.3. Uluslararas1 Menkul Kiymetler Komisyonlar1 Orgiitii (I0SCO)

1983 yilinda kurulan IOSCO, diinya c¢apindaki menkul kiymet
diizenleyicilerinin bir araya geldigi ve menkul kiymet piyasalari i¢in kiiresel ol¢ekte
standart belirleyici olarak taninan uluslararasi bir kurulustur. IOSCO, menkul kiymet
diizenlemelerinde uluslararasi kabul gérmiis standartlara baglilig: gelistirir, uygular ve
tesvik eder. IOSCO, 130'dan fazla yetki alani ile diinya ¢apindaki menkul kiymet
piyasalarinin %95'inden fazlasini diizenlemektedir. IOSCO, iiyelerine ve diger
diizenleyicilere yliksek kalitede teknik destek, egitim-6gretim ve arastirma saglayarak,
saglam kiiresel sermaye piyasalari ve saglam bir kiiresel yapi olusturmay1

amaclamaktadir (I0SCO, 2021).

2.1.4. Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (IASB)

IFRS’leri yayimlayan IASB, muhasebe standartlarinin belirlenmesinde, finansal
raporlarin hazirlanmasinda, denetlenmesinde veya kullanilmasinda ve muhasebe
egitiminde gilincel pratik tecrilbbeye sahip farkli cografyalardan katilimcilarin

olusturdugu bir bagimsiz uzmanlar grubudur (IFRS, 2021).

2.1.5. Avrupa Birligi (AB)

Avrupa Parlamentosunda 19.07.2002 tarihinde kabul edilen 1606/2002 sayili
diizenleme ile {iye tilkelerin menkul kiymet piyasalarinda iglem goren tiim sirketlerin
finansal tablolarini1 01.01.2005 tarihinden itibaren IFRS’ye gore diizenlemesi mecbur

tutulmustur.

2.1.6. Sarbanes-Oxley Yasasi (SOX)

2000’11 yillarin baslamasiyla birlikte 6zellikle ABD’de Enron, Worldcom,
Adelphia ve diinya ¢apinda diger biiyiik sirketlerde yasanan muhasebe ve denetim
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skandallar1 sonucunda bu sirketlerin pay senetleri fiyatlarindaki biiyiik diistisler ve
yatirrmcilarin milyar dolarlar kaybetmeleri, etkin piyasa olarak bilinen ABD
piyasalarina olan giiveni sarsmistir. Bu giliveni tekrar kazanmak i¢cin ABD Senatosu
30.07.2002 tarihinde SOX veya Sarbox veya SOA olarak bilinen yasay1 ¢ikarmistir.
ABD senatosunu SOX yasasini ¢ikarmaya iten olaylardan ilki, dev enerji sirketi

Enron’un 02.12.2001 tarihinde iflas bagvurusu yapmasidir.

SOX yasasiin amaci, halka agik sirketlerin kamuya agikladiklar1 bildirimlerin
dogrulugunu ve giivenilirligini artirarak yatirimcilart korumaktir (US Act/107-204,
30.07.2002). SOX yasasinin uygulanmasi ve denetimi hususunda SEC’e yetki
verilmistir. SOX yasasinin ilk basligindaki hiikiimlerle yari-kamu niteliginde olan
PCAOB’nin kurulmasi saglanmistir. PCAOB’nin yayimlayacagi standartlarin ve
kurallarm nihai onay noktast SEC’tir. Ayrica PCAOB’nin iiyelerinin yenilenmesi de
SEC’in gorevleri arasindadir. Dolayisiyla PCAOB bagimsiz bir kuruldur ancak asil
otorite yine SEC’tir.

Halka acik olmayan sirketleri kapsamayan SOX yasasi on bir bagliktan
olusmaktadir. SEC, yeni yasanin uygulanmasi i¢in gorevlendirilmistir. SOX yasasinin
ilk baslhiginda yari-kamu niteliginde olan PCAOB’nin kurularak bu kurula bagimsiz
denetim firmalarinin gozetimi ve denetiminin saglanmasi gorevi verilmektedir. SOX
yasast ayrica denetgi bagimsizligi, kurumsal sorumluluk, i¢ kontroliin

degerlendirilmesi gibi konular1 da icermektedir.
2.2. TURKIYE’DEKI BAZI YASAL DUZENLEMELER

2.2.1. Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (TMSK)

2002 yilinda faaliyete gecen TMSK, 2005 yilinda AB mevzuatiyla uyum
saglamak amaciyla IFRS standartlarini benimseme karari almistir. Bu kapsamda IASB

ile telif anlagsmas1 yaparak 2005 yilindan itibaren IFRS standartlarimi Tiirkceye

cevirmeye baslamistir.
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2.2.2. Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK)

02.11.2011 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan KHK’nin amaci; uluslararasi
standartlarla uyumlu TMS olusturmak ve yayimlamak, bagimsiz denetimde uygulama
birligini, gerekli giiveni ve kaliteyi saglamak, denetim standartlarmi belirlemek,
bagimsiz denetgi ve bagimsiz denetim kuruluslarimi yetkilendirmek ve bunlarin
faaliyetlerini denetlemek ve bagimsiz denetim alaninda kamu gozetimi yapmak
yetkisini haiz KMK’nin kurulus, teskilat, gorev, yetki ve sorumluluklarina iliskin usul

ve esaslar1 dlizenlemektir (T.C. KHK/660, 02.11.2011: md. 1).

2011 yilinda kamu tiizel kisiligini haiz ve idari 6zerklige sahip KGK kurularak
TMSK lagvedilmistir. Yeni kurulan bu kuruma TMSK’nin gérevi olan uluslararasi
standartlarla uyumlu Tiirkiye muhasebe standartlarini olusturmak ve yayimlamak

gorevi yaninda bagimsiz denetgilerin gdzetimi gorevi de verilmistir.

2.2.3. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

2.2.3.1. Kurumsal Yénetime Iliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

OECD, 1999 yilinda yayimlamis oldugu KY1’yi, 2004 yilinda giincellestirmis,
bunun iizerine SPK da kendi KY1’sini giincellestirmistir. SPK, sirketlerin faaliyet
raporlarinda ve varsa internet sitelerinde sirketlerin KYI’ye uyumu konusundaki
beyanlar ile ilkeler karsisindaki durumlarinin goriilebilmesi i¢in kurumsal yonetim

uyum raporuna yer vermeleri gerektigini duyurmustur (T.C. SPK Biilteni,

10.12.2004).

2.2.3.2. IFRS’ye lliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

Isletmeler, AB tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlarini uygular ve finansal tablolarin AB tarafindan kabul edilen
haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirlandigi hususuna dipnotlarda yer verir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK’ce yayimlanan

TMS/TFRS esas alinir (T.C. SPK Tebligi, 09.04.2008: md. 5).
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2.2.3.3. Bagimsiz Denetime Iliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

SPK’nin, 2006 yilindaki tebligi ile uluslararasi bagimsiz denetim ilkelerine
gecilmistir. Bu teblige gore bagimsiz denetim kuruluslar ayni sirketi en ¢ok 7 hesap
donemi boyunca denetleyebilir. Bagimsiz denetim kurulusunun tekrar ayn1 miisteri ile
bagimsiz denetim sdzlesmesi imzalayabilmesi i¢in en az 2 hesap doneminin gegcmesi

zorunludur (T.C. SPK Tebligi, 12.06.2006: md. 6).

SPK’nin ilgili tebliginde (T.C. SPK Tebligi, 12.06.2006) denet¢ilerin
sorumluluklart ayrintili bir sekilde anlatilmistir. Buna gdre bagimsiz denetimin,
bagimsiz denetim standartlarina uygun yapilmamasi nedeniyle miisteri ve ii¢lincii
sahislara kars1 dogacak zararlardan, genel hiikiimler sakli kalmak kaydiyla, bagimsiz
denetim kurulusu ile birlikte bagimsiz denetim raporunu imzalayanlar miiteselsilen
sorumludur. Bagimsiz denetci finansal tablolarda hile, usulsiizlik veya hatadan
kaynaklanabilecek onemli yanligliklarin bulunmadigia dair makul 6l¢lide giivence
saglamak zorundadir. Bazi konularda takdir hakkinin kullanilmasi, ornekleme
yonteminin izlenmesi, i¢ kontrol sisteminin yapisindan kaynaklanan kisitlamalar ve
bagimsiz denetgiye sunulan kanitlarin ¢ogunun kesin olmaktan ziyade ikna edici
nitelikte olmasi durumlarinda bagimsiz denetci, finansal tablolardaki Onemli
yanlishiklarin ortaya ¢ikarilmasina dair kesin bir giivenceye sahip olamayabilir.
Bagimsiz denet¢i, makul 6l¢lide glivence saglayabilmek i¢in sirket yonetimi tarafindan
kontrollerin agilmasi olasiligini ve hatalar1 tespit etme konusunda etkin olan bagimsiz
denetim tekniklerinin hile ve usulstizliikten kaynaklanan riskleri ortaya ¢ikarmak
acisindan uygun olmayabilecegini géz Oniinde bulundurarak, bagimsiz denetim
stiresince mesleki sliphecilik tutumu igerisinde ¢alismalarini yiiriitmek zorundadir

(Duman, 2008: s. 35).

Ayni teblige (T.C. SPK Tebligi, 12.06.2006) gore bagimsiz denetci, dikkatini
ceken aykirilikla ilgili, miimkiin oldugu kadar hizli bir sekilde denetimden sorumlu
komite, yonetim kurulu veya iist yonetimle iliski kurmak veya onlarin uygun bir
sekilde bilgilendirildiginden emin olmak zorundadir. Bagimsiz denet¢i, aykiriligin
kasti ve onemli oldugu kanaatine ulagsmasi durumunda sonuglar1 ivedilikle sirket

yonetimine iletir. Bagimsiz denetgi, sirket yoneticilerinin aykiriliga taraf oldugundan
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stiphelenirse konuyu denetimden sorumlu komite veya yonetim kuruluna ivedilikle
rapor eder. Denetimden sorumlu komite ve/veya yonetim kurulunun konuyu dikkate
almadigina kanaat getirirse veya denetimden sorumlu komite ve/veya yonetim kurulu
tiyelerinin de aykiriliga taraf oldugundan siiphelenirse bagimsiz denet¢i konuyu kurula
ve sirketin 6zel mevzuata tabi olmasi halinde ilgili diger yetkili otoriteye ivedilikle

bildirir (Duman, 2008: s. 35-36).

2.2.4. Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)

2.2.4.1. Yonetim Kuruluna iliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

Yonetim kurulu sistemleri olarak, Almanya’da yonetim kurulu ve denetim
kurulu ayrimina dayali ikili ve Fransa’da PDG diye amilan genel mudiiriin sirket
bagkan1 oldugu sistem ve ABD’deki yiiriitiicii olan ve olmayan iiye farklilifina
dayanan sistemler mevcuttur. SPK bagimsiz yonetim kurulu liyesi uygulamasini

ABD’deki sistem baglaminda baslatmistir (T.C. Kanun Tasarisi, 09.11.2005: md. 72).

6102 sayili TTK’de yonetim kurulu sistemi, esas sdzlesmede hiikiim bulunmast
sart1 ile, bir orgilitlenme yonetmeligine gore yonetimin kismen veya tamamen devrini
ongorerek, bir anlamda Amerikan kurul sistemine uygun hale gelmis ve 6762 sayili
Kanunda zaten mevcut bulunan sistemi gelistirmistir. Yeni sistem, yiiriitme yetkisini
haiz olan ve olmayan yonetim kurulu iiyesi ayriminin uygulanmasina miisaittir. Bu
diizenleme Alman yonetim kurulu/gézetim kurulundan olusan ikili ve Fransiz genel
miidiiriin sirket bagkan1 oldugu sistemlere de olanak vermektedir (T.C. Kanun Tasarisi,

09.11.2005: md. 125).

6102 sayili TTK, anonim sirket yonetim kurulunun yapisina ve iglevlerine
yonelik bir¢ok degisiklik ve yenilik getirmektedir. Bu degisiklik ve yenilikler asagida
anlatilmaktadir (Altas, 2011: s. 109-120).

e Yonetim kurulu iiyelerinin pay sahibi olmalar1 zorunlulugunun ortadan

kaldirilmasi: 6762 sayili TTK’nin 6ngordiigli yonetim kurulu iiyelerinin pay
sahibi olmalarina iliskin zorunluluk 6102 sayili1 TTK ile terkedilmis, pay sahibi

olmayan kisilerin de yoOnetim kurulu iiyesi olarak secilmelerine ve goérev
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yapmalarina imkan saglanmigtir. Boylece hem az ortakli anonim sirketlerde
cok tiyeli yonetim kurulu olusturulmasina olanak taninmis, hem de uzman ve
profesyonel yonetim kurullarinin kurulabilmesinin yolu agilmastir.

e Tek kisilik yonetim kuruluna imkan saglanmasi: 6762 sayili TTK’nin
Ongordiigii yonetim kurulunun en az ii¢ iiyeden olusacagina dair zorunluluga
karsilik, 6102 sayili TTK ‘Bir Uyeli Yénetim Kurulu’nun olusumuna olanak
saglamistir. Bunun sebebi, bir taraftan, sistemde tek pay sahipli anonim sirkete
yer verilerek bircok AB iilkesinin ayn1 kurali uygulamakta olmasi dolayisiyla
AB hukuku ile uyum saglanmasi, diger taraftan da kii¢iik anonim sirketler ile
ana sirketlerde daha kolay yO0netme yoOntemlerinin uygulanmasina olanak
taninmasidir. Nitekim bu kural esneklik ve kolaylik saglayacagi ve ozellikle
topluluk olusturulmasinda, kurumsallagsmada ve hatta profesyonellesme ile
boliinmelerde yararli olacagi diisiiniilerek getirilmistir.

e Tiizel kisilerin tiizel kisilik olarak yonetim kuruluna se¢ilmesi: 6102 sayili
TTK gergek kisiler yaninda tiizel kisilerin de tiizel kisilik olarak yonetim
kurulu iiyeligine se¢ilmesine olanak getirmistir. Ancak kanun boyle bir
durumda tiizel kisiyle birlikte bu tiizel kisi tarafindan belirlenen ve tiizel kisi
adina yonetim kurulunda bulunacak olan bir gercek kisinin de tescil ve ilan
olunmasini, bu tescil ve ilanin yapilmis oldugunun ayrica sirketin internet
sitesinde hemen ag¢iklanmasini zorunlu tutmustur. Tiizel kisi yonetim kuruluna
bizzat gelemeyecegi i¢in toplantiya katilacak olan gergek kisi onun tarafindan
belirlenecek ve onun adina tescil ve ilan olunacaktir. Toplantilara ise anilan
gercek kisi katilip oy kullanacaktir. Ancak kullanilan oy tiizel kisinin olacaktir.
Tiizel kisilerin yonetim kurulu iiyeligine secilebilmesine olanak saglayan bu
diizenlemenin altinda yatan temel diisiince, tiizel kisinin yonetim kurulu iiyesi
olarak sorumlu tutulmasinin yolunun acilarak sirkete, pay sahiplerine ve
alacaklilara giivence verilmesidir. Yine, yillardir Tiirk hukukuna hakim olan
bir tlizel kisinin yonetim kurulunda birden ¢ok temsilciye sahip ve birden ¢ok
oyu haiz olmasina iliskin teoriye ve dogmatige aykiri, menfaatler dengesini
bozan uygulama da son bulacaktir. Ciinkii her iiye gibi tiizel kisi de yonetim
kurulunda bir oy hakkina sahip olacaktir.

e Uyelerin tam ehliyetli olmas1 ve belirli bir nisabinin yiiksekdgrenim gormiis

olanlardan se¢ilmesi: 6102 sayili TTK ile anonim sirket yonetim kurulu tiyeligi
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icin getirilen bir diger sart, yonetim kurulu tiyelerinin ve tiizel kisi liyelerde
tiizel kisi adina tescil edilecek gergek kisinin tam ehliyetli olmasidir. Tam
ehliyetli olma zorunlulugu yaninda yonetim kurulu iiyelerinin en az dortte
birinin yliksekdgrenim gormiis olmasini sart kosmustur. Ancak tek tyeli
yonetim kurulunda yiiksekdgrenim gérmiis olma sart1 aranmaz.

e Azliga yonetim kurulunda temsil hakki: 6102 sayili TTK, sirket esas
sozlesmesinde acik bir hiikkim bulunmak kaydi ile belirli pay gruplarina,
ozellik ve nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ve azliga
yonetim kurulunda temsil edilme hakki taninmistir. Bu amagla yonetim kurulu
tiyelerinin, belirli bir grup olusturan pay sahipleri, belirli pay gruplar1 ve azlik
arasindan secilecegi esas sozlesmede Ongoriilebilecegi gibi esas sozlesmede
yonetim kurulu iiyeligi i¢in aday dnerme hakki da tanmabilir. 6102 sayil
TTK’nin bu hiikmiiyle belirli pay gruplar1 yaninda pay sahibi gruplarina ve
azliga da bu olanagin taninmasi Tiirk hukukunda bir a¢ilimdir.

¢ Yonetim kurulu tiyelerinin gorevleri sirasinda sirkete kusurlariyla verecekleri
zararin sigorta ettirilmesi: 6102 sayili TTK’nin 361. maddesi ile yonetim
kurulu iyelerine, sirkete verecekleri zararlarmn gilivencesi olarak, zarar
sigortas1 yaptirma imkani getirilmistir. Anilan maddede “Yonetim kurulu
tiyelerinin, gorevlerini yaparken kusurlariyla sirkete verebilecekleri zarar,
sirket sermayesinin %25’ini asan bir bedelle sigorta ettirilmis ve bu suretle
sirket teminat altina alinmigsa bu husus halka agik sirketlerde SPK’nin ve
ayrica pay senetleri borsada islem goriiyorsa borsanin biilteninde duyurulur ve
kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk degerlendirmesinde dikkate alnir”
denilmektedir. Ancak bu sigortanin istege bagli oldugunu vurgulamakta fayda
vardir. Dolayisiyla dileyen anonim sirketler, yonetim kurulu iiyeleri i¢in zarar

sigortasi yaptirabileceklerdir.

2.2.4.2. Finansal Tablolara iliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

TTK’ye gore tacir, ticari faaliyetinin basinda ve her faaliyet doneminin sonunda
varlik ve borglarinin tutarlarinin iliskisini gosteren finansal tabloyu (sirasiyla agilis
bilancosunu ve yillik bilangoyu) ¢ikarmak zorundadir. Ag¢ilis bilangosunda yilsonu

finansal tablolarinin, yilsonu bilangosuna iliskin hiikiimleri uygulanir. Tacir, gelir
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tablosunu hazirlar. Bilango ile gelir tablosu, y1lsonu finansal tablolarin1 olusturur (T.C.

Kanun/6102, 13.01.2011: md. 68).

Yonetim kurulu, gegmis hesap donemine ait, TMS’de Ongoriilmiis bulunan
finansal tablolarini, eklerini ve yonetim kurulunun yillik faaliyet raporunu, bilango
giiniinii izleyen hesap doneminin ilk ii¢ ay1 i¢inde hazirlar ve genel kurula sunar (T.C.

Kanun/6102, 13.01.2011: md. 514).

Anonim sirketlerin finansal tablolari, TMS’ye gore sirketin malvarligini, borg ve
yikiimliiliiklerini, 6z kaynaklarin1 ve faaliyet sonuglarini tam, anlasilabilir,
karsilastirilabilir, ihtiyaglara ve sirketin niteligine uygun bir sekilde seffaf ve gilivenilir
olarak gercegi diiriist, aynen ve aslina sadik surette yansitacak sekilde ¢ikarilir (T.C.

Kanun/6102, 13.01.2011: md. 515).

Anglo-Sakson hukukunun iist hukuk kurali diiriist resim ilkesi dort emredici
ilkeyi icerir (T.C. Kanun Tasarisi, 09.11.2005: md. 515).

e Yilsonu finansal tablolar1 TMS’ye gore ¢ikarilir.

e Finansal tablolardan sirketin malvarligi, borglan, yiikiimlilikleri, 06z
kaynaklar ve faaliyet sonuglar1 anlagilmalidir.

e Finansal tablolar tam, anlasilabilir, ge¢mis yillarla karsilagtirilabilir,
ihtiyaglara ve sirketin niteligine uygun, seffaf, giivenilir olmalidir.

e Sirketin durumunun resmini vermelidir, bu resim gercegi diiriist ve aslina

uygun olarak yansitmalidir.

Defterlerin, IFRS’yi yansitir sekilde hazirlanan TMS’ye, bu standartlarda hiikiim
bulunmayan hallerde dogrudan IFRS’ye gore tacirin ticari islemleriyle malvarligi
durumunu agikga gosterir sekilde tutulmasi sarttir. Muhasebenin tutulusunda TMS ve
bu baglamda IFRS emredici niteliktedir. Muhasebe, VUK’a ve vergi mevzuatina gore
tutulamaz. Muhasebe vergi i¢in tutulmaz. Vergi verilerini ve sonuglarini bu suretle

tutulan muhasebeye dayandirir (T.C. Kanun Tasaris1, 09.11.2005: md. 64).

Yilsonu finansal tablolar TMS’ye uyularak diizenlenmeli, acik ve anlasilir

olmali, diizenli bir isletme faaliyeti akisinin gerekli kildig1 siire i¢inde ¢ikarilmalidir
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(T.C. Kanun/6102, 13.01.2011: md. 69). Bu hiikiim vergi menfaatini gdzetmeye ve
korumaya yonelik vergi ilkelerini kesin olarak kapsam disinda birakir (T.C. Kanun

Tasarisi, 09.11.2005: md. 69).

2.2.4.3. Denetime iliskin Baz1 Yasal Diizenlemeler

TTK’de yer alan denetcilik meslegi ile ilgili olan denet¢i bagimsizligi, denetci
degisimi ve denetim disinda bagka bir konuda hizmet verememe hiikiimlerine asagida
yer verilmistir.

¢ Denetci bagimsizligr hakkindaki hiikiim: Denet¢i, bagimsiz denetim yapmak
tizere 01.06.1989 tarihli ve 3568 sayili Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
ve Yeminli Mali Miisavirlik Kanununa gore ruhsat almig yeminli mali miisavir
veya serbest muhasebeci mali miisavir unvanini tasiyan ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunca yetkilendirilen kisiler ve/veya
ortaklar1 bu kisilerden olusan sermaye sirketi olabilir (T.C. Kanun/6335,
26.06.2012: md. 19).

e Denetci degisimi hakkindaki hiikiim: On yil i¢inde ayni sirket i¢in toplam yedi
yil denetci olarak segilen denetgi iic y1l gegmedikce denetci olarak yeniden
secilemez. Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu bu
stireleri kisaltmaya yetkilidir (T.C. Kanun/6335, 26.06.2012: md. 19).

e Denetim disinda hizmet verememe hakkindaki hiikiim: Denetci, denetleme
yaptig1 sirkete, vergi danismanlig1 ve vergi denetimi disinda danigsmanlik veya
hizmet veremez, bunu bir yavru sirketi araciligiyla yapamaz (T.C.

Kanun/6102, 13.01.2011: md. 400).

Tirkiye’de hangi sirketlerin bagimsiz denetime tabi olacagina iliskin BK
Karart’'nin (T.C. BK Karari/2012/4213, 19.12.2012) asagida gosterilen {igiincii
maddesiyle belirlenen esaslar 14.03.2014, 01.02.2015, 19.03.2016 ve 26.05.2018

tarihli Resmi Gazete’lerde yayimlanan BK Kararlari ile giincellestirilmistir.

“MADDE 3- (1) Tek basina veya bagh ortakliklar1 ve istirakleriyle birlikte
asagidaki ii¢ Olgiitten en az ikisini saglayan sirketler ile ekli (I) sayili liste kapsaminda

yer alan sirketler, 6102 sayili Kanun ile 26.9.2011 tarihli ve 660 sayili Kamu Go6zetimi,
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Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumunun Teskilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun
Hiikmiinde Kararname hiikiimleri ¢cer¢evesinde bagimsiz denetime tabidir.

a) Aktif toplami yiiz elli milyon ve tistii Tiirk Lirasi.

b) Yillik net satis hasilati iki yiiz milyon ve iistii Tiirk Lirasi.

¢) Calisan sayisi1 bes yiiz ve {istii.

(2) Ekli (I) sayili liste kapsaminda yer alan sirketler, tek basina veya baglh
ortakliklar1 ve istirakleriyle birlikte listede belirtilen sinirlamalar dikkate alinarak,
6102 sayil1 Kanun ile 660 sayil1 Kanun Hiikmiinde Kararname hiikiimleri ¢ergevesinde
bagimsiz denetime tabidir.

(3) Ekli (I) sayili liste kapsaminda yer alanlar hari¢ olmak iizere 24.11.1994
tarihli ve 4046 sayil1 Ozellestirme Uygulamalar1 Hakkinda Kanuna tabi kuruluslar ile
ekli (II) sayil1 listenin yedinci siras1 kapsamina giren kuruluglar hari¢ olmak iizere
sermayesinin en az %50 ve daha fazlas1 Devlete, il 6zel idarelerine, kanunla kurulmus
vakiflara ve diger kamu kurum ve kurulusglarina ait olan sirketler bu Kararin kapsami

disindadir.” (T.C. BK Karar1/2012/4213, 19.12.2012).

ABD’de 2001 sonunda ortaya g¢ikan Enron, Worldcom, Global Crossing,
Adelphia Communications gibi muhasebe skandallari ile Avrupa’da yasanan Telecom,
Parmalat ve Ahold skandallarinin temelinde yaratict muhasebe uygulamalarinin etkili
olmasi, bagimsiz denetimde kalitenin 6nemini iyice arttirmistir. Ciinkii bagimsiz
denetim, firmalar tarafindan aciklanan finansal bilgi diizeyini etkileyen ve isletmelerin
yaratict muhasebe uygulamalar1 yapmalarini caydirici etki gosteren bir siiregtir.
Bagimsiz denetim, bagimsiz bir kimlikle tiim finansal bilgi kullanicilarinin haklarini
koruma roliinii iistlenmistir. Bagimsiz denetimin yeterli kalitede olmamasi,
yoneticilerin  se¢imlik haklarmi, isletmenin ger¢cek ekonomik performansini

yansitmayacak sekilde kullanarak yaratict muhasebe uygulamalar1 yapmalarina imkan

tanimaktadir (Aslanoglu vd., 2016: s. 3).

Tablo 1°de gosterilen 2017 yili itibariyla Tiirkiye’de bagimsiz denetim
sOzlesmesi yapan sirket sayisinin 6.062 olmasi ile Tablo 2’de gosterilen Haziran 2021
itibartyla Tiirkiye’deki faal firma sayisinin 2.032.042 olmasi dikkate alindiginda
giivenilir muhasebeye dair yapilacak yasal diizenlemelerin en 6nemlisi olan bagimsiz

denetime tabi firma sayisinin artirilmasi 6nem arz etmektedir.
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Tablo 1: Tiirkiye’de Bagimsiz Denetim Sozlesmesi Yapan Sirket Sayis1 (2017)

Bakanlar Kurulu Karar1 Kapsaminda Toplam 5.789
I Sayili Liste Kapsaminda Toplam 1.613
SPK Mevzuatina Tabi Sirketler 1.171
BDDK Mevzuatina Tabi Sirketler 163
Sigortacilik ve Bireysel Emeklilik Mevzuatina Tabi Sirketler 151
RTUK Mevzuatina Tabi Sirketler 65
Tarmm Uriinleri Lisansh Depoculuk ve Umumi Magazalar Mevzuatina Tabi Sirk. 33
Yetkili Miiesseseler, Kiymetli Madenler Araci Kurumlari 30
II Sayil1 Liste Kapsaminda Toplam 170
EPDK Mevzuatina Tabi Sirketler 83
Kitler ve Bagli Ortakliklari ile Sermayesinin En Az Yiizde 50°si Belediyelere Ait S.[ 45
Sermayesinin En Az Yiizde 25°i Kamu Kurumu Niteligindeki Kurumlara Ait Sirk. 23
Yurt Capinda Giinliik Olarak Gazete Yayimlayan Sirketler 11
TMSF Istirakleri ile TMSF Tarafindan Denetim ve Yonetimi Devralinan Sirketler 6
BTK Mevzuatina Tabi Sirketler 2
Halka Ag¢ik Sayilan Sirketler 10
Genel Kriter Kapsaminda Denetim Yapan Sirketler 3.996
Ihtiyari Olarak Bagimsiz Denetim Yaptiran Sirketler 273
Toplam 6.062

Kaynak: (KGK, 2018)

Tablo 2: Tiirkiye’de Tiirlerine Gore Faal Firma Sayisi1 (Haziran 2021)

Firma Tiirti Firma Sayisi Yiizdesi
Limited Sirket 949.648 %46,7
Ticari Isletme 660.669 %32,5
Sube 220.314 %10,9
Anonim Sirket 157.172 %7,7
Kooperatif 31.480 %1,6
Kollektif Sirket 10.836 %0,5
Komandit Sirket 1.923 9%0,1
Toplam 2.032.042 %100,0

Kaynak: (T.C. TB Biilteni, 05.07.2021)
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UCUNCU BOLUM

3. HILE

Bu boliimde oncelikle hilenin tanimi, hile tiirleri, hile licgeni, hile dortgeni
agiklanmis sonrasinda hile risk unsurlarina, hile arastirmasi orneklerine ve hileli
finansal raporlama yapan sirket 6rneklerine yer verilerek hilenin finansal raporlamaya
dolayisiyla agiklanacak firma karlarma yapacag etkiler gosterilmeye g¢alisilmistir.
Kurum sahipleri ve en iist diizey yoneticiler, toplam vaka sayisinin sadece %20’sine
denk gelen sayida hile vakasina karigirken en yiiksek tutarda zararlara yol agmislardir.
Finansal tablo hileleri, toplam hile vaka sayisinin %10’unu olusturmasina ragmen en

yiiksek tutarda zarara yol agmustir.

3.1. HILENIN TANIMI VE ACIKLANMASI

3.1.1. Hilenin Tanim

Hile, genel bir hukuki kavram olmakla birlikte finansal denetimin ilgi alani,
Ozellikle finansal tablolarda ©nemli bir yanlishiga neden olan hileli eylemlere
yoneliktir (AICPA, 1997: s. 6). Hile, 6nemli derecede yaniltici finansal tablolara yol
acan kasitli eylem veya ihmaldir (Treadway vd., 1987: s. 2).

Son zamanlarda onceki yillara gére daha farkli suc isleme sekilleri, hileler
giindeme gelmis, bu konularin agikliga kavusturulmasi noktasinda ise muhasebe,
denetim, hukuk alaninda uzman kisilerin bilgisine olan ihtiya¢ daha da artmustir.
Yolsuzluklarin ve hilelerin artmasi1 adli muhasebecilik mesleginin énemini bir kez
daha giindeme tagimistir. Yakin zamanda yasanan Enron, Worldcom, Adelphia ve
Xerox vb. sirket skandallar bunlara drnektir. Elbette ki konunun 6nemine bagli olarak
tilkeler ve ilgili meslek kuruluslar1 bu konulardaki ¢aligmalara baglamis ya da mevcut

caligmalarina hiz kazandirmistir (Karacan, 2012: s. 109-111).



3.1.2. Hile Tiirleri

Finansal tablolarda onemli derecede yaniltici bilgiye neden olan iki eylem
vardir. Birincisi hileli finansal raporlamadir. Asagidakilerin yapilmasi finansal
raporlamanin hileli yapildigini gosterir (AICPA, 2002: s. 7).

¢ Finansal tablolarin hazirlandigi muhasebe kayitlariin veya destekleyici

belgelerin tahrif edilmesi, sahtesinin yapilmasi veya degistirilmesi.

¢ Finansal tablolarin gercege aykiri bir bi¢gimde sunumu veya olaylarin,

islemlerin ve diger dnemli bilgilerin finansal tablolara yansimasinin ihmal
edilmesi.

e Meblag, tasnif, sunum veya kamuoyunun bilgilendirilmesi ile ilgili muhasebe

ilkelerinin kasitli olarak yanlis uygulanmasi.

Finansal tablolarda 6nemli derecede yaniltici bilgiye neden olan ikinci eylem ise
firma varliklarinin ¢alinmasidir ki bu da finansal tablolarin dogru bir sekilde

sunulmasina engel olur (AICPA, 2002: s. 7).
Genellikle hileli finansal raporlama ile varliklarin ¢alinmasi olmak {izere iki
baslikta tasnif edilen hile tiirlerinin diger bir tasnifi Sekil 1°de gosterilmektedir

(Rezaee ve Riley, 2010: s. 5).

Sekil 1: Hile Tirleri

Finansal tablo hilesi

Gergege aykiri beyan

Vonetim Varliklarin ¢alinmasi

Kadrosu
Hileleri

Gergeklerin gizlenmesi
Hukuka aykir1 eylem
Riisvet

Cikar catigmasi

Zimmete para veya mal/miilk gegirme

Isletme | Gorevi kotiiye kullanma
Personeli e .
Hileleri Fikri miilkiyet ticari sirlarin ¢alinmasi

Hukuka aykir1 eylem

Kaynak: (Rezaee ve Riley, 2010: s. 6)
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3.1.3. Hile Ucgeni

Zimmetciler hakkinda arastirmalar yapan kriminoloji uzmani Dr. Donald
Cressey tarafindan gelistirilen hile licgeni kuramina gore siradan bir kisinin hile
yapmast i¢in ayni anda bulunmasi gereken ii¢ unsur vardir. Bunlar baski, firsat ve

makul kilmadir (ACFE, 2014: s. 6).

Sekil 2: Hile Uggeni

A\

Firsat

/o N\

Baski Makul Kilma
L \

Kaynak: (ACFE, 2014: s. 6)

Hile tiggeninin ilk ayagi, sugu ilk etapta motive eden baskiy1 temsil eder. Bireyin
mesru yollarla ¢cozemedigi bazi mali sorunlar1 vardir, bu ylizden sorununu ¢ézmenin
bir yolu olarak yasadis1 bir eylem tesebbiisiinii diisiinmeye baslar. Hile tesebbiisiine
yol acan baskiya, asagidaki yaygin ornekler verilebilir (ACFE, 2014: s. 6-7).

e Kazandigindan daha ¢ok para harcanmasi

e Yiiksek faturalar veya kisisel borglar

e Kisisel mali kayiplar

e Aile veya arkadas baskisi

¢ Beklenmedik mali ihtiyaclar

e Madde kullanimi1 veya bagimlilig1

¢ Yatirimei glivenini saglamak icin hedef kara ulagma ihtiyact

e Calisma hayatinda hedef performansa ulagma ihtiyaci

Hile iiggeninin ikinci ayagi olan firsat, suga tesebbiis edilebilecek bir yolun
olmasidir. Kisi, kendisine duyulan giiveni koétiiye kullanabilecegi, yakalanma riskinin
az oldugu bir yol gormelidir. Firsat, asagidakiler de dahil olmak iizere cesitli

nedenlerden kaynaklanabilir (ACFE, 2014: s. 7).
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e Yetersiz i¢ kontrol

e Yetersiz egitim

e Yetersiz denetim

e Adli takibatin yapilmamasi

e Etkisiz hile 6nleme programlari, politikalar ve islemler

e Zayif ahlaki kiiltiir

Hile tiggeninin {igiincli ayag1 olan makul kilma, hilekarlarin suglarini kabul
edilebilir bir eylem haline getirecek sekilde savunmasidir. Hilekarlar, suistimallerini
cesitli sekillerde makul kilarlar. Hilekarlarin fesat islerini agiklamak i¢in yaygin olarak
One siirdiikleri mazeretlerin bir listesi asagidadir (ACFE, 2014: s. 8).

e Bunu herkes yapiyor.

¢ Bu her zaman yapiliyor.

e Rekabet edebilmemizin tek yolu bu.

¢ Yolsuzlukla miicadele programlarimizin yeterli oldugunu diistinmiistiik.

¢ Bu islemin riigvet olarak kabul edilecegini bilmiyorduk.

¢ Riigvet degildi, is yapmanin bir par¢astydi.

e Riigvet, iilkedeki kiiltiiriin bir pargasidir.

3.1.4. Hile Dortgeni

Cressey’in hile tiggeni, hilenin ger¢eklesme olasiligini artiran belirli 6zellikleri
aciklar ancak miitkemmel bir rehberlik saglamaz. Hile tiggeni, bir¢ok mesleki suglunun
dogasini agiklamaya yardimei olsa da tiim mesleki suglularin dogasini agiklamaz.
Ustelik Cressey’in ¢alismasi neredeyse yarim asiliktir ve ara dénemde onemli bir

sosyal degisim olmustur (ACFE, 2014: s. 9).

Simdilerde bir¢ok hile dnleme uzmani, yeni bir meslek suclusu tiirii olduguna
inaniyor ki bu kisiler, su¢ islememek i¢in kafi derecede vicdana dahi sahip olmayan
kisilerdir. Bu yiizden hile liggeni, dordiincii bir unsur ilave edilerek gelistirilmis ve hile

dortgeni kurami olusturulmustur (ACFE, 2014: s. 9).
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Sekil 3: Hile Dortgeni

N

Tesvik Firsat
Makul Kilma Yetenek

N

Kaynak: (Wolfe ve Hermanson, 2004: s. 38)

Yasanan bir¢ok hile vakasi, vakayr gerceklestirecek iistiin yetenekleri olan
uygun kisi var olmasaydi yasanmayacakti. Firsat, hileye giden kapiy1 acar, tesvik ve
makul kilma ise kisiyi hileye ¢ekebilir. Ancak kisi, acik kapiy1 bir firsat olarak gérme
ve sadece bir kez degil tekrar tekrar o kapidan gegerek bu firsattan yararlanma
yetenegine de sahip olmalidir. Biiylik meblagli veya uzun siireli hilelere tesebbiis etme
yeteneginin bazi temel karakter 6zellikleri Tablo 3’te 6zetlenmektedir (Wolfe ve

Hermanson, 2004: s. 38-39).

Tablo 3: Hile Yeteneginin Unsurlari

Mevki / Gorev

Kisinin kurum i¢indeki mevkisi veya gorevi, bagkalarina agik olmayan bir hile firsat1 yaratma
veya kotliye kullanma imkani verebilir.

Zeka

Kisi, i¢ kontrol zayifliklarin1 anlayacak ve bunlar suistimal edecek kadar ve mevkisinden ve
gorevinden veya erisim yetkisinden azami derecede istifade edecek kadar zekidir.

Oz Giiven / Ego

Kisi, yakalanmayacagina dair gii¢lii bir egoya ve biiyiik bir 6z giivene sahiptir ya da
yakalanirsa kendini kolayca beladan kurtarabilecegine inanir.

Tahakkim Becerisi

Hilekar sahis, baskalarini hile yapmaya veya hileyi gizlemeye zorlayabilir. Oldukga ikna edici
bir kisilige sahip olan hilekar sahis, baskalarini bir hileye dahil etmeye veya baskalarini tek
bir kelimeyle baska bir yone bakmaya ikna edebilir.

Etkileyici Yalan

Hilekar sahis, etkileyici ve tutarli bir sekilde yalan soyler. Yakalanmamak i¢in denetgilere,
yatirimcilara ve bagkalarinin gézlerine bakar ve ikna edici bir sekilde yalan sdyler.

Stres Bagisikligi

Bir hile yapmak ve hileyi uzun bir siire boyunca yonetmek son derece stresli olabilir. Hilekar
sahis stresle ¢ok iyi basa ¢ikar.

Kaynak: (Wolfe ve Hermanson, 2004: s. 40)
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3.2. HILE RiSK UNSURLARI

Hilenin olusmasi i¢in genellikle iic kosulun bir araya gelmesi gereklidir.
Birincisi yonetimin veya diger calisanlarin tesvik edilmesi veya baski altinda
tutulmasidir. Ikincisi gerekli kontrollerin olmamasi, kontrollerin yetersiz olmasi veya
yonetimin kontrolleri engellemesi nedeniyle firsatlarin mevcut olmasidir. Ugiinciisii
ise hile yapan kisilerin hileli islemler i¢in makul nedenler bulmasidir (AICPA, 2002:
s. 8).

Hile risk unsurlari, ¢cok cesitli durumlar kapsadigi icin asagidakiler sadece 6rnek
olarak verilmistir. Asagidaki 6rneklerin tiimii her kosulda gecerli degildir ve bazilari
farkli blytikliikteki veya farkli sahiplik 06zelliklerine veya kosullarina sahip
kuruluslarda daha ¢ok veya daha az neme sahip olabilir. Ayrica asagida siralanan hile
risk unsurlar1 6rneklerinin sirasi, géreceli nemini veya olugma sikligini yansitmayi

amaclamamaktadir (AICPA, 2002: s. 44).

3.2.1. Hileli Finansal Raporlamaya Yol Ac¢abilen Hile Risk Unsurlar:

Hileli finansal raporlamaya yol agabilen hile risk unsurlari; tesvikler ve baskilar,
firsatlar, yaklasim tarzi ve makul kilma olmak tizere ii¢ baslik altinda asagida

acgiklanmaktadir.

3.2.1.1. Tesvikler ve Baskilar

Asagida siralanan orneklerde oldugu gibi isletmenin finansal istikrarinin veya
karliliginin, genel ekonomiye, sektore veya isletmeye 6zgili kosullar yiiziinden tehdit
altinda olmasu, hileli finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 44-45).

e Azalan marjlarin eslik ettigi yogun rekabet veya pazar doygunlugu.

e Teknolojideki degisiklikler, iirlin modasinin gegmesi veya faiz oranlar1 gibi

hizli degisimlere kars1 yiiksek hassasiyet.

e Miisteri talebindeki 6nemli diisiisler ve sektorde veya genel ekonomide artan

is basarisizliklari.
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e iflas, haciz veya diismanca devralinma tehdidini kagmnilmaz hale getiren
faaliyet zararlar1.

e Faaliyetlerden kaynaklanan tekrarlayan negatif nakit akislar1 veya kar ve kar
biiylimesi rapor ederken faaliyetlerden nakit akislari tiretememe.

e Ozellikle ayn1 sektordeki diger sirketlere kiyasla hizl bilyiime veya olagandist
karhlik.

¢ Yeni muhasebe, emredici veya diizenleyici gereklilikler.

Asagida siralanan 6rneklerde oldugu gibi isletme yonetiminin {izerinde isteklere
veya l¢iincli sahislarin beklentilerine uygun sonuglar alma yoniinde asir1 baski
olusmasi, hileli finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 45).

e Yatirim analistlerinin, kurumsal yatirimcilarin, 6nemli alacaklilarin veya diger
dis taraflarin karlilik veya trend seviyesi beklentileri (6zellikle asir1 derecede
saldirgan veya gercek¢i olmayan beklentiler), ayrica 0rnegin asir1 iyimser
basin biiltenlerinde veya yillik rapor mesajlarinda yonetim tarafindan yaratilan
beklentiler.

e Biiyiik arastirma ve gelistirme veya yatirnm harcamalariin finansmani da
dahil olmak iizere rekabet¢i kalabilmek i¢in ek bor¢ veya 6zkaynak finansmani
elde etme ihtiyaci.

e Borsada islem gorme gereksinimlerini veya bor¢ geri 6demesini veya diger
borg¢ sozlesmesi gereksinimlerini karsilama yeterligi.

¢ Kotii finansal sonug raporlanmasinin, isletme birlesmeleri veya ihale alimi1 gibi

bekleyen 6nemli iglemler iizerinde olusturabilecegi alg1 veya olgu etkileri.

Asagida siralanan 6rneklerde oldugu gibi isletme yoneticilerinin veya yonetim
kurulu iiyelerinin kisisel gelirlerinin isletmenin finansal performansina bagli olmasi,
hileli finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 45).

e Isletmede 6nemli kisisel finansal menfaatlerin bulunmast.

e Kisisel gelirlerin 6nemli kisimlarinin (6rnegin primler, pay senedi opsiyonlari

ve kara bagh diizenlemeler) pay senedi fiyati, faaliyet sonuclari, finansal
durum veya nakit akis1 gibi ulasilmasi zor hedeflere bagli olmasi.

e [sletmenin bor¢larma kisisel teminatlarm verilmis olmasi.
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Yonetim veya isletme personeli iizerinde satis veya karliligi tesvik etme
hedefleri de dahil olmak iizere yonetim kurulu veya yonetim tarafindan belirlenen
finansal hedeflere ulagsmak i¢in asir1 baski olmasi, hileli finansal raporlamaya yol

acabilir (AICPA, 2002: s. 45).

3.2.1.2. Firsatlar

Asagida siralanan orneklerde oldugu gibi sektoriin veya isletme faaliyetlerinin
dogasu, hileli finansal raporlama yapma firsatlari sunar (AICPA, 2002: s. 46).

e Isletmenin olagan is akisinda yer almayan firmalarla veya bagimsiz denetim
firmalar1 tarafindan denetlenmeyen firmalarla yaptigi onemli islemlerin
varligi.

e Giiclii bir finansal yap1 veya belirli bir sektére hakim olma kabiliyetinin,
isletmenin tedarik¢ilere veya miisterilere uygunsuz veya ticari olmayan
islemlerle sonuglanabilecek hiikiim veya kosullar1 dikte etmesine izin vermesi.

e Kisisel takdirleri veya dogrulanmasi zor belirsizlikleri iceren Onemli
tahminlere dayanan varliklarm, yiikiimliiliiklerin, gelirlerin veya giderlerin
mevcudiyeti.

e Onemli, sira dis1 veya son derece karmasik islemlerin varhigi, dzellikle dénem
sonuna yakin olan ve 6ziin onceligi ilkesine uymayan islemlerin varlig1.

e Farkli ig ortamlarmin ve kiiltiirlerinin var oldugu uluslararasi alanda faaliyette
bulunulmasi.

e Vergi cenneti bolgelerinde acik bir ticari gerekgesi olmayan onemli banka

hesaplarinin veya yan kurulus veya sube operasyonlarinin olmasi.

Asagida sayilanlardan otiirii isletme yonetimde etkin olmayan goézetim, hileli
finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 46).
e [sletme yonetiminin telafi edici kontroller olmaksizin tek bir kisinin veya
kiictik bir grubun hakimiyetinde olmasi.
¢ Yonetim kurulunun veya denetim komitesinin finansal raporlama siireci ve i¢

kontrol iizerinde etkin olmayan gozetimi.
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Asagida sayilanlardan 6tiirli karmagsik veya degisken bir organizasyon yapisinin
mevcut olmast, hileli finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 46-47).
e Isletmede kontrol sahibi olan biinyeyi veya bireyleri belirlemenin zor olmasi.
e Sira dis1 tiizel kisiliklerden veya yonetim kademelerinden olusan asiri
karmasik organizasyon yapisi.

e Ust yonetim, danisman veya ydnetim kurulu iiyelerinin sik¢a degisimi.

I¢ kontrol sistemi bilesenlerinin asagida sayilanlardan 6tiirii zayif olmasi, hileli
finansal raporlamaya yol agabilir (AICPA, 2002: s. 47).
e Otomatik kontrollerin ve ara donem finansal raporlama kontrollerinin (dis
raporlamanin gerekli oldugu durumlarda) yetersiz gdzetimi.
e Yiiksek personel devir hiz1 veya muhasebe, i¢ denetim veya bilgi teknolojileri
boliimlerinde etkisiz personel istihdam etme.

e Etkin olmayan muhasebe ve bilgi sistemleri.

3.2.1.3. Yaklasim Tarzi ve Makul Kilma

Hileli finansal raporlamaya yol agabilen hile risk unsurlari, yonetim kurulu
iyelerinin, yonetimin veya ¢alisanlarin yaklasim tarzlarindan ve makul kilma
egilimlerinden kaynaklanabilir. Bunlara asagidaki 6rnekler verilebilir (AICPA, 2002:
s. 47-48).

e Yonetimin, deger veya ahlaki standartlar1 yeterince One c¢ikarmamasi,
uygulamamasi, desteklememesi veya uygun olmayan deger veya ahlaki
standartlar1 6ne ¢ikarmasi.

¢ Finansc¢1 olmayan yoneticilerinin, muhasebe ilkelerinin se¢imine veya 6nemli
tahminlerin yapilmasina asir1 miidahaleleri veya mesguliyetleri.

e Sermaye piyasasi kanununun veya diger yasa ve yonetmeliklerin ihlal edildigi
veya isletmeye, iist diizey yoneticilerine veya yonetim kurulu iiyelerine karsi
dolandiricilik veya yasa ve diizenlemelerin ihlal edilmis oldugu iddialarinin
varligi.

e Sirketin pay senedi fiyatim1 veya kar egilimini korumak veya arttirmak igin

yoOnetimin asir1 ¢gaba géstermesi.
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¢ Yonetimin, saldirgan veya gercekei olmayan tahminler yoniinden, analistleri,
alacaklilar1 ve diger tigiincii taraflar1 ikna etme c¢abasi.

e Yonetimin, bildirim gerektiren bilinen sorunlari zamaninda diizeltememesi.

e Vergi saikli nedenlerden 6tiirii rapor edilen karlar1 en aza indirmek i¢in uygun
olmayan yontemlerin kullanilmasinda yonetimin ¢aba gostermesi.

e Yonetimin, 6nemlilik ilkesini gerekce gostererek, sira dist veya uygunsuz
muhasebeye yonelik tekrarlayan girisimleri.

e Yonetim ile mevcut veya Onceki denetciler arasindaki iligkinin asagida
sayilanlardan 6tiirli gergin olmasi.

» Muhasebe, denetim veya raporlama konularinda mevcut veya onceki
denetgilerle sik¢a yasanan uyusmazliklar.

» Denetciden, denetimin tamamlanmasi veya denetim raporunun
yayimlanmasiyla ilgili makul olmayan zaman kisitlamalar1 gibi yersiz
istekler.

* Denet¢inin, kisilere veya bilgilere erisimine veya yonetim kurulu liyeleri
veya denetim komitesi iiyeleriyle etkin bir iletisim kurmasina, resmi
veya gayri resmi sinirlamalar getirilmesi.

= Ozellikle denetim kapsamimmi belirleme girisimlerini veya denetim
sOzlesmesiyle atanan veya bu gorevde danisilan personelin se¢ilmesini

veya devam ettirilmesini igeren baskici yonetim davranisi.
3.2.2. Varhklarin Calinmasina Yol Acabilen Hile Risk Unsurlari
Varliklarin ¢alinmasina yol acabilen hile risk unsurlari; tesvikler ve baskilar,
firsatlar, yaklasim tarzi ve makul kilma olmak tizere ii¢ baslik altinda asagida
siralanmaktadir.

3.2.2.1. Tesvikler ve Baskilar

Kisisel finansal borglar, nakit veya ¢alinmaya miisait diger varliklara erigimi
olan yoneticileri veya c¢alisanlar1 bu varliklarin ¢alinmasina zorlayabilir (AICPA,

2002: s. 48).
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Nakit veya calinmaya miisait varliklara erigim hakki olan ¢alisanlar ile isletme
arasindaki olumsuz iliskiler, c¢alisanlar1 bu varliklar1 calmaya sevk edebilir. Bu
olumsuz iliskiler asagidaki nedenlerden kaynaklanabilir (AICPA, 2002: s. 49).

¢ Gelecekte gerceklesecegi bilinen veya muhtemel olan isten ¢ikarmalar.

e Calisanlarin maas veya ek gelirlerinde yakin zamanda yapilan veya olmasi

muhtemel degisiklikler.

¢ Beklentilere uygun olmayan terfiler, 6demeler veya diger odiiller.

3.2.2.2. Firsatlar

Asagida Ornekleri verilen bazi 6zellikler veya durumlar, firma varliklarmin
calinmasina dair firsatlar1 artirabilir (AICPA, 2002: s. 49).
¢ Yiiksek tutarlarda nakit bulundurulmasi veya nakit islem yapilmasi.
¢ Boyut olarak kiiciik, degeri yiiksek ve yiiksek talep goren stok kalemleri.
e Hamiline yazili senet, miicevher veya bilgisayar yongalar1 gibi nakde kolayca
cevrilebilir varliklar.

¢ Boyut olarak kiiciik, satis1 kolay veya sahipligin belli olmadig1 sabit kiymetler.

Asagida siralanan 6rneklerde oldugu gibi varliklar tizerindeki yetersiz i¢ kontrol
firma varliklarinin ¢alinmasi ihtimalini artirabilir (AICPA, 2002: s. 49-50).

e Gorev ayriliginin yetersizligi veya basina buyruk yapilan kontroller.

e Uzak konum gibi nedenlerle ydnetimin varliklardan sorumlu calisanlar
yetersiz gozetimi.

e Varliklara erisimi olan ¢alisanlarin, ige giriste yeterince arastirilmamalart.

e Varliklarla ilgili olarak yetersiz kayit tutma.

e Ornegin satin alma islemlerinde yetersiz yetki ve onay sistemi.

e Nakit, yatinnmlar, stoklar veya sabit kiymetlerin fiziksel korumasinin
yetersizligi.

e Varlik mutabakatlarinin tam ve zamaninda yapilmamasi.

e Mal iadesi gibi islemlerin zamaninda ve uygun sekilde belgelenmemesi.

e Onemli kontrol islevlerini yerine getiren calisanlarin, yeterli dinlenme

imkanlarmin olmamasi.
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e Yonetimin bilisim teknolojisi bilgisinin yetersiz olmasi nedeniyle, bilisim
teknolojisi ¢alisanlarinin giiveni kotiiye kullanmasi.
e Bilgisayar sistemleri islem kiitiiklerinin kontrolii ve gbzden gecirilmesi de

dahil olmak iizere otomatik kayitlar iizerinde yetersiz erisim kontrolleri.

3.2.2.3. Yaklasim Tarz1 ve Makul Kilma

Varliklarin ¢alinmasina yol acabilen hile risk unsurlari, yonetim kurulu
iyelerinin, yonetimin veya ¢alisanlarin yaklasim tarzlarindan ve makul kilma
egilimlerinden kaynaklanabilir. Bunlara asagidaki 6rnekler verilebilir (AICPA, 2002:
s. 50).

e Varliklarin ¢alinmasiyla ilgili risklerin izlenmesi veya azaltilmasi ihtiyacinin

dikkate alinmamasi.

e Mevcut kontrolleri gecersiz kilarak veya bilinen i¢ kontrol eksikliklerini
tamamlamayarak, varliklarin ¢alinmasiin énlenmesine dair i¢ kontroliin goz
ard1 edilmesi.

o Sirketten hosnutsuzluk veya memnuniyetsizlik veya calisana kars1 tutumunu
gosteren davranis.

e Varliklarin c¢alindigina isaret edebilecek davranis veya hayat tarzi

degisiklikleri.

3.3. HILE ARASTIRMASI ORNEKLERI

3.3.1. Kiiresel Hile Arastirmasi

125 iilkeden 2504 vakay1 kapsayan kiiresel hile arastirmasinda hilelerin neden
oldugu zarar tutarinin 3,6 milyar $’1 astig1 ve hile yiiziinden kurum gelirlerinin %5’ine
denk gelen tutarlarin kaybedildigi tespit edilmistir. Kurum sahipleri ve en iist diizey
yoneticiler, toplam vaka sayisinin sadece %20’sine denk gelen sayida hile vakasina

karisirken en yiiksek tutarda zararlara yol agmislardir (ACFE, 2020: s. 4-5).
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Grafik 3: Hile Cesitleri Goriilme Oranlar1 ve Verdigi Ortalama Zarar Tutarlart
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Kaynak: (ACFE, 2020: s. 10)

Kiiresel hile arastirmasinda hileler ii¢ baslik altinda incelenmistir. Birincisi
finansal tablo hileleridir ki bunlar toplam hile vaka sayisinin %10 unu olusturmakla
birlikte 954.000 $ tutariyla en yiiksek ortalama zarara yol agan hilelerdir. Ikincisi
yolsuzluklardir ki bunlar toplam vaka sayisinin %43’linii olustururken 200.000 $
tutarinda ortalama zarara neden olmaktadir. Sonuncusu ise varliklarin ¢alinmasidir ki
bunlar vaka sayis1 olarak %86 oraniyla en yiiksek iken verdigi ortalama zarar 100.000

$ tutartyla en disiiktir (ACFE, 2020: s. 10).
3.3.2. ABD’den Hile Arastirmasi Ornekleri
SEC’in yaptig1 denetimler sonucunda ortaya cikartilan hileli finansal tablo

raporlanmasi vakalarinin %701 gelirlerin erken kayitlara alinmasi veya fiktif gelir

kaydedilmesi seklindeki kar yiikseltici vakalardir (Cox ve Weirich, 2002: s. 375).
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Grafik 4: ABD’de Cesitlerine Gore Finansal Tablo Hilelerinin Goriilme Siklig
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B Giderlerin tahrif edilmesi (%11)

m Aktiflerin tahrif edilmesi (%8)

B Yikiimliiliiklerin tahrif edilmesi (%7)
E Yedeklerin tahrif edilmesi (%7)

= Varliklarin ¢almmasi (%4)

= Diger (riigvet, komisyon vb.) (%10)

Kaynak: (Deloitte, 2007: s. 9)

ABD’de SEC raporlarindan yararlanilarak yapilan bir arastirmada “gelirlerin
tahrif edilmesi” %41’lik oraniyla finansal tablolarda yapilan en biiyiik hiledir.
Gelirlerin tahrif edilmesi yontemlerinden “hayali gelir kayd1” ise %35 ile ilk siradadir

(Deloitte, 2007: s. 9-10).

Grafik 5: ABD’de Cesitlerine Gore Gelirlerin Tahrif Edilmesi Y6ntemleri

m Hayali gelir kaydi (%35)

B Tirev finansal araglar yoluyla uygunsuz gelir kaydi (%16)

m [ade ve degisim haklar kullamlarak gelir kaydi (%13)

m Sevk etmeden faturala yontemiyle gelir kaydi (%12)

m Beklenen fakat ger¢eklesmemis gelirin kaydi (%12)

= Mallar yoldayken gelir kaydi veya miisteri istegi olmadan mal sevkiyati (%12)

Kaynak: (Deloitte, 2007: s. 10)
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1997-2002 yillarmi kapsayan bir arastirmaya gore sirketler, SOX yasasi
yiirtirliige girene kadar her yil artan bir sekilde yenileme agiklamasi yapmuislardir.

Yapilan yenileme agiklamalarinin %37,9’u gelirler lizerinedir (US GAO, 2002: s. 21).

Grafik 6: ABD’de Nedenlerine Gore Yenileme Aciklamalar1 (1997-2002)
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Kaynak: (US GAO, 2002: s. 21)

3.3.3. Tiirkiye’den Hile Arastirmas1 Ornekleri

Tiurkiye’de faaliyet gosteren isletmelerde hileyi Onleme ve tespit etme
mekanizmalarinin etkinligini tespit etmek, hilekarin demografik 6zelliklerini ortaya
koymak, isletmelerin hile ile miicadelelerinde kaynak niteliginde bir istatistiksel
bilgiye ulagmay1 amag¢ edinmis bir arastirmada, hile 6nleme mekanizmalar1 arasinda
yer alan hile politikasi, etik ve davranis politikasi, hile risk degerlendirmesi ve hile
konusunda egitim verilmesi ile isletmede tespit edilen hile sayis1 arasinda anlamli bir
iliski oldugu ve genellikle bu uygulamalarin var oldugu isletmelerde nispeten daha ¢cok
hile tespit edildigi goriilmiistiir. Arastirma sonuglar1 hilekar profili olarak ¢ogunlukla
erkek, lisans derecesi olan, 30’lu yaslarda, cogunlukla 6-10 yil aras1 deneyime sahip

isletme calisanini isaret etmektedir (Yilmaz vd., 2018: s. 662).
Tiirkiye’de en ¢ok karsilasilan suistimal ¢esidi, sirket varliklarinin ¢alinmasidir.

Kamu kurumlarma riigvet verilmesi ikinci sirada iken evrakta sahtecilik ise tigiincii

siradadir (KPMG, 2009: s. 17).
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Grafik 7: Tiirkiye’de En Cok Karsilagilan Suistimal Cesitleri
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Kaynak: (KPMG, 2009: s. 17)

Tiirkiye’de suistimallerin gerceklesmesine zemin hazirlayan unsurlarin en

basinda %43’liikk orantyla suistimal Onleyici kontrollerin zayif olmasi gelmektedir.

Ahlaki degerlerin az olmasi %19’luk oraniyla ikinci sirada iken hirs / aggdozliiliik ise

%14’ ik oraniyla ti¢iincii siradadir (KPMG, 2009: s. 17).

Grafik 8: Tiirkiye’de Suistimallerin Ger¢eklesmesine Zemin Hazirlayan Unsurlar

Suistimal Onleyici Kontrollerin Zayif Olmasi %43
Ahlaki Degerlerin Az Olmast %19

Hirs / Aggozliiliik %14
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Saticilar ile Calisanlar Arasinda Gizli Isbirlikleri %3

Is Teamiillerinin Bozulmus Olmasi %3

Calisanlar Arasinda Memnuniyetsizlik %3

Ozgegmis Kontroliiniin Yetersizligi %2

Kurumsallagamama %1

Maddi yetersizlik %1

Kaynak: (KPMG, 2009: s. 17)
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3.4. HILELi FINANSAL RAPORLAMA YAPAN SIRKET ORNEKLERI

3.4.1. Enron Corporation

Enron, 1985 yilinda Houston Natural Gas ve Internorth adli iki dogalgaz boru
hatt1 sirketinin birlesmesiyle kurulmustur. 31.12.2000 itibariyla Enron pay senetlerinin
fiyat1 83,13 $ (pay basina karin yetmis kati) ve sirket piyasa degeri 60 milyar $ (defter
degerinin alt1 kat1) olmustur. Enron, Fortune Magazine dergisinin yaptig1 en ¢ok
begenilen sirketler anketinde ABD’nin en yenilik¢i en biiyiik sirketi olarak ilk sirada
yer almistir. Takip eden 2001 yilinda Enron’un bu olumlu gériintiisii yok olmus ve pay

senetleri fiyati hemen hemen sifirlanmistir (Healy ve Palepu, 2003: s. 3-4).

Iflasindan &nce 2000 yilinda Fortune 500 sirketleri arasinda yedinci biiyiik sirket
olarak gosterilen Enron, 02.12.2001 tarihinde borglarina karsi korunma talebiyle
hiikiimete basvurmus yani iflas etmistir. Enron’un finansal tablolarinin
denetlenmesinden sorumlu olan ve bes biiyiik bagimsiz denetim firmasindan biri olan
Arthur Andersen’in denetim lisansi, SEC tarafindan 02.09.2002 tarihinde iptal

edilmistir.

“Hileli muhasebe” terimi ile birlikte ilelebet anilacak Enron’un, karlar1 yapay
olarak artirmak igin bilangoya dahil etmedigi OAI’lerin kullanimini sik¢a suistimal
etmesi, ABD’de kar yonetiminin gercekten kontrolden ¢iktig1 konusunda muhasebede
yetkili makamlara uyar1 alarmi gondermistir. Enron, OAl’leri kontrol etmesine
ragmen, onlar1 bagimsiz tgiincii taraflarmis gibi muhasebelestirmistir (Mulford ve

Comiskey, 2005: s. 294).

Enron, borcunu bilango dis1 ortakliklara kaydirarak biiyiik borcunu gizlemek i¢in
yaratict muhasebe tekniklerini kullanmakla, varliklarini ortakliklara satisi ile gelirini
sisirmekle ve pay senetleriyle ortakliklarin borcunu garanti altina almakla suglanmistir

(Mishra ve Drtina, 2004: s. 28).

Enron’un faaliyetlerinin karmasikligi ve sadece ulusal alanda degil ayni

zamanda uluslararasi alanda da is yapmasi muhasebenin sinirlarini zorlamasina yol
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acmustir. Enron’un yoneticileri, muhasebenin yetersiz ve esnek kaldigi noktalar
suistimal ederek sirketin karlarin1 ve bilangolarin1 yonetmis ve sirketin finansal
durumunu giilliik giilistanlik bir hale sokmustur. Ozellikle iki konu var ki bunlar Enron
yoneticilerinin sirket karlarim1 yonetebilmelerine firsat vermistir. Birincisi sirket
faaliyetlerinin karmasik uzun vadeli sozlesmelere dayanmakta olmasi nedeniyle,
gelecekte elde edilecek gelirlerin tahmin edilmesi durumudur. Bu durum Enron
yoneticilerine gelecekte olusacak enerji fiyatlarini istedikleri gibi tahmin ederek
istedikleri biiyiikliikte gelir tahakkuku yapmalarma firsat vermistir. Ikincisi ise nakit
akigini ve riskleri yonetmekte OAl’lerden faydalanilmasidir. Enron, 2001 yilina kadar

yiizlerce OAl ile is yapmustir (Healy ve Palepu, 2003: s. 9-10).

1990 yilinda yiiriirliige giren EITF 90-15, 1996 yilinda yiirtirliige giren SFAS
125 ve 2000 yilinda vyiiriirliige giren SFAS 140 standartlar;, OAl’lerde varlik ve
borglar1 olan sirketlerin kendi bilancolarinda bu varlik ve borg¢larin konsolide edilip
edilmemesine dair kurallar1 ortaya koymaktaydi. Sirketler, bu ilkelere birebir riayet
etseler dahi, OAI’lerdeki varlik ve borglarmi kendi bilancolarinda konsolide
etmeyebiliyorlardi. FASB, Enron skandali sonrasinda 2003 yilinda 46 nolu tefsirini
yaymmlayarak OAI’lerdeki varlik ve borglarin konsolide edilip edilmemesi hakkindaki
kurallarda degisiklikler yapmistir. Ornegin degistirilen ilkelerden bir tanesi, OAI’nin
sermayesinin en az %3’iine sahip bir dis yatirrmcinin bulunmasi ilkesidir. Bu ilke 46

nolu tefsir ile %10’a ¢ikarilmistir.

OAl’ler ilk olarak 1970’li yillarin baslarinda menkul kiymetlestirme
faaliyetlerinde kullanilmislardir. OAT’lerin kullanilmasmin asil amaglari finansal
risklerden kacinmak ve daha ucuz finans saglamaktir. Ciinkii OAl’ler ile kurucu
isletmelerin is ve islemleri farkli oldugundan OAT’ler, kurucu isletmelerine nazaran

daha ucuz finans saglayabilir (Soroosh ve Ciesielski, 2004: s. 30).

OAT’lerin kar yonetimi amaciyla nasil kullanildigina bir &rnek olarak, Enron’un
yedi adet sabit kiymetini, 1999 yilinin iiclincii ve dordiincii ¢eyreginin sonlarinda
LIM1 ve LIM2 adli OAl’lere satmasi ve bdylece bu satis sayesinde gelir kaydi
yapmasi verilebilir. Ancak Enron, hesap donemi kapandiktan hemen sonra satilan bu

yedi adet sabit kiymetin bes tanesi geri satin almistir (Powers vd., 2002: s. 12).
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3.4.2. WorldCom Incorporation

WorldCom, 1983 yilinda sehirleraras1 ucuz telefon konusmasi hizmeti vermek
tlizere kiiciik bir aile sirketi olarak kurulmus ve sonrasinda bir dizi birlesmeler ve
devralmalar ile ABD’nin en biiyiik ikinci iletisim sirketi haline gelmistir (Mishra ve

Drtina, 2004: s. 28).

Iletisim sektoriindeki gerilemeye ragmen WorldCom, 2000 ve 2001 yillarinda
oldukgca etkileyici gelir raporlamasi yapmistir. WorldCom, 25 Haziran 2002 tarihinde
bir agiklama yaparak, 2001 y1l1 ve 2002 y1ilinin ilk ¢ceyregine iliskin finansal tablolarini
diizeltecegini duyurmustur. WorldCom, bu duyurusu iizerinden daha bir ay bile
gecmemisken 21 Temmuz 2002 tarihinde yeni bir agiklama yaparak iflas ettigini

duyurmustur (Thibodeau ve Freier, 2007: s. 7).

Enron’un aksine WorldCom basit muhasebe hileleri yapmistir. WorldCom, uzun
vadeli sozlesmelerden hentiz elde edilmemis gelirleri kaydederek gelirini sisirmis ve
aktiflestirerek giderlerini azaltmigtir. Bu hileler karlarin dort yil i¢inde 9 milyar $
sisirilmesi ile neticelenmistir. Sasirtict bir sekilde dis denetciler, piyasa analistleri,
bankacilar, kamu kuruluslari, yonetim danismanlar1 ve gazeteciler bu ¢ok temel
muhasebe hilelerinden bazilarini fark etmede basarisiz olmuslardir (Mishra ve Drtina,

2004: s. 29).

WorldCom, iki ana konuda muhasebe hilesi yapmistir. Bunlar hasilatin
oldugundan 958 milyon § tutarinda daha yiiksek gosterilmesi ve esas faaliyetlerden
giderlerin oldugundan 7 milyar $ tutarinda daha diisiik gosterilmesidir (Thibodeau ve

Freier, 2007: s. 7).

3.4.3. Adelphia Communications Corporation

Kablolu televizyon hizmeti veren bir sirket olan Adelphia, 1952 yilinda John
Rigas tarafindan kurulmugtur. 1986 yilinda halka agilan Adelphia, 2000 yilina kadar
ABD’deki en biiyiik kablolu televizyon ve telekomiinikasyon saglayicilari arasinda yer

almistir (Rezaee ve Riley, 2010: s. 12).
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SEC, Adelphia’nin kurucusu ile ogullar1 ve sirket yoneticileri hakkinda
asagidaki ihbarlar1 yaparak su¢ duyurusunda bulunmustur (SEC, 2002).

e Milyarlarca dolarlik borglarin, hileli bir sekilde bilango dis1 istiraklere
gizlenerek konsolide finansal tablolara dahil edilmedigi.

e Wall Street’in beklentilerini karsilamak i¢in gergek dis1 esas faaliyetler ve
sigirilmis kar rakamlar1 raporladigi.

e Kamuya bilgi verilmeksizin kurumsal fonlarin, sirketin aile fertlerine pay
senedi satin alinmas1 amaciyla kullanilmas1 ve New York gibi yerlerde liiks
kat miilkiyetlerinin satin alinmasi da dahil olmak iizere sirketin aile fertlerinin

cikarlarma yapilan gizli ve sinir tanimaz islemler.
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DORDUNCU BOLUM

4. KAR YONETIMi

Bu boliimde oncelikle kar yonetiminin gesitli tanimlarina yer verilmistir. Cok
farkli sekillerde tanimlandigini gosterebilmek i¢in kar yonetimi kavraminin literatiirde
yer almis cesitli tanimlarina bu boliimde 6zellikle yer verilmistir. Atif yapilan bir
kaynakta beyaz, gri ve siyah olmak iizere ii¢ ayr1 kar yonetimi tanimi1 yapilmistir. Siyah
kar yonetimi, iiglincii boliimde anlatilan hile ile ayn1 kapsamda degerlendirilmektedir.
Karlarin yonetildigini kanitlayan istatistiksel bulgular, kar yonetiminin zararli ve
faydal1 yonleri, hile ile kar yonetimi ayrimi, kar yonetiminin giidiileyicileri, hedefleri
ve yontemleri ile kar yonetimi tespitinde bazi yontem ve yaklasimlar, bu bdliimde yer

alan diger bagliklardir.

4.1. KAR YONETIMININ TANIMI VE ACIKLANMASI

4.1.1. Kar Yonetiminin Tanimi

Akademisyenler, kar yonetiminin ne oldugu konusunda bir fikir birligine sahip
degildirler. Kar yonetiminin tanimi konusunda fikir birligi eksikligi, kar yonetimini
tespit etmeyi veya kar yonetimi giidiileyicilerine dair kanit saglamay1 amaglayan
caligmalarda gozleme dayali kanitlarin farkli anlamlandirilmasimna yol agmaktadir

(Beneish, 2001: s. 4).

Kar yonetiminin tam olarak tanimlanmasina olan ihtiya¢, SEC ve muhasebe
diinyasimnin, bazi kar yonetimi tekniklerinin hileli olmadigim1 kabul etmesinden
kaynaklanmaktadir. Bir¢ok muhasebeci, analist ve sermayedar, dogru isletme
uygulamasinin, yoneticilerin kérlar1 yonetmesini gerektirdigine inanmaktadir

(Magrath ve Weld, 2002: s. 51).



Birtakim hususi ¢ikarlar elde etmek niyetiyle, finansal raporlama siirecine
yapilan maksatli miidahaleye kar yonetimi denilir (Schipper, 1989: s. 92). Kar
manipiilasyonu veyahut daha giincel bir terim olarak kar yonetimi, muhasebe karmi
artirmak veya azaltmak yahut diizlestirmek i¢in muhasebe kurallar1 dahilinde yapilan

herhangi bir yonetim eylemini ifade eder (Chatfield ve Vangermeersch, 1996: s. 397).

Kar yonetimi, kar kalitesinde ve dolayisiyla finansal raporlama kalitesinde
erozyona ve maniplilasyona yol agabilecek say1r oyunudur (Lewitt, 1998). Kar
yonetimi, firma performansinda farkli bir izlenim olusturmak amaciyla muhasebe

sonuclarinin etkin manipiilasyonudur (Mulford ve Comiskey, 1996: s. 360).

Sirket yoneticilerinin  muhasebe politikalarini  bir muhasebe setinden
secebilmeleri, onlarin kendileri i¢in en yararl olan ve/veya sirketin piyasa degerini
azami seviyeye cikaran politikalar1 segebilmelerine olanak saglamaktadir. Bu, kar

yonetimi olarak adlandirilmaktadir (Scott, 1997: s. 295).

Kar yonetimi, sirketin temel ekonomik performans: hakkinda bir kisim
paydaslart yaniltmak veya rapor edilen muhasebe rakamlarina bagl sozlesme
sonuglarini etkilemek amaciyla, yoneticilerin, finansal raporlamada ve faaliyetlerde

takdir yetkisini kullanmasiyla ortaya ¢ikar (Healy ve Wahlen, 1999: s. 368).

Iyi kar yonetimi, makul biitce hedefleri belirleyen, sonuglari ve piyasa
kosullarini izleyen, ortaya ¢ikan tiim beklenmedik tehditlere ve firsatlara tepki veren
ve taahhiitleri giivenilir bir sekilde yerine getiren 1yi bir gilinlilk yonetim stirecidir.
Koti kar yonetimi ise yapay muhasebe kayitlar1 olusturarak veya makul seviyenin
tizerinde ongoriilerde bulunarak gercek isletme performansini gizlemeye yoneliktir.
Kotii kar yonetimi, ¢ogu zaman yasa disidir ve hile kapsamindadir (Parfet, 2000: s.

485).

Kar yonetimi, yonetim tarafindan belirlenmis hedefler, analistler tarafindan
yapilmis tahminler veya muntazam ve daha siirdiiriilebilir kar akisiyla uyumlu bir tutar
gibi Onceden belirlenmis bir hedefe yonelik olarak, firma karlarinin etkin

manipiilasyonudur (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 3).
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Suistimal edici kar yonetimi, istenilen hedefe ulagsmak amaciyla, bir sirketin
gercek finansal performansini ¢arpitmak icin ¢esitli hile bigimlerinin kullanilmasini
igerir (SEC, 1999: s. 84). Sirket karlarinin muhasebe kurallarindaki esnekligin iginde
kalinarak yonetilmesi kar yonetimi olarak adlandirilirken esneklik sinirlarinin agilarak
yonetilmesi suistimal edici kar yonetimi olarak adlandirilir (Mulford ve Comiskey,

2002: s. 59).

Tablo 4’te kar yonetiminin farkli tanimlar1 beyaz, gri ve siyah olmak iizere tasnif
edilerek 0Ozetlenmektedir. Beyaz (faydali) kar yonetimi, finansal raporlarin
seffafligiin artirllmasini saglar. Gri kar yonetimi, genel kabul gérmiis standartlara
uyum sinirlari i¢inde raporlarin manipiile edilmesidir. Siyah (zararli) kar yonetiminde,

finansal raporlar tamamen yalan beyan ve hile igerir (Ronen ve Yaari, 2008: s. 25).

Tablo 4: Kar Yonetiminin Farkli Tanimlari

Beyaz Kar Yonetimi Gri Kar Yonetimi _
Yonetici, gelecekteki nakit |Yonetici, ya firsater (yalnizca Yoneticinin, finansal
akisina iliskin hususi yOnetimin faydasini en st raporlarin kamuyu
bilgilere isaret etmek i¢in diizeye ¢ikaran) ya da aydimlatmasinda yalan beyan
muhasebe yontemi ekonomik olarak etkili olan | veya seffafligin azaltilmas1
secimindeki esneklikten muhasebe yontemini icin hile kullanmasidir.
yararlanmaktadir. segmektedir.

Kaynak: (Ronen ve Yaari, 2008: s. 25)

4.1.2. Karlarin Yoénetildigini Kanmitlayan Istatistiksel Bulgular

Sirket karlarmin yonetildigi, cesitli istatistiksel c¢aligmalardan elde edilen
bulgularla kanitlanmistir. Bu bulgular asagida siralanmaktadir (Mulford ve Comiskey,
2002: s. 72).

e Diisiik tutarlarda zarar agiklamasi ¢ok nadirdir.

e Diisiik tutarlarda kar agiklamasi ¢ok yaygindir.

e Karlardaki diisiik tutarlardaki azalislar ¢ok nadirdir.

e Karlardaki diisiik tutarlardaki ytikselisler ¢ok yaygindir.

e Tahminlere ya tam uyum saglanmakta ya da kiiciik bir miktar agilmaktadir.

e Tahminlerin kii¢iik bir farkla kagirilmasi ¢ok nadirdir.
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4.1.3. Kar Yonetiminin Zararh ve Faydalh Yonleri

ABD’de yapilan bir anketin katilimcilarina, kar yonetiminin zararl ve faydali
yonleri sorulmustur. Verilen cevaplarin 121 tanesi kar yonetiminin zararh yonleri ile
ilgiliyken 66 tanesi kar yonetiminin faydali yonleri ile ilgilidir. Tablo 5’ten goriilecegi
tizere “finansal performansin tahrif edilmesi” %45’lik oraniyla kar yonetiminin en
zararli yoniidiir. “Pay senedi fiyatlarinin diisiiriilmesi veya sisirilmesi” ise %27’lik

orantyla ikinci siradadir.

Tablo 5: Kar Yonetiminin Zararhh Yonleri

Zararl1 Yon Sayisi | Yiizdesi
Finansal performansin tahrif edilmesi 54 %45
Pay senedi fiyatlarinin diisiiriilmesi veya sisirilmesi 33 %27
Firma performansinin tahrip edilmesi 8 %7
Diger yonler 26 %21
Toplam 121 %100

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 151)

Tablo 6’dan goriilecegi lizere “karlardaki dalgalanmalarin azalmasi™ %24’lik
orantyla ve “pay senedi fiyatlarina yonelik faydalar” %23’liik oraniyla kéar yonetiminin
en faydali iki yoniidiir. “Yoneticilerin hususi bilgilere isaret etmesi” ise %14 liikk

orantyla {igiincii siradadir.

Tablo 6: Kar Yonetiminin Faydali1 Ydnleri

Faydali Yon Sayis1 | Yiizdesi
Karlardaki dalgalanmalarin azalmasi 16 %24
Pay senedi fiyatlarina yonelik faydalar 15 %23
Yoneticilerin hususi bilgilere isaret etmesi 9 %14
Beklentilere uyum saglamaya yardimei olmasi 6 %9
Beklentilerin makul kilinmasi 4 %6
Diger yonler 16 %24
Toplam 66 %100

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 154)
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4.1.4. Hile Tle Kar Yonetimi Ayrimi

Firma yoOnetimlerinin farkli tercihlerinin, hile veya kar yonetimi olarak nasil
ayirt edilecegine dair bir yaklasimin gosterildigi Sekil 4°te hileli olanlarla,
yoneticilerin muhasebedeki takdir yetkilerini kullanabilecekleri saldirgan ancak kabul
edilebilir tercihleri arasinda ayrim yapilmaktadir. Buradaki en 6nemli nokta, hileli
muhasebe uygulamalar1 (aldatma niyetini agikca gdsteren) ile GKGMI kapsamina
giren ve yonetsel niyete bagl olarak kar yonetimini igerebilecek takdir ve tahminler
arasinda agik bir kavramsal ayrim olmasidir. Bununla birlikte muhasebe takdir
yetkisinin mesru bir sekilde kullanilip kullanilmadigini ayirt etmek, bazi nesnel niyet

kanitlart bulunmadigi i¢in bir¢ok durumda zordur (Dechow ve Skinner, 2000: s. 239).

Sekil 4: Hile Ile Kar Yénetimi Ayrimi

Muhasebe Tercihleri Gergek Nakit Akis1 Tercihleri

GKGMI Sinirlarinda

Karsiliklarin veya yedeklerin asir Satiglarin ertelenmesi.
saldirgan bir sekilde taninmasi.
Satin almalarda Ar-Ge’nin asir1
degerlemesi.

Asirt yeniden yapilandirma ve asiri

varlik silme.

Muhafazakar
Muhasebe

Ar-Ge veya reklam harcamalarimin
ivmelendirilmesi.

Faaliyetlerin dogal bir sekilde
ylriitiilmesiyle olusan karlar.

Dogal
Karlar

Saldirgan
Muhasebe

Hileli
Muhasebe

Onemli borg karsiliklarmin eksik
beyan edilmesi.

Karsiliklarin veya yedeklerin agirt
saldirgan bir sekilde azaltilmasi.

GKGMI Ihlali

Satiglarin ger¢eklesmeden dnce
kaydedilmesi.

Hayali satis kaydedilmesi.
Gecmis tarihli satis faturasi
kesilmesi.

Hayali stok kaydederek stoklarin

y . e o
sigirilmesi.

Ar-Ge veya reklam harcamalarinin
ertelenmesi.
Satislarin ivmelendirilmesi.

Kaynak: (Dechow ve Skinner, 2000: s. 239)
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4.2. KAR YONETIiMi GUDULEYICIiLERi, HEDEFLERI, YONTEMLERIi

4.2.1. Kar Yonetimi Giidiileyicileri

Kar yonetimine yol agan unsurlar; zayif i¢ kontrol yapilari, deneyimsiz

yonetimler, karmasik islemler ve giigsiiz bir yonetim kurulunun varligidir. Kér

yonetimine yol agan unsurlarla, kar yonetimi giidiileyicilerini birbirine karigtirmamak

gerekir. Tablo 7’de kar yonetimi giidiileyicileri gosterilmektedir (Mulford ve

Comiskey, 2002: s. 60).

Tablo 7: Kar Yonetimi Giidiileyicileri

Durum

Gidi

Karlar piyasa beklentilerinin altinda kaliyor.

Pay senedi fiyatindaki keskin disiisleri
onlemek.

Sirket, paylarim1  halka

hazirlaniyor.

arz  etmeye

Paylarin yiiksek fiyattan satilabilmesi igin
miimkiin olan en iyi karlilik gorilintiisiinii
vermek.

Karlarin, tesvik primi elde edebilmek igin
gerekli asgari seviyenin biraz iistiinde
olmasi. Veyahut kéarlarin, herhangi bir ek
tesvik primi elde edilemeyecek seviyeyi
asmis durumda olmasi.

Karlarin, asgari ve azami sinirlar i¢inde
kalmasi saglanarak azami tesvik primi elde
edilebilmesi.

Sirket, kara bagli sozlesmeleri ihlal etme
durumuyla kars1 karsiya kalma durumunda.

Ihlal edilen sdzlesme olmasi durumunda
teminat ve erken ddeme talepleri gibi olasi
olumsuz etkilerden uzak durabilmek.

Karlarin bir sekilde uzun vadeli egilimin
altinda veya tistiinde kalmasi.

Karlarin  normal egiliminde kalmasi
saglanarak piyasa tepkisinin onlenebilmesi.

Karlardaki  dalgalanmanin  swra  dis1 | Bir cezaya maruz kalmanin

giderlerden kaynaklanmasi durumu. engellenebilmesi icin karlardaki
dalgalanmanin 6nlenmesi.

Sirket {ist yonetiminde degisiklik olmasi. Yonetim  degisikligiyle birlikte  yukli

tutarlarda zarar yazmak suretiyle ge¢mis
yonetimi suglayip gelecekteki performansin
olumlu gériinmesine zemin hazirlamak.

Gegmis donemlerden gelen birikmis biiyiik
zarar tahakkuklarinin olmasi.

Gecmigte asirt  tutarlarda olan  zarar
tahakkuklarimin abartili kisminin silinerek
sonraki donemlere ait kar hedeflerinin
saglanabilmesi.

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 61)
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4.2.2. Kar Yonetimi Hedefleri

Kar yonetiminden beklenen hedefler ¢ok fazla ve ¢ok ¢esitli olabilir. Genellikle
ulasilmak istenen hedef, firmanin pay senedi fiyatinda yukar1 yonlii bir harekettir.
Diger hedefler, kredi notlarmi yiikseltmek ve borglanilan tutarlar {izerindeki faiz
maliyetlerini azaltmak ve kredi sozlesmelerinden kaynaklanan baglayiciliklar
azaltmak olabilir. Kara bagli tesvik primlerinin artirilmasi istegi de hedefler
arasindadir. Son olarak, yliksek profilli firmalar i¢in hedef, daha fazla mevzuat veya
daha ytliksek vergilerden kaginmak da dahil olmak iizere daha diisiik politik maliyetler
olabilir. Bu hedefler Tablo 8’de 6zetlenmistir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 2).

Tablo 8: Kar Yonetimi Hedefleri

Yiiksek pay senedi fiyatlar

Pay senedi fiyat1 dalgalanmalarinda azalmalar
Pay senedi fiyat1 hedefleri | Yiikselen firma degeri

Diisiik sermaye maliyeti

Pay senedi opsiyonlarinin artan degeri

Kredi kabiliyetinin gelismesi

Daha yiiksek kredi notu

Daha az kredi maliyetleri

Daha az baglayici kredi s6zlesmeleri

Kredi maliyeti hedefleri

Tesvik primi hedefi Daha fazla kara bagh tesvik primleri

Azalan mevzuat
Yiiksek vergilerden kaginma

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 4)

Politik maliyet hedefleri

4.2.3. Kar Yonetimi Yontemleri

Karlar1 hem GKGMI sinirlar1 iginde hem de 6tesinde yapay olarak sisirmek igin
kullanilan yaygin islemlerden bazilar1 sunlardir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 286).

¢ Erken veya hayali gelir tahakkuklari.

e Saldirgan gider aktiflestirmeleri.

e Siiresi uzatilmig amortisman donemleri.

o Asirt degerlenmis varliklar.

e Eksik degerlenmis borglar.
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Kar yonetiminin hangi finansal iglemler iizerinden hangi yontemlerle yapildigina
dair sayisiz yontem vardir. ABD’de yapilan bir anketin katilimcilarinin verdigi
cevaplar tasnif edildiginde 7 gruba ayrilan 227 adet yontem ortaya ¢ikmistir. Bu
yontemler ana bagliklar itibariyla Tablo 9’da gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey,
2002: s. 144).

Tablo 9: Kar Yonetimi Yontemleri

Y ontem Sayis1| Yiizdesi
Esas faaliyetlerden giderlerin zamanlamasi 71| %31,3
Gelirin tahakkuku 421 %I18,5
Biiyiik temizlik muhasebesi ve bekletilen yedekler 39 %17,2
Gergek fiili eylemler 31| %13,6
Stok muhasebesi 19 %38.,4
Muhasebe yontem ve uygulamalarinin degistirilmesi 8] %3.5
Diger yontemler 17 %7,5
Toplam 227| %100,0

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 144)

4.3. KAR YONETIMI TESPIiTINDE BAZI YONTEM VE YAKLASIMLAR

4.3.1. Kar Yonetimi Tespitinde Baz1 Yontemler

ABD’de yapilan bir anketin katilimcilarinin verdigi cevaplar tasnif edilmis, kar
yonetimi tespiti yontemleri sekiz baslik altinda toplanmistir. Bu yontemler asagidaki
basliklarda 6zetlenmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 149-151).

4.3.1.1. Egilim Analizi

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden egilim analizi, %26,3’liik oraniyla anket
katilimcilarinin en fazla verdigi cevaptir. Anket katilimcilarinin verdigi cevaplara gore

siralanmis egilim analizi yontemleri asagida gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey,

2002: s. 149).
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¢ Karsilagtirmali oran analizi yapilmasi.

e Oran analizi ve egilim analizi yapilmasi.

e Donemler itibartyla ihtiyatli ve saldirgan raporlamanin arastirilmasi.

e Sira dis1 islemlerin tiim donemler boyunca gézden gecirilmesi.

e Onceki y1l finansal tablolariyla yapilan ceyrek dénemlik karsilastirmalar.

e Yedeklerdeki azalig/artislarin diger egilimlerle (satislar vb.) karsilastirilmasi.

e Marjlardaki 6nemli degisikliklerin sebeplerinin gdzden gegirilmesi.

e Gelir ve giderlerin gegmisteki egilimlerinin gdzden gegirilmesi.

e Gelir bliylimesi ile pay basina diisen kar biiyliimesinin karsilagtirilmasi.

e Yiiriirlikkteki vergi oranlarindaki degisikliklerin sebeplerinin  gdzden
gegirilmesi.

e Kredi politikasindaki degisikliklerin ve zarar yazma islemlerindeki agiri
dalgalanmalarin gézden gegirilmesi.

e Son ¢eyrek gelir ve giderlerdeki asir1 degisikliklerin incelenmesi.

e Takip eden ayin ilk giinlerindeki yiiksek sevkiyat vakalarinin incelenmesi.

4.3.1.2. Yiiksek Olasilikli Durumlar

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden yiiksek olasiliklt durumlar, %14,2°1ik
orantyla anket katilimcilarinin en fazla verdigi ikinci cevaptir. Anket katilimeilarinin
verdigi cevaplara gore siralanmis yliksek olasilikli durumlar asagida gosterilmektedir
(Mulford ve Comiskey, 2002: s. 149).

e Asgari seviyeye zoraki bir sekilde ulagilmasi.

e Olagandis1 ve sik tekrarlanmayan islemlerin incelenmesi.

e Yeterli agiklama yapilmaksizin yapilan muhasebe yontemi degisikliklerinin

gbzden gegirilmesi.

e Ceyrek donem sonlarinda yapilan sira dis1 kayitlarin gozden gegirilmesi.

e Son ¢eyrekte yapilan sira dis1 kayitlarin gézden gegirilmesi.

e Onemli agiklamalarm yi1l ve takip eden yillar itibarryla son derece dikkatli bir

sekilde gbzden gegirilmesi.

e Faydali Omiirler, emeklilik planlar1 gibi muhasebe politika ve/veya

tahminlerindeki degisikliklerin gézden gegirilmesi.
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¢ Yedeklerin hesaplanmasina iligkin yonetimden detayli bilgi talep edilmesi.
e Tahakkuklar ve yedekler gibi takdir gerektiren 6nemli islemlere bakilmasi.

e Alacak, borg ve stoklarin yaslandirilmasinin gézden gegirilmesi.

4.3.1.3. Dipnot Analizi

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden dipnot analizi, %8,4’liikk oraniyla anket
katilimeilarinin en fazla verdigi tglincii cevaptir. Anket katilimcilarinin verdigi
cevaplara gore siralanmis dipnot analizi yontemleri asagida gosterilmektedir (Mulford
ve Comiskey, 2002: s. 150).

¢ Dipnotlarda belirtilen muhasebe politikalarmin gegmis yil ile karsilagtirilmasi.

e LIFO uygulamalarinin tespiti i¢in stok dipnotlarinin dikkatlice okunmasi.

e Emeklilik planlarindaki degisikliklerin dipnotlardan gézden gegirilmesi.

e Faaliyet sonuclarinin zayif oldugu donemlerde olagandis1i gelirlerin

dipnotlardan gdzden gecirilmesi.

e Muhasebe ve degerleme degisikliklerinin dipnotlardan dikkatlice incelenmesi.

4.3.1.4. Giinliik istatistikler

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden giinliik istatistikler, %7,9’luk orantyla anket
katilimcilarinin en fazla verdigi dordiincii cevaptir. Anket katilimcilariin verdigi
cevaplara gore siralanmig giinliik istatistik yontemleri asagida gosterilmektedir
(Mulford ve Comiskey, 2002: s. 150).

¢ Alacaklarin satislardan daha hizli artip artmadiginin incelenmesi.

o Alacak hesaplarindaki asir1 yaglandirilmanin arastirilmasi.

e Stok devir hiz1 oranindaki degisikliklerin gdzden gegirilmesi.

e Stokta kalma siiresinin takibi.

4.3.1.5. Tahminlerle Gerceklesmelerin Yakinhgi

Kar yoOnetimi tespiti yontemlerinden tahminlerle gergeklesmelerin yakinligi,

%S5,8’lik oraniyla anket katilimcilarinin en fazla verdigi besinci cevaptir. Anket
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katilimcilarinin  verdigi cevaplara gore siralanmis tahminlerle gergeklesmelerin
yakinlig1 yontemleri asagida gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 150).
e Analist beklentilerine uyan veya asan egilimlerin gézden gecirilmesi.
¢ Analist beklentilerine yakin raporlanan kar ve pay basina karlarin incelenmesi.
¢ Beklentilerle kurusu kurusuna uyan sonuclarin incelenmesi.
e Pay basima diisen kar egiliminin incelenmesi. Sirketin pay basina diisen kar1
birkag y1l boyunca artarak seyrediyorsa kar yonetimi yapilmasi olasilig1 vardir.

e Karlarin beklentilerle karsilagtirilmali olarak gozden gecirilmesi.

4.3.1.6. Nakit Akislar1 ile Tahakkuklarin Iliskisi

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden nakit akislari ile tahakkuklarin iligkisi,
%4,2°lik oramiyla anket katilimcilarinin en fazla verdigi altinci cevaptir. Anket
katilimcilarinin verdigi cevaplara goére siralanmis nakit akislari ile tahakkuklarin
iliskisi yontemleri asagida gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 150).

e Net kar ile EFNA’nin donemler boyunca karsilastiriimasi.

e Vergiden onceki karlar ile nakit akislarinin karsilastirilmasi.

4.3.1.7. Tesvikler ve Yol Acan Durumlar

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden tesvikler ve yol acan durumlar, %3,7°1ik
orantyla anket katilimcilarinin en fazla verdigi yedinci cevaptir. Anket katilimeilarinin
verdigi cevaplara gore siralanmig tesvikler ve yol acan durumlar asagida
gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 150).

¢ Kar yonetimi i¢in mevcut olan firsat ve sebeplerin arastiriimasi.

e Yonetimin  lizerindeki  finansal raporlama ve diger baskilarin

degerlendirilmesi.

e Sirket ortamina gore kar yonetimine ihtiyac olup olmadiginin dikkate alinmas.

e Tazminat gerektiren bir nedenin olup olmadiginin dikkate alinmasi.
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4.3.1.8. Diger Yontemler

Kar yonetimi tespiti yontemlerinden diger yontemler, %29,5’lik oraniyla anket
katilimcilarinin verdigi diger tiim cevaplarin bir araya getirilmesiyle olusturulmustur.
Anket katilimecilarinin verdigi cevaplara gore siralanmis diger yontemler asagida
gosterilmektedir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 150-151).

e Sorulara agik bir sekilde cevap veren bir yonetimin olmayisi.

e Onemli tutarlardaki tahakkuklarin ve ertelemelerin analiz edilmesi.

¢ Kredi kosullarinin gézden gecirilmesi.

¢ Sevkiyat ve satiglarin miisteri teslim alimlariyla mutabakati.

e Kazang-kayip denklestirmesi.

e Beklentilerde yer almayan sira dis1 islemlerin incelenmesi.

e Sira dis1 kalemlerin arastirilmasi.

o Kestirim aragtirmast.

e Miiteakip islem arastirmasi.

o Sektor ile karsilagtirma.

e Yaslandirma programinin gézden gegirilmesi.

e Yonetime ve mali miisavire muhasebe uygulamalari ile ilgili soru sorulmas.

e Mali isler miidiiriine gelir gider kayitlarinin nasil yapildiginin sorulmas.

e Muhasebe politikalarinin sektor ile kiyaslanmasi.

4.3.2. Kar Yonetimi Tespitinde Baz1 Yaklasimlar

Herhangi bir kar yonetimi testinin temel unsurlarindan biri, firma yonetiminin
firma karlan iizerindeki takdir yetkisinin ol¢timiidiir. Kar yonetimi tespiti literatiiri,
birkac temel yaklasimin baz1 6zelliklere gore cesitlenmesiyle olugsmustur (McNichols,
2000: s. 316).

4.3.2.1. Toplam Tahakkuk Modelleri

Ik olarak; istege bagl tahakkuklari, toplam tahakkuklar ile hipotez edilmis

aciklayic1 unsurlar arasindaki iliskiye dayali olarak belirlemeye calisan genis bir
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literatiir vardir. Bu literatiir, toplam tahakkuklar1 ve toplam tahakkuklardaki degisimi
firma yonetiminin karlar tizerindeki takdir yetkisinin ol¢iisii olarak kullanan (Healy,
1985) ve (DeAngelo, 1986) ile baglamistir. (Jones, 1991), tahakkuklari etkileyen istege
bagli olmayan unsurlar1 kontrol etmek i¢in toplam tahakkuklar ile hasilat ve maddi
duran varliklardaki degisim arasinda dogrusal bir iliski belirleyen bir regresyon
yaklasimi getirmistir. Bu yaklagimlar, toplam tahakkuk modelleri olarak adlandirilir

(McNichols, 2000: s. 316).

4.3.2.2. Miinferit Tahakkuk Modelleri

Literatiirdeki ikinci yaklasim, (McNichols ve Wilson, 1988), (Moyer, 1990),
(Petroni, 1992), (Beaver ve McNichols, 1998), (Penalva, 1998), (Nelson, 2000) ve
(Petroni vd., 2000)’de oldugu gibi belirli bir tahakkuku modellemektir. Bunlar
miinferit tahakkukun oldukga biiylik oldugu ve esasli muhakeme gerektirmekte olan
genellikle sektore odaklanan ¢aligmalardir. Toplam tahakkuk modellerinde oldugu
gibi istege bagli ve istege bagli olmayan bilesenleri tanimlamak icin her bir

tahakkukun davranisi modellenir (McNichols, 2000: s. 316).

4.3.2.3. Siklik Dagilimlar:

Literatiirdeki tiglincii yaklasim, (Burgstahler ve Dichev, 1997) ve (Degeorge vd.,
1999) tarafindan gelistirilen, karlar1 etkileyen davranislart belirlemek i¢in karlarin
istatistiksel 6zelliklerini incelemektir. Bu ¢alismalar, sifir veya onceki ¢eyrek karlar
gibi belirli bir olgiitiin etrafindaki karlarin davranisina odaklanarak, 6l¢iitiin tistiinde
ve altinda olan tutarlarin goriilme sikliginin sorunsuz bir sekilde dagitilip
dagitilmadigimi veya takdir yetkisinin kullanilmasindan kaynaklanan kesiklilikleri

yansitip yansitmadigini test eder (McNichols, 2000: s. 316).
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BESINCI BOLUM

5. KAR KALITESI

Bu boliimde oOncelikle kar kalitesinin ¢esitli tanimlarma yer verilmistir.
Dordiincii boliimde anlatilan kar yonetiminin taniminda oldugu gibi kar kalitesinin
taniminda da literatiirde kesin bir mutabakata varilamamistir. Kar kalitesini belirleyici
unsurlar, kar kalitesinin temel Slgiitleri, kar yonetimi ile kar kalitesi iligkisi ve kar
kalitesinin asli unsuru olan nakit akislari ile nakit akis tablosu bu boliimde ayrintili bir
sekilde anlatilmistir. Bu boliimiin en ¢ok dikkat ¢ceken kismi, bir kar kalitesi gostergesi
olan Artakalan Nakit Marji’nin (ANM) anlatildig1 son kisimdir. Firma karlari, nakit
akiglari ile ne kadar iyi desteklenirse o kadar kalitelidir. ANM kullanilarak kar kalitesi
Olclimiiniin nasil yapildigin1 gosterebilmek ve sonuglarinin nasil yorumlanmasi
gerektigini agiklayabilmek i¢in bu boliimiin son kisminda Azalan ANM Ornegi (Xerox
Vakasi), Artan ANM Ornegi (Toys “R” Us Vakasi) ve Duragan ANM Ornegi

(Anheuser-Busch Vakasi) olmak iizere li¢ farkli uygulamaya yer verilmistir.

5.1. KAR KALITESINIiN TANIMI VE ACIKLANMASI

5.1.1. Kar Kalitesinin Tanimi

Yaygin olarak kullanilsa da kar kalitesi ifadesi lizerinde mutabakata varilmis ne
bir anlam ne de kar kalitesini 6lgmek igin genel kabul gérmiis bir yaklagim vardir
(Schipper ve Vincent, 2003: s. 98). FASB’in kavramsal cergevesi kar kalitesinin;
streklilik,  Ongoriilebilirlik  ve  degiskenlik  kavramlarinin  hep  birlikte
degerlendirilmesiyle belirlenebilecegini ortaya koymaktadir (Schipper ve Vincent,

2003: s. 108).

Muhasebe literatiiriinde kar kalitesi ile ilgili ¢esitli tanimlar bulunmaktadir.
Bazilari, zaman serisine dayali bir 6zellik olan stirekliligi olan karlari, ytiksek kaliteli

kar olarak tanimlar. Bazilari, esas faaliyetlerin ve olaylarin ekonomik etkilerini dogru



bir sekilde temsil ediyorsa karlar1 ytliksek kaliteli olarak tanimlar. Bazilar1 kéar
kalitesini, tahakkuklar ve nakit akiglar1 arasindaki iliski bakimindan tanimlar

(McNichols, 2002: s. 62).

Kalitesi yiiksek olan karlar, gelecekteki EFNA’yla yiiksek oranda iliskili olan
karlardir (Mikhail vd., 2003: s. 122; Cohen, 2003: s. 2). Kar kalitesi, karlarin nakit
akiglartyla ne kadar iyi desteklendigine bagh olarak degisir (Dechow ve Schrand,
2004: s. 123). Kar kalitesi bir anlamda, rapor edilen karlarin firmanin gelecekteki

karlarin1 tahmin etme yetenegidir (Spiceland vd., 2018: s. 169).

Kar kalitesi, firma karlarmmin, nakit akisi ile desteklenen siirdiiriilebilir
kaynaklardan ne 6l¢lide elde edildiginin bir degerlendirmesidir. Kar kalitesinin iki
boyutu vardir. Bunlar siireklilik ve nakit akisi boyutlaridir. Kar kalitesinin siireklilik
boyutu incelenirken raporlanan karlarin arizi kalemlerce sisirilip sisirilmedigi tespit
edilir. Ornegin varlik satisindan elde edilen arizi gelir ile artan karlar, siireklilik
boyutunda kar kalitesini zayiflatacaktir. Kar kalitesinin nakit akis1 boyutu incelenirken
raporlarin karlarin nakit akisi tarafindan desteklenip desteklenmedigi tespit edilmeye
calisilir. Ornegin miisterilerine uzun vadeli deme kosullar1 saglayan veya gelecekteki
satiglarin artmasi beklentisiyle stok biriktiren bir firmada nakit akisi, karlarin gerisinde
kalacaktir. Bu tiir gecikmeli nakit akiglari, nakit akist boyutunda kar kalitesini
zayiflatacaktir (Mulford vd., 2012: s. 3; Mulford ve Tucker, 2013: s. 3; Mulford ve
Misra, 2016: s. 3; Mulford ve Jacobson, 2017: s. 3; Mulford ve Mathis, 2018: s. 3).

5.1.2. Kar Kalitesini Belirleyici Unsurlar

Kar kalitesini belirleyici unsurlar; bireysel unsurlar, islemsel unsurlar ve
cevresel unsurlar olmak {izere ii¢ baslik altinda tasnif edilebilir. Finansal tablolarin ve
bildirimlerin hazirlanmasinda esas sorumluluk firma yoneticilerine aittir. Bu nedenle
finansal raporlamanin kalitesi, firma yoneticilerinin bireysel 6zelliklerine ve is yapma
farkliliklarina gore degismektedir. Dolayisiyla firma yoneticilerinin uzmanlhg, tarzi,
risk tercihi ve giidiillenmesi, kar kalitesini belirleyici unsurlar arasindadir. islemsel
unsurlar, yliksek kaliteli finansal raporlar olusturmayi zorlastiran temel finansal

islemlerin 6zelliklerini kapsar. Karmasik islemlerin dogru ve eksiksiz bir sekilde
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raporlanmasinin daha zor oldugu g6z oOniline alindiginda islem karmasikligi ile
raporlama kalitesi arasinda negatif bir iligkinin oldugunu belgeleyen ¢aligmalarin
olmas1 sasirtict degildir. Islem karmasikhigmin bir diger yonii, finansal raporlarin
olusturulmasinda yer alan 6znellik ve takdir derecesidir. Cevresel unsurlar, bireysel ve
islemsel unsurlardan farkli olarak, belirli bir kisi ve finansal raporla ilgili olmayan
unsurlardir. Yonetim ve denetim kurulu, yasal diizen, i¢ kontroller, bagimsiz denetim
kalitesi, ilgililerin bilgi ihtiyaci, muhasebe standartlari, i¢ denetim ve yatirimcilarin
diizeyi gibi bir dizi ¢evresel unsurlar finansal raporlarin kalitesini etkilemektedir

(Gaynor vd., 2016: s. 16-19).

Sekil 5’te gosterildigi lizere, kar kalitesini belirleyici unsurlarin tasnif edildigi
bir bagka ¢alismada, biinyesel unsurlar ve raporsal unsurlar olmak iizere iki baslik

altinda tasnif yapilmistir.

Sekil 5: Kar Kalitesini Belirleyici Unsurlar
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Biinyesel Unsurlar
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Faaliyet ortami

Operasyonel risk [«

N~

Raporsal Unsurlar
Y Onetimin kararlar
Bilgi sistemi
Denetim
Y 6netimin yapisi
Yasal mevzuat

Toplam Kar Kalitesi
(Tahmini)

Biinyesel
Kar Kalitesi

(Tahmini)

R

N

Raporsal
Kar Kalitesi
(Tahmini)

vl

Piyasa Sonuglari

Kaynak: (Francis vd., 2008: s. 18)
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5.1.3. Kar Kalitesinin Temel Olgiitleri

Kar kalitesi arastirmalarinda yaygin olarak kullanilan yedi adet temel kar kalitesi

Olciitlii bulunmaktadir. Muhasebe esasli dlgiitler ve piyasa esash ol¢iitler olmak iizere

iki baglikta tasnif edilen yedi adet temel kar kalitesi Olgiitii Tablo 10°da

gosterilmektedir.

Tablo 10: Kar Kalitesinin Temel Olgiitleri

Muhasebe Esasli Olgiitler

Piyasa Esash Olgiitler

Tahakkuk Kalitesi
Nakit akiglartyla daha iyi uyum gosteren
karlarin, daha kaliteli oldugu diisiincesine
dayanmaktadir.

Piyasa Degerine Uyum
Pay senedi getirileri ile uyumlu muhasebe
karlarimin daha kaliteli oldugu diisiincesine
dayanmaktadir.

Siireklilik
Stirdiiriilebilir karlarin, daha kaliteli oldugu
diisiincesine dayanmaktadir.

Vaktindelik
Tim iyi ve kotii haberlerin yansidigi pay
senedi fiyatlarma vaktinde uyum saglayan
muhasebe Kkarlariin daha kaliteli oldugu
diistincesine dayanmaktadir.

Ongoriilebilirlik Mubhafazakarlik
Kendini tekrarlama egiliminde olan karlarin|Pay senedi sahiplerine yapilacak asir
daha kaliteli oldugu diistincesine | 0demeleri  kisitladigindan ~ muhafazakar
dayanmaktadir. karlarin daha kaliteli oldugu diislincesine
dayanmaktadir.
Diizgiinliik

Gegici dalgalanmalan diizeltmek ve daha
temsil edici kar raporlamak i¢in yoneticiler,
gelecekteki karlara dair hususi bilgilerini
kullanacaklarindan diizgiin kérlarmm daha
kaliteli oldugu diisiincesine dayanmaktadir.

Kaynak: (Francis vd., 2004: s. 972; Francis vd., 2008: s. 38-49)

5.1.4. Kar Yonetimi ile Kar Kalitesi Tliskisi

Kar yonetimi, kar kalitesinde ve dolayisiyla finansal raporlama kalitesinde

erozyona ve manipiilasyona yol acabilecek say1 oyunudur (Lewitt, 1998). Y oneticiler;

sermaye piyasast glidiileri, tazminat, tesvik primi, bor¢glanma veya bor¢ verme

sOzlesmeleri ile ilgili olanlar da dahil olmak iizere cesitli sebeplerle karlar1 yonetme

egiliminde olabilirler ki bunlar diisiik kaliteli karlarla sonuglanir (Menicucci, 2020: s.

75).
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Kar kalitesini olumsuz yonde etkileyen oldukca yaygin bir uygulama olan kar
yonetimi, bir veya daha fazla muhasebe yontemini kullanarak firma karlarin1 yapay

olarak artirmak veya azaltmaktir (Spiceland vd., 2018: s. 1104).

Kar yonetimi ile kar kalitesi arasinda pek ¢ok miisterek nokta vardir. Birgok kisi,
haddinden fazla yonetilen karlarin diisiik kaliteye sahip oldugu konusunda hemfikirdir.
Ancak karlarin yonetilmemesi, yliksek kaliteli karlar1 garanti etmeyecektir, ¢iinkii
karlarm kalitesini etkileyen diger unsurlar da vardir. Ornegin, yetersiz bir standart
setini titizlikle takip eden muhasebeciler diisiik kaliteli finansal raporlar olusturacaktir

(Lo, 2008: s. 351).

5.2. KAR KALITESININ ASLi UNSURU: NAKIiT AKISLARI

5.2.1. Nakit Akis Bilgilerinin Sagladig1 Faydalar

Isletmenin nakit akislar1 hakkindaki bilgiler, finansal tablo kullanicilarmmn
isletmenin nakit ve nakit benzerlerini yaratma kabiliyetini ve bu nakit akislarini
kullanma ihtiyac¢larini degerlendirmesi i¢in bir esas teskil etmesi agisindan faydalidir.
Finansal tablo kullanicilarinin aldigr ekonomik kararlar, isletmenin nakit ve nakit
benzerlerini yaratma kabiliyetinin ve bunlarin yaratilma zamaninin ve kesinliginin

degerlendirilmesini gerektirir (IASB, 2018: IAS 7, Amag).

Nakit akig bilgisi, igletmenin nakit ve nakit benzeri yaratma kabiliyetinin
degerlendirilmesinde fayda saglar ve kullanicilarin, farkli isletmelerin gelecekteki
nakit akiglarinin bugiinkii degerini degerlendirmesi ve karsilastirmasi i¢cin modeller
gelistirmesine imkan tanir. Nakit akis bilgisi ayrica ayni islem ve olaylara farklh
muhasebe yontemlerinin uygulanmasindan kaynaklanan etkileri ortadan kaldirdigi i¢in
farkli isletmelerin faaliyet sonuglarina iliskin raporlamalarinin karsilagtirilabilirligini

artirir (IASB, 2018: IAS 7, md. 4).

Tarihi nakit akis bilgileri, genellikle, gelecekteki nakit akislarmin tutarina,
zamanlamasina ve kesinligine iliskin bir gésterge olarak kullanilir. Bu bilgiler ayrica,

gelecekteki nakit akiglarina iliskin gegmiste yapilan degerlendirmelerin dogrulugunun
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kontrol edilmesinde ve karlilik ile net nakit akisi arasindaki iligskinin ve fiyat

degisimlerinin etkisinin incelenmesinde fayda saglar (IASB, 2018: IAS 7, md. 5).

5.2.2. Tahakkuk Bilgileriyle Nakit Akis Bilgilerinin Karsilastirilmasi

Firma yoneticilerinin, tahakkuklarin muhasebelestirilmesi konusunda c¢ogu
zaman takdir yetkisi vardir. Bu takdir yetkisi, firma yoneticilerince iki yonde
kullanilabilir. Takdir yetkisi, firmanin performansiyla ilgili hususi bilgilere isaret
etmek icin de kullanilabilir, firsatcilik yaparak karlari manipiile etmek icin de

kullanilabilir (Dechow, 1992: s. 3).

Nakit akis1 raporlamasinin giiclii savunuculari, tahakkuk sisteminin dogasinda
var olan esnekligin, firma yonetimine muhasebe hesaplarinin makyajlanmasi imkanini
sagladigimi belirtmislerdir. Yoneticilere prim 6demesinin s6z konusu olmasi, kredi
sozlesmelerinin ihlale yakin olmasi ve firmanin endise verici finansal durumu, firma
yonetimini, muhasebe hesaplarint makyajlamaya zorlar. Tahakkuklari, ertelemeleri ve
tahsisleri manipiile etme firsati, muhasebe hesaplarinin makyajlanmasinda birincil

mekanizmalar olmustur (Sharma ve Iselin, 2003: s. 125).

Buna mukabil nakit akislar1; tahakkuklardan, ertelemelerden ve tahsislerden bir
dereceye kadar etkilenmedigi i¢in s6z konusu manipiilasyon kaynaklarindan uzaktir.
Nakit akiglari, tahakkuk sistemine Ozgii slipheli muhasebe tahsislerinden uzak
oldugundan tahakkuklardan daha giivenilir, nesnel ve karsilastirilabilir bilgi tretir

(Sharma ve Iselin, 2003: s. 126).

Finansal tablo okuyuculari, bilangoda rapor edilen nakit bakiyesini ve nakit akis
tablosunda rapor edilen toplam nakit degisimini, genellikle giivenilir tutarlar olarak
kabul ederler. Nakit bakiyesi, denet¢iler tarafindan banka mutabakati yoluyla ¢ok
kolay bir sekilde dogrulanabildigi i¢in sirket yoneticilerinin nakit akiglarim1 kasten
yanlis bildirmesi nadiren goriiliir. Burada hatirlatmak gerekir ki Italyan gida iriinleri
devi Parmalat sirketi vakasinda denetgilere bankadan gonderilen olumlu mutabakat

cevabinin, banka memuru olmayan bagka biri tarafindan nasil gonderilebildigi konusu
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halen gizemini korumaktadir. Bu tamamen istisnai ve nadiren meydana gelen bir

olaydir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 1-2).

Bununla birlikte firma yonetimlerinin arzu etmesi halinde nakit akislarini
manipiile edebilecekleri de bir gercektir. Ancak bunu yapma firsatlari, tahakkuk
raporlamas1 kapsaminda mevcut olanlardan ¢ok daha azdir. Nakit akiglari, firma
yoOnetimleri tarafindan kasitli olarak manipiile edilebilir. Bir donemden digerine nakit
akiglarinin zamanlamasini degistirmek i¢in yapilan varlik satislar1 bu duruma bir

ornektir (Sharma ve Iselin, 2003: s. 126).

“Hileli muhasebe” terimi ile birlikte ilelebet anilacak Enron (Mulford ve
Comiskey, 2005: s. 294), yedi adet sabit kiymetini, 1999 yilinin iigiincii ve dordiincii
ceyreginin sonlarinda LIM1 ve LIM2 adli OAT’lere satmistir. Ancak Enron, finansal
raporlama doneminin kapanmasindan sonraki birkag ay i¢inde sattig1 bu yedi adet sabit

kiymetin bes tanesini geri satin almistir (Powers vd., 2002: s. 12).

Dogru olmayan bir sekilde tasnif yontemiyle de nakit akislari manipiile
edilebilir. Ornegin FFNA, EFNA olarak, dogru olmayan bir sekilde tasnif edilebilir
(Sharma ve Iselin, 2003: s. 126).

Uygulayicilarin  ve akademisyenlerin biiyiilk cogunlugu, nakit akislarinin,
karlardan daha giivenilir oldugu konusunda hemfikirdirler. Tahakkuk iceren karlarin
aksine, nakit akislari, takdir edilmis deger degildir. Bir sirketin nakit akislarinm
manipiile edebilmesi i¢in ciddi maliyetlere katlanmasi1 gerekir. Hi¢ kusku yok ki
Italyan gida iiriinleri devi Parmalat sirketinin nakit bakiyesini manipiile etmesi bu
kuralin bir istisnasini olusturmaktadir. Sirketler nakit akislarinin, nakit akis tablosunda
esas, yatirim ve finansman faaliyetleri olarak tasnifini “yonetebilirler”. WorldCom
sirketinin, maliyetlerini duran varlik olarak aktiflestirerek, negatif nakit akislarini,
nakit akis tablosunun EFNA boliimiinden, YFNA bdliimiine tagimasi bu duruma bir
ornektir. Sirketler, nakit akiglarina tesir edebilmek icin fiili faaliyetleri de
“yonetebilirler”. Sunbeam sirketinin, normalde gelecek yil satmay1 planladigi mangal
1zgaralarinmi aralik ayinda teslim almalar i¢in toptancilart “tesvik etmesi” bu duruma

bir 6rnektir. Bununla birlikte karlarin belirlenmesinin takdir gerektirmesi ve sirketlerin
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karlar1 “yonetmeleri” i¢in var olan firsatlar da goz ontine alindiginda nakit akiglarmin

nispeten giivenilir oldugu diisiiniilebilir (Dechow ve Schrand, 2004: s. 11).

Analistler, nakit akislarini, muhasebe tiirevi verilere nazaran genelde daha
giivenilir goriirler. Clinkii muhasebe modeli ve ona eslik eden rasyolar, gelir ve
giderlerin zaman dilimleri arasinda kaydirilma olasiligit nedeniyle hedef
durumundadir. Buna mukabil kanitlanabilir olduklar1 i¢in nakit akislarinin 6l¢iimii,
yorum ve goriislere agik degildir. Bir firmanin saglamligini incelerken nakit akislarina
bakan bir analist, yatirim veya finansman faaliyetlerinden degil, esas faaliyetlerden

nakit akislarina oncelik verir (Mishra ve Drtina, 2004: s. 30-31).

Aragtirmalar, piyasanin, net kar gibi geleneksel muhasebe 6l¢ii birimlerinden
uzaklasarak, nakit akis1 6l¢ii birimlerine yoneldigini gostermektedir. Nakit akis1 6l¢ii
birimlerinin, basarisizliga yaklasan firmalara yonelik kullanimi 6zellikle dnemlidir,
clinkii yoneticiler iflastan kac¢inmak i¢in varliklart hizla nakde doniistiirme

egilimindedirler (Mishra ve Drtina, 2004: s. 31).

Sonug olarak; finansal analistler, finansal giivence yoneticileri ve bankacilar,
kurumsal performansin ve 6deme giicliniin bir Sl¢iisii olarak nakit akis bilgilerinin,
tahakkuk bilgilerinden daha giivenilir, yararli ve anlamli olduguna inanmaktadirlar

(Sharma ve Iselin, 2003: s. 126).

5.3. NAKIT AKIS TABLOSU

5.3.1. Nakit Akis Tablosunun Tanimi, Amag¢ ve Faydalari

NAT, bir isletmede belli bir donemde olusan nakit akisini (nakit giris ve
cikislarini) aciklayan tablodur (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989). NAT, borg verenler,
yatirimcilar ve diger finansal tablo kullanicilari i¢in 6nemli bir analiz aracidir. NAT,
isletme hakkinda asagidaki bilgilerin edinilmesine yardimci olur (Fraser ve Ormiston,
2012: s. 181).

¢ Gelecekte nakit akisi iretme kabiliyeti.

e Nakit ile ilgili yiikiimliilikleri yerine getirme kapasitesi.
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¢ Gelecekte disaridan finansman ihtiyaci.
e Yatirim faaliyetlerini verimli bir sekilde yonetebilme basarisi.

¢ Finans ve yatirim firsatlarinin uygulanmasinda etkinlik.

NAT, nakit ve nakit benzeri varliklarin olusumunu ve neden dénem kar1 kadar
para bulunmadigim da agiklamaktadir. Isletme ilgililerinden muhasebe bilgisi az
olanlar, ¢ogu kez isletmenin o donemi karli kapatmasina ragmen nakit degerlerin az
olmasini ve temettli 6demesinde darliga diisiilmesinin nedenlerini anlayamamaktadir.
NAT, nakit giris ve ¢ikislarini gostermekle, finansal tablo kullanicilarini nakit akisi
hakkinda aydinlatmakta ve nakit ve nakit benzeri varliklarin kalanindaki degismenin
donem karn tutarindan neden farkli oldugu konusunda agiklayici bilgiler vermektedir

(Akdogan ve Tenker, 2010: s. 359).

Donemin faaliyet sonucu ile nakit ve nakit benzeri varliklarda olusan artis ve
azaligin birbirine esit olmamasinin nedeni gelir tablosunun diizenlenmesine yon veren
esaslar ile NAT 1n diizenlenmesine yon veren esaslari birbirinden farkli olmasidir.
Gelir tablosu, bir donem ic¢inde elde edilen gelirlerle yapilan giderleri para hareketine
neden olsun veya olmasin dikkate almaktadir. Yani donemin gelir ve gider unsurlari
hem tahakkuk hem de nakit esasina gore dikkate alinmaktadir. Halbuki NAT in

diizenlenmesinde yalnizca nakit esas1 gecerlidir (Akdogan ve Tenker, 2010: s. 360).

Gelir tablosuna benzer sekilde bir degisim tablosu olan NAT, donem boyunca
nakdi etkileyen islemleri 6zetler (Spiceland vd., 2018: s. 185). Gergekten de isletmenin
donem bas1 bilangosundaki nakit mevcudu ile donem sonu bilangosundaki nakit
mevcudu arasindaki fark olan nakit degisimi, NAT 1n son satirinda “net nakit akis1”

olarak yer alir (Sar1oglu, 2010: s. 38).

NAT’1in sonundaki net nakit akis1 rakami hicbir bilgi degerine sahip degildir.
Doénem sonu geldiginde eldeki nakit ve nakit benzerlerinin, ddnem basindaki nakit ve
nakit benzerleri mevcudundan fazla olmasi, bir bagka deyisle pozitif bir net nakit akis1
basaril1 bir nakit yonetimine isaret etmeyebilir. Bir baska deyisle donem sonundaki
nakit mevcudu tesadiifi bir degerdir. Ornegin dénem sonuna dogru eldeki birikmis

nakit ile bir makine yatirimi yapan isletmenin, bu 6demeden sonra donem sonu
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itibartyla nakit mevcudu, donem bagsindaki nakit mevcudunun altina diisebilir. Bu
durumda bu igletme icin hazirlanacak bir NAT da net nakit akis1 “negatif” olacaktir.
Isletme bdyle bir harcama ile yatirim faaliyetleri kapsaminda degerlendirilecek bir
nakit ¢ikis1 gerceklestirmistir. Bu yatirim i¢in gerekli nakit birikimi, donem iginde
sadece esas faaliyetlerden yaratilan nakit girigleri ile saglanmis olabilir. Gortildigi
gibi isletmenin net nakit akiginin negatif olmasinin higbir 6nemi yoktur. Tekrar
belirtmek gerekirse NAT 1n en sonunda hesaplanan toplam net nakit akisinin higbir
bilgi degeri yoktur. NAT 1, bilgi degeri katan 6zelligi, nakit akiglarinin hangi tiir
faaliyetlerden gerceklestigini agiklamasidir (Sarioglu, 2010: s. 43-44).

Raporladig1 esas faaliyetler acisindan degerlendirildiginde gelir tablosu ile
benzestigi goriilse de NAT in kapsami bu faaliyetlerin tiimiinii degil, sadece nakit
yaratmis olan kismini1 kapsamaktadir. Buna gére EFNA, sadece cari donemin gelir ve
giderleri sonucu olusan nakit hareketlerini degil, ge¢mis donemde gerceklesmis veya
gelecek donemlerde gerceklesecek gelir ve giderlerle ilgili cari donemde meydana

gelen nakit akislarini1 da kapsamaktadir (Sarioglu, 2010: s. 39).

Sadece EFNA incelendiginde gelir tablosunda raporlanan karin ne 6l¢iide nakite
doniistiiriilebildigi anlagilabilir. Ancak burada dikkat edilmesi gereken nokta, sadece
cari donemin degil, gegmis (ve hatta gelecek) donemlerin gelir ve giderleri olarak
degerlendirilen (veya degerlendirilecek) finansal olaylarla ilgili, cari donemde olusan

nakit hareketlerinin NAT da raporlanmasidir (Sarioglu, 2010: s. 39).

5.3.2. Nakit Akis Tablosunun Faaliyet Bazinda Tasnifi

SPK’nin ilgili tebliginde (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989) yayimlanan NAT in
bicimsel yapisi, MB tarafindan da ilgili tebligde (T.C. MGB Tebligi, 26.12.1992)
benimsenerek, THP ye gore Nakit Akis Tablosu olarak kabul edilmistir. Ancak bu
bicimsel yapidaki NAT, faaliyetlere gore degil, donem i¢i nakit girisleri ve donem igi
nakit ¢ikislari olarak iki ana boliimden olugsmaktadir. Dolayistyla eski NAT biciminde

faaliyet bazinda nakit akislarin1 gérmek miimkiin degildir.
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Yeni bigimdeki NAT, eski bicimdeki NAT’a gore daha ayrintili bilgiler vermesi
ve nakit akiglarini; esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri ve finansman faaliyetleri olarak

raporlamasi agisindan daha agiklayici bir nitelik tasimaktadir (Akdogan, 2005: s. 80).

Isletme ¢alismalariyla ilgili nakit hareketlerini, olagan ¢alismalarin ve olagan
olmayan calismalarin sebep oldugu nakit giris ve c¢ikiglar1 biciminde ele almak
zorunlulugu vardir. Olagan caligsmalar, satin alma, tiretim, depolama, satis gibi ana is
konusunu olusturan ve devamli olarak yapilan, isletme sermayesi yonetimiyle ilgili
islerdir. Bunlar bilancoda daha c¢ok donen varliklar ve kisa vadeli borglar, gelir
tablosunda ise satiglar ve satiglarin maliyeti ile ilgilidir. Olagan olmayan ¢aligmalar ise
makine vb. duran varliklarin satin alinmasi, satilmasi, uzun vadeli bor¢ alinmasi ve
O0denmesi, sermaye artirimi, kar pay1 6denmesi gibi islerle, ana is konusu disinda kalan
alim, satim isleridir. Bunlar bilangoda daha ¢ok duran varliklarla uzun vadeli borglar
ve 0zsermaye, gelir tablosunda ise oteki gelir ve giderlerle ilgilidir (Giivemli, 1977: s.

10).

GKGMI, iki hesap donemi arasindaki nakit degisiminin ii¢ genis kategoride
tasnif edilmesini gerektirmektedir. Bunlar esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri ve
finansman faaliyetleridir. Bu ii¢ kategori, birbirinden ¢ok farkli ii¢ nakit kaynagini ve
kullaniminm1 temsil eder (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 5). IAS 7 geregince
diizenlenmesi gereken nakit akis tablolarinda doneme iliskin nakit akislari; esas,

yatirim ve finansman faaliyetleri seklinde siniflandirilarak raporlanir (IASB, 2018:

IAS 7, md. 10).

Isletme; esas, yatirim ve finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin
ticari faaliyetlerine en uygun sekilde sunar. Nakit akislarmin faaliyetlere gore
siiflandirilmasi, finansal tablo kullanicilarinin; bu faaliyetlerin isletmenin finansal
durumu ile nakit ve nakit benzeri tutarlari tizerindeki etkisini degerlendirmesine imkan
tantyan bilgiler saglar. Bu bilgiler, s6z konusu faaliyetler arasindaki iligkilerin

degerlendirilmesi i¢in de kullanilabilir (IASB, 2018: IAS 7, md. 11).
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5.3.2.1. Esas Faaliyetlerden Nakit Akislar1

Esas faaliyetler, donem kar veya zararinin belirlenmesine etki eden faaliyetlerdir
(Orten vd., 2007: s. 66). Esas faaliyetler, isletmenin gelir ve giderlerinin olusmasina
neden olan kar amach faaliyetleri i¢in kullanilan bir ifadedir (Sarioglu, 2010: s. 35).
Esas faaliyetler, isletmenin hasilat yaratan ana faaliyetleri ile yatirnm ve finansman
faaliyeti niteliginde olmayan diger faaliyetleridir (IASB, 2018: TIAS 7, md. 6). EFNA,
genel olarak net karin belirlenmesine etki eden islemlerin nakit etkisini verir (Mulford

ve Comiskey, 2005: s. 6).

Bir firma yiiksek tutarda kar elde ettigi halde temettii 6demelerini yapamaz, yeni
sabit kiymet satin alamaz, bor¢larin1 6deyemez ve hatta iflas edecek duruma gelebilir.
Bir firmanin varligint devam ettirebilmesi, o firmanin esas faaliyetlerinden nakit akig1
tiretebilme basarisina baghdir. Gegici nakit sikisikligl, sabit kiymet satmak (yatirim
faaliyeti) veya bor¢lanmak (finansman faaliyeti) gibi diger yollarla gecistirilebilir
ancak firmalar nihayetinde EFNA iiretmek zorundadir (Fraser ve Ormiston, 2012: s.

182).

EFNA, gelir tablosunda raporlanan faaliyetlerle ilgili bir donem i¢inde ortaya
cikan nakit hareketlerini raporlar. Bu tutara sadece bu donemin gelir ve giderleri
sonucunda ortaya ¢ikan nakit hareketleri degil, 6nceki donemlerde gergeklesen gelir
ve giderlerle ilgili cari donemde tahsil edilen veya 6denen nakit tutar1 da dahildir.
Ayrica cari donemde tahsil edilmesine veya ddenmesine ragmen cari dénemde gelir
veya gider olarak tahakkuk etmediginden dénemin gelir tablosunda raporlanmayan
tutarlar da esas faaliyetler ile ilgili olmalarindan 6tiirii bu bdliimde raporlanir

(Sarioglu, 2010: s. 49).

EFNA, isletme acisindan uzun vadede fonlarin ana kaynagini temsil ettiginden
NAT’in en 6nemli bilesenini olusturmaktadir. Bu nakit akislar1 isletmenin iirlin ve
hizmet satislarindan elde edilen ve bunlarin elde edilebilmesi i¢in katlanilan ve ayrica
giinliik faaliyetlerin siirdiiriilebilmesi i¢in gerekli olan hammadde, iscilik, iicret gibi
harcamalardan kaynaklanmaktadir. Bu nedenle NAT’da esas faaliyetlerden elde edilen

nakit tutarlarmin yatirim ve finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit akislarina
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gore ¢ok daha agirlikta olmasi arzulanir. Clinkii diger nakit kaynaklar1 esas faaliyetleri

tamamlayici niteliktedir (Basar, 2010: s. 74-75).

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislarmin tutari, dig finansman
kaynaklaria bagvurmadan, isletmenin esas faaliyetlerinin; kredilerin geri 6denmesi,
caligma kapasitesinin devam ettirilmesi, temettiilerin 6denmesi ve yeni yatirimlarin
yapilmasi i¢in ne Ol¢lide yeterli nakit akis1 yarattiginin temel bir gostergesidir. Esas
faaliyetlerden kaynaklanan tarihi nakit akiglarinin belirli bilesenleriyle ilgili bilgiler,
diger bilgilerle birlikte esas faaliyetlere iliskin gelecekteki nakit akislarmin tahmin

edilmesinde fayda saglar (IASB, 2018: IAS 7, md. 13).

EFNA, oncelikli olarak isletmenin hasilat yaratan ana faaliyetlerinden elde
edilir. Dolayisiyla bu nakit akislart genellikle, kar veya zararin belirlenmesine dahil
edilen islem ve diger olaylar sonucunda ortaya c¢ikar. EFNA’ya 6rnek olarak
asagidakiler verilebilir (IASB, 2018: IAS 7, md. 14).

e Mal satisindan ve hizmet sunumundan elde edilen nakit tahsilatlar,

e Fikri miilkiyet lisansi, ilicret, komisyon ve diger hasilat tlirlerinden elde edilen

nakit tahsilatlar,

e Mal ve hizmetler i¢in tedarik¢ilere yapilan nakit 6demeler,

e Calisanlara ve ¢alisanlar adina yapilan nakit 6demeler,

e Sigorta sirketinin; primler ve tazminatlar, y1llik 6demeler (iratlar) ve policeyle

ilgili diger faydalara iliskin nakit tahsilatlar1 ve nakit 6demeleri,

e Ozel olarak finansman veya yatirim faaliyetleriyle iliskilendirilemedigi siirece,

gelir vergilerine iligkin nakit 6demeler veya iadeler,

e Aracilik ya da alim satim amaciyla elde tutulan s6zlesmelerden kaynaklanan

nakit tahsilatlar ve ddemeler.

5.3.2.2. Yatirim Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Isletmenin tiim kisa ve uzun vadeli finansal varlik yatirimlar ile maddi duran
varlik ve maddi olmayan duran varlik yatirnmlarindan kaynaklanan nakit akiglari,
yatirim faaliyetleri i¢in yapilmis sayilmaktadir (Sarioglu, 2010: s. 114). Yatirim

faaliyetleri, nakit ve nakit benzerleri disindaki varliklara yapilan yatirimlar kapsar
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(Orten vd., 2007: s. 64-66). Yatirim faaliyetleri, uzun vadeli varliklar ile nakit benzeri
olarak nitelendirilmeyen diger yatirimlarin edinilmesi ve elden ¢ikarilmasi
faaliyetleridir (IASB, 2018: IAS 7, md. 6). Yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit
akiglariin belirlenmesinde gelir tablosu kalemlerinden yararlanilmaz. Bunun yerine
bilangoda ilgili varlik kalemlerindeki degisimlerden dikkate alinmaktadir (Sarioglu,
2010:s. 115).

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, gelecekte gelir ve nakit akisi
yaratmas1 ongoriilen kaynaklar i¢in ne 6l¢iide harcama yapildigini gosterdiginden bu
nakit akislarmin ayri olarak agiklanmasi Onemlidir. Yalnizca finansal durum
tablosunda bir varligin kayda alinmasina neden olan harcamalar yatirim faaliyeti
olarak siniflandirilabilir. YFNA’ya 6rnek olarak asagidakiler verilebilir (IASB, 2018:
IAS 7, md. 16).

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger uzun vadeli varliklarin
edinimi i¢in yapilan nakit ddemeler. Bu ddemeler aktiflestirilen gelistirme
maliyetleri ile igletme tarafindan insa edilen maddi duran varliklar i¢in yapilan
nakit 6demeleri de igerir,

e Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile diger uzun vadeli varliklarin
satisindan elde edilen nakit tahsilatlar,

e Diger isletmelerin 6zkaynak veya bor¢lanma araglarmi ve is ortakliklarindaki
paylart edinmek icin yapilan nakit Odemeler (nakit benzeri olarak
degerlendirilen ya da aracilik veya alim satim amaciyla elde tutulan bu tiir
araglar i¢in yapilan nakit ddemeler harig),

e Diger isletmelerin 6zkaynak veya bor¢lanma araglarinin ve is ortakliklarindaki
paylarin satisindan elde edilen nakit tahsilatlar (nakit benzeri olarak
degerlendirilen ve aracilik veya alim satim amaciyla elde tutulan bu tiir
araclarin satisindan elde edilen nakit tahsilatlar harig),

¢ Diger taraflara nakden verilen avans ve krediler (bir finansal kurulus tarafindan
verilen avans ve krediler harig),

¢ Diger taraflara verilen avans ve kredilerin geri 6demelerinden elde edilen nakit
tahsilatlar (bir finansal kurulusun, verdigi nakit avans ve kredilerin geri

O0demelerinden elde ettigi nakit tahsilatlar harig),
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e Aracilik ya da alim satim amaciyla elde tutulanlar disindaki futures, forward,
opsiyon ve swap soOzlesmeleri icin yapilan ve finansman faaliyeti olarak
siiflandirilmayan nakit 6demeler,

e Aracilik ya da alim satim amaciyla elde tutulanlar disindaki futures, forward,
opsiyon ve swap sozlesmelerinden elde edilen ve finansman faaliyeti olarak

siniflandirilmayan nakit tahsilatlar.

5.3.2.3. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar

Finansman faaliyetleri, sermayenin ve finansal (mali) bor¢larin kapsaminda ve
tutarinda degisiklik yapan faaliyetleri igerir (Orten vd., 2007: s. 64). Finansman
faaliyetleri, isletmenin 6denmis sermayesinin ve bor¢lanmalariin biiyiikliigiinde ve

birlesiminde degisiklige neden olan faaliyetlerdir (IASB, 2018: IAS 7, md. 6).

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, isletmeye sermaye
saglayanlarin gelecekteki nakit akiglart {izerindeki haklarin1 tahmin etmede faydali
oldugundan bu nakit akiglarinin ayri olarak agiklanmasi énemlidir. FFNA’ya 6rnek
olarak asagidakiler verilebilir (IASB, 2018: IAS 7, md. 17).

e Pay veya diger 6zkaynak araglarmin ihracindan elde edilen nakit girisleri,

e Isletmenin kendi paylarm edinmek veya itfa etmek igin ortaklarina yaptigi

nakit ddemeler,

¢ Borg senedi, bono ve tahvil ihracindan, alinan kredi ve ipotekli kredilerden ve

diger kisa veya uzun vadeli bor¢lanmalardan elde edilen nakit girigleri,

¢ Borg¢lanilan tutarlara iliskin nakit geri 6demeler,

e Kiralamayla ilgili mevcut yiikiimliilik tutarmi azaltmak amaciyla kiraci

tarafindan nakden yapilan 6demeler.
5.3.3. Nakit Akis Tablosu Raporlama Yontemleri
NAT’1n diizenlenmesi kolay degildir. NAT’ 1n, IAS 7°ye uygun ve kolay bir

sekilde diizenlenebilmesi i¢in asagidaki ¢alismalar yapilmalidir (Orten vd., 2007: s.
72).
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e Nakit anlamindaki hesaplar, standartta belirtilen bagliklara uygun olarak
yardime1 hesaplar bazinda detaylandirilmalidir.

e Maliyetlerin es zamanli kayitlamaya gore hesaplanmasinda oldugu gibi her
islem kayda alinirken nakit akislari i¢cin 6zel olarak hazirlanan bir hesap
planina uygun olarak nakit giris ve ¢ikislar1 da islem aninda kayda alinirsa
bilgisayar ortaminda NAT’1 otomatik olarak diizenlemek miimkiin olur.

e Yukaridaki ¢aligmalar yapilmamissa ve isletme disindan NAT’1 diizenlemek
gerekiyorsa asagida sayilan finansal tablolara ve ek bilgilere ihtiya¢ duyulur.

= {ki déneme ait (cari ve bir énceki dénem) bilangolar.

= Cari doneme ait gelir tablosu.

* Bir 6nceki doneme ait kar dagitim bilgileri.

= Nakit akis1 i¢in gerekli olan diger ek bilgiler (Duran varlik alis ve

satislart ile digerlerti).

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari asagidaki yontemlerden biri
kullanilarak raporlanir (IASB, 2018: IAS 7, md. 18).

e Dogrudan yontem: Bu yontemde gayrisafi nakit tahsilatlar ve gayrisafi nakit
O0demeler ana gruplar itibariyla aciklanir.

e Dolayli yontem: Bu yontemde donem kar1 veya zarari, nakit akisi yaratmayan
islemlerin, esas faaliyetlerden kaynaklanan ge¢cmis veya gelecek nakit giris
veya ¢ikislarma iliskin ertelemeler ile tahakkuklarin ve yatirim veya finansman
faaliyetlerinden nakit akiglariyla ilgili gelir veya gider kalemlerinin etkilerine

gore diizeltilir.

Isletmelerin, EFNA’y1 raporlarken dogrudan yontemi kullanmalar tesvik edilir.
Dogrudan yontem, gelecekteki nakit akiglarinin tahmininde faydali olabilecek nitelikte
ve dolayli yontemle elde edilemeyen bilgiler saglar (IASB, 2018: IAS 7, md. 19).
EFNA’nin dogrudan yonteme gore raporlanmasinin tercih edilmesi uygun bir karar
olmustur. Dolayli yontemde agiklamalarin verilmesi bir anlam ifade etmemektedir.
Dolayli yontem, sadece esas faaliyetlerden elde edilen tutarin hesaplanmas: ile ilgili
islemlerdir. Oysa dogrudan yontemde gelir unsurlarindan elde edilen nakit akiglari ve

gider unsurlarina yapilan 6demeler acik¢a goriilebilmektedir. Dogrudan yontemin bu
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ozelligi sayesinde gelecek hakkinda tahminlerde bulunmak miimkiindiir (Akdogan,

2005: s. 81).

Dogrudan yonteme gére NAT diizenlenmesi tavsiye edilmesine ragmen yapilan
anketler isletmelerin sadece yiizde birinin dogrudan yonteme gore raporlama yaptigini
gdstermistir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 52). Isletmelerin dogrudan yonteme gére
NAT diizenlemekten kaginmasinin nedeni, muhasebe sistemlerinin dogrudan yonteme
gore nakit akigi bilgisini verecek sekilde kurulmamis olmasindandir (Mulford ve

Comiskey, 2002: s. 349).

5.3.3.1. Dogrudan Yontem

Dogrudan yontemde EFNA, nakit akisin kaynagina gore belirtilir. Dogrudan
yonteme gore hazirlanmis EFNA, igerik itibartyla daha anlasilirdir. Dogrudan yonteme
gore EFNA boliimiiniin hazirlanmasi, dolayli yontemden ¢ok daha zordur. Bu
zorlugun temel nedeni, dogrudan yonteme gére NAT hazirlanabilmesi i¢in gelir
tablosunda raporlanan her bir gelir ve gider unsurunun bilangoya etkisinin ayri

hesaplarda izlenmesinin gerekli olmasidir (Sarioglu, 2010: s. 51).

Dogrudan yonteme gore hazirlanan NAT da gergek nakit giris ve ¢ikislari islem
bazinda gériilebilmektedir. Ornegin miisterilerden yapilan tahsilatlardan saglanan
gercek nakit girisleri veya igletme ¢alisanlarina ve tedarikgilere yapilan 6demelerden
kaynaklanan gergek nakit ¢ikiglarini gérmek miimkiindiir (Mulford ve Comiskey,
2002: s. 349).

Finansal tablolar {izerinden dogrudan yonteme gore nakit akislarmin
belirlenmesi olduk¢a gii¢ bir istir. Ozellikle isletme disindan isletme ilgililerinin,
isletmenin NAT 11 dogrudan yonteme goére hazirlamalar1 imkansiz denecek kadar
zordur. Isletme i¢indekiler i¢in bile dogrudan ydnteme gore raporlama i¢in muhasebe
bilgi sisteminin gerekli bilgileri sunacak sekilde organize edilmis olmasi gerekir

(Sarioglu, 2010: s. 79).
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5.3.3.2. Dolayh Yontem

NAT’1in en Onemli yararinin, isletmenin toplam net nakit akisini ii¢ faaliyet
tiirline gore siniflandirarak raporlamasi oldugu diisiiniiliirse dogrudan yonteme gore
raporlanan detay bilgi her ne kadar dnemli olsa da bundan daha 6nemlisi, EFNA
bilgisinin olabildigince diisiik zaman ve insan giicii maliyeti ile elde edilmesidir. Bu
nedenle her bir esas faaliyetin ayr1 ayr1 belirtilmesi yerine, gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore belirlenmis net kar rakaminin, nakit esasina gére yeniden hesaplanmasi
yolu tercih edilmektedir. EFNA’nin bulunmasindaki bu yaklasim dolayli yontem
olarak adlandirilmistir (Sarioglu, 2010: s. 80).

Dolayli yontem, gelir ve giderleri, bilancolarda ilgili varlik ve borg¢lardaki
donemlik degisim ile birlikte dikkate alarak EFNA’y1 hesaplar. Dolayli yontem, net
kar rakami tlizerinde yapilan diizeltmeler ile sadece sonucu bulmaya yonelik bir hesap
tablosu ortaya ¢ikarir. Bu yiizden dolayli yontem, dogrudan yontem ile
kiyaslandiginda goriiniimii ¢ok farkli olan ve anlasilip yorumlanmasi gii¢ olan bir tablo

olugmasina neden olur (Sarioglu, 2010: s. 80).

5.4. BIR KAR KALITESI GOSTERGESI: ARTAKALAN NAKIiT MARJI!

1990’11 yillarin sonlarinda ve 2000’li yillarin baglarinda sirket karlarini yapay
olarak artirmak icin veya sirket karlarim1 yonetmek igin yaratici muhasebe
uygulamalar1 yapan bir¢ok sirketin olduguna tanik olunmustur. Bu sirketlerdeki
yoneticiler, sirket faaliyetlerindeki sorunlar1 ortbas etmek ve aciklandiginda hayal
kiriklig1 yaratacak finansal sonuclari yatirimcilart memnun edecek bir sekle

doniistiirmek i¢in muhtelif seviyelerde yaratici muhasebe uygulamalar1 yapmislardir

(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 284-285).

Firma yoneticilerinin karlar1 yapay yollarla artirmasinin sebebi tam olarak
bilinemeyebilir. Ornegin yoneticilerin, firma faaliyetlerinde artan sorunlari &rtbas

etmeye veya zaten etkileyici olan kar fotografin1 daha da fazla etkileyici gostermeye

! Kocaeli Universitesi Lisansiistii Egitim ve Ogretim Yonetmeligi’nin 36. maddesi geregince
makale (Gayretli ve Karacan, 2020: s. 129-149) olarak yayimlanmustir.

82



calisip ¢alismadig: bilinemeyebilir. Yoneticiler bazi durumlarda GKGMI sinirlar ve
esneklikleri icinde muhasebe adimlari atacaklardir. Aslina bakilirsa bu adimlar iyimser
kanaate dayali kararlardan bagska bir sey degildir. Yoneticiler bazi durumlarda
GKGMi'nin ¢ok &tesine gegen muhasebe uygulamalar1 yapacaklardir. Yoneticiler

hileye bile tevessiil edebilirler (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 290).

Net karin Olgiilmesi, muhasebecilerin, firma gelir ve giderlerini tahakkuk
ettirmek i¢in dogru zaman dilimini belirlemede karar vermelerini gerektirir.
Raporlama, GKGMI teamiillerine uygun olarak yapilir. Net kar, tartismasiz bir gercek
olmaktan ziyade bir kavramdir ve hesaplanma sekli, kural ve ilkelerle belirlenmelidir.
Olgiim tekniklerinde genel bir mutabakat olsa da firma karmi tahrif etmek yine de

miimkiindiir (Mishra ve Drtina, 2004: s. 29).

Finansal raporlarda agiklanan karlara duyduklari giivenden muzdarip olan
analistler, yatirimcilar ve kredi verenler, modern finansal analizin bilinmeyen ve riskli
sularinda kendilerine rehberlik eden bir yol gosterici oldugu i¢in nakit akislarina
dikkatlerini ¢evirmislerdir. Ciinkii karlar, GKGMI olarak bilinen smirlar asilarak ve
icinde kalinarak manipiile edilebilirken nakit akislar1 daha gercektir ve GKGMI
siirlarinin agilmasiin veya muhasebecilerin sira disi isteklerinin bir konusu degildir

(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 1).

GKGMI smirlarinda kalan veya GKGMI smirlarinin disina ¢ikan saldirgan
muhasebe uygulamalari, karlar sigirirken nakit akisi saglamayacaktir. Bunun yerine,
bilangodaki ticari alacaklar, stoklar ve diger duran varliklar artacaktir. Bazen belki de
bilangodaki borglar azalacaktir. Nakit akislari ile karlar arasindaki tipik iliskiyi bozan
saldirgan muhasebe uygulamalari, nakit akisinin eslik etmedigi kar biiyilimesi ile
sonuclanacaktir. Buna gore karlardaki biiylime oranlarinin, nakit akislarindaki biiyiime
oranlarmi 6zellikle uzun dénemlerde asmasi, karlarin gecici olarak sisirilmesi i¢in
muhasebe uygulamalarinin kullanildigina dair bir kanit olabilir (Mulford ve

Comiskey, 2005: s. 285).

Olaganiistii durumlarin yasanmadigi1 uzun dénemlerde firmanin muhasebe esasl

performans Ol¢iimlerinin, EFNA ile olgiilen “gercek” ekonomik performansa
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yakinsamasi beklenir. Bilhassa muhasebe karlarinin, EFNA’dan herhangi bir sapma
gostermesi gecici bir durumdur ve bu sapmanin zaman iginde diizelmesi
beklenmelidir. Bu beklenti finansal tablolarin yorumlanmasinin ve analizinin temelini

olusturmaktadir (Givoly ve Hayn, 2000: s. 288).

Bir firmanin finansal durumunun i¢ yiiziiniin anlagilmasini saglayacagindan
karlardaki artislar ile EFNA’daki artiglar arasindaki iliski 6nemlidir. Uzun donemler
boyunca, karlardaki biiylime oranlar1 ile EFNA’daki biliyiime oranlar1 birbiriyle
orantil1 olmalidir. Biiylime oranlarinda kalic1 bir tutarsizlik, nedenleri ve sonuglarinin

anlasilabilmesi i¢in arastirilmalidir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 269).

Karlar ve EFNA arasinda diizgiin siirdiiriilebilir bir iliski, uzun dénemde ikisinin
de benzer oranlarda biliylimesini gerektirir. Biiyiime oranlarmin farklilagsma
nedenlerinin anlasilmasi, bu tutarsizligin nasil giderilebilecegine dair bir Ongorii
saglayabilir. Bu tiir bir 6ngorii, gelecekteki karlarin ve nakit akiglarinin yont

konusunda rehberlik saglayacaktir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 270-271).

5.4.1. Artakalan Nakit Marji (ANM) Denklemi

Yaratict muhasebe uygulamalar1 sonucunda olusan karlardaki artiglar EFNA
saglamaz. Ornegin erken veya hayali gelir tahakkuklari, alacaklarin artisiyla
sonuglanir ancak nakit artis1 saglamaz. Benzer sekilde gercege aykiri stok raporlamasi
da briit kar1 ve net kar1 artirabilir, ancak nakit akis1 saglamaz. Giderlerin saldirgan bir
sekilde aktiflestirilmesi Orneginde oldugu gibi karlar artar fakat EFNA artmaz.
Yaratict muhasebe uygulamalari, firma  karlarinm1  degistirip EFNA’y1
degistirmediginden karlar ile nakit akiglar1 arasindaki iliski, yaratict muhasebe
uygulamalari yapildiginin tespit edilebilmesi i¢in kullanilabilir (Mulford ve Comiskey,

2002: s. 370).

EFNA’daki biiyiime oranlari ile karlardaki biiylime oranlarmin zaman i¢inde
birbirleriyle orantili olmasi beklenmelidir (Mulford ve Ely, 2003: s. 3; Mulford ve Ely,
2004: s. 3). iki bilyiime oranmin &lgiilmesi i¢in kullanilan etkili bir rasyo, EFNA ile

NK arasindaki farkin satig gelirlerine boliinmesidir. Ondaliklarla ifade edilmemesi igin
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100 ile ¢arpilan rasyoya, Artakalan Nakit Marji (ANM) denilir (Mulford ve Ely, 2003:
s. 3; Mulford ve Ely, 2004: s. 3; Mulford ve Comiskey, 2005: s. 290).2 3

ANM = EFNA -NK X 100
SG

ANM: Artakalan Nakit Marj1

EFNA: Esas Faaliyetlerden Nakit Akislar1
NK: Net Kar

SG: Satis Gelirleri

ANM, “Nakit Akis Marjr”* ile “Net Kar Marj1” arasindaki fark olarak da ifade
edilebilir (Mulford ve Ely, 2003: s. 3; Mulford ve Ely, 2004: s. 3; Mulford ve
Comiskey, 2005: s. 291).

ANM’nin hesaplanmasinda EFNA ile NK arasindaki fark SG’ye boliiniir.
Boylece s6z konusu parametrelerde meydana gelen degisiklikler, firmanin
faaliyetlerindeki degisikliklere 6lgeklenmis olur (Mulford ve Ely, 2003: s. 3; Mulford
ve Ely, 2004: s. 3; Mulford ve Comiskey, 2005: s. 291).

EFNA; amortisman ve itfa paylarindan o6nce hesaplandigindan NK ise
amortisman ve itfa paylarindan sonra hesaplandigindan genellikle sifirin {izerinde
ANM seviyeleri beklenir. Bu sebeple amortisman ve itfa paylari nispeten daha yiiksek
olan firmalarda ANM seviyeleri genellikle daha yiiksektir (Mulford ve Ely, 2003: s. 3;
Mulford ve Ely, 2004: s. 3; Mulford ve Comiskey, 2005: s. 291).°

2 Charles W. Mulford’a e-posta gonderilerek, “Excess Cash Margin” ifadesindeki “Excess”
kelimesinin hangi anlamda kullanildigr sorusu soruldu. Charles W. Mulford’un cevabi
sOyledir; “The term Excess isn’t translating well. In the context of Excess Cash Margin, it
doesn’t mean too much or surplus. Instead, think of it as a remainder or the amount by which

one thing exceeds or is greater than another.”
Operating Cash Flow - Net Income

3 Excess Cash Margin = X 100
liyetl delzeIzIISEﬂeAkl lart
. . Esas Faaliyetler
4 Nakit Akis Marj1 = Y T X 100
Satis Gelirleri
. Net Kar
5 a ="
Net Kar Manl Satis Gelirleri X 100

% Dolayli yonteme gore hazirlanmig nakit akis tablosunda net kira, amortisman gibi nakit ¢ikist
gerektirmeyen giderlerin tutarlarimin  eklenmesi, bu tutarlarin nakit girisi olarak
degerlendirildigi anlamina gelmez. Yapilan islemin bir toplama olmasi, amortisman gibi nakit

85



ANM’de zaman i¢indeki belirgin azalmalar 6zellikle endise vericidir. ANM’de
zaman igindeki belirgin azalmalar, EFNA’nin NK’den daha yavas arttigin1 veya daha
hizl1 azaldigini, nakit olmayan bilanco hesaplarinin birikmeye devam ettigini ve firma
faaliyetlerinde olas1 zorluk uyarisi veya karin belirlenmesine yonelik saldirgan
uygulamalar yapildig1 veya gelecekteki karlarin azalma riski altinda olabilecegi uyarisi
verir (Mulford ve Tucker, 2013: s. 4; Mulford ve Misra, 2016: s. 4; Mulford ve
Jacobson, 2017: s. 4; Mulford ve Mathis, 2018: s. 4).

ANM’de zaman i¢indeki belirgin artislar, EFNA’nin NK’den daha hizl arttigini
veya daha yavag azaldigini, nakit olmayan bilango hesaplarinin tasfiyesinin devam
ettigini géstermektedir. Bu durum ya karlarin dl¢iilmesinde giderek daha muhafazakar
muhasebe uygulamalarinin yapilmasi olasiligim1i ya da gelecekteki EFNA’da bir
azalma olasiligini ortaya koymaktadir (Mulford ve Tucker, 2013: s. 4; Mulford ve
Misra, 2016: s. 4; Mulford ve Jacobson, 2017: s. 4; Mulford ve Mathis, 2018: s. 4).

Zaman i¢inde duragan veya bir miktar artan ANM’ler ise EFNA ile NK arasinda
bir denge iliskisi oldugunu gdsterir (Mulford ve Tucker, 2013: s. 4; Mulford ve Misra,
2016: s. 4; Mulford ve Jacobson, 2017: s. 4; Mulford ve Mathis, 2018: s. 4).

5.4.2. Kisa Donemde Tutarsiz ANM’lere Neden Olabilecek Etmenler

Bir firmanin finansal durumunun i¢ yiiziiniin anlasilmasini saglayacagindan
karlardaki artiglar ile EFNA’daki artislar arasindaki iliski 6nemlidir. Uzun donemler
boyunca, karlardaki biiylime oranlar1 ile EFNA’daki biiyliime oranlar1 birbirleriyle
orantili olmalidir. Kisa donemlerde ise bu tiir tutarsizliklarin makul bir agiklamasi
olabilir. Mevsimsel degisiklikler, stoklar1 nakde ¢evirmeyi gerektirebilir.
Konjonktiirel diisiis donemindeki ihtiyathlik, donen varliklarin azaltilmasini
gerektirebilir. Biiylimeden olgunluga veya olgunluktan diisiise gecis gibi firmanin
yasam donglisiinde meydana gelen bir degisiklik, gecis donemi siiresi boyunca, nakit

akiglarimin karlardan daha hizli artmasina veya daha yavas azalmasina neden olabilir.

cikig1 gerektirmeyen giderlerin, bir nakit girisiymis gibi algilamasina neden olabilir. Bu alg1
elbette dogru degildir. S6z konusu toplama islemi, ger¢ekte sadece bir diizeltme islemidir
(Sar1oglu, 2010: s. 83).
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Ayrica kredi kosullarinin sikilagtirilmasi veya istenmeyen stoklarin nakde ¢evrilmesi
gibi firmaya 6zgii planlanan olaylar ve hatta arizi bir durum olan kurumsal yeniden
yapilandirma, karlara kiyasla artan EFNA’ya neden olabilir (Mulford ve Comiskey,
2005: s. 269-270).

5.4.2.1. Mevsimsel Degisiklikler

Faaliyetleri mevsimsel unsurlarla siki bir iliski i¢inde olan firmalar, talebin inis
ve cikis gosterdigi yilin belirli donemlerinde énemli Slgiide farkli tutarlarda kar ve
EFNA raporlayabilir. Yilin daha durgun donemlerinde artacak talep beklentisiyle
stoklar genellikle artirilir. Satislarin azaldigi bir donemde stoklar arttikca, EFNA
tiikketilir. Y1lin ilerleyen donemlerinde satislar yapildikca karlar 6nemli 6l¢iide artar.
Bu siire zarfinda daha dnce satin alinan stoklar tiiketilir. Sonug olarak, EFNA kayda
deger bir sekilde biiyliyerek, firma karmi hatir1 sayilir bir tutar ile asabilir (Mulford ve
Comiskey, 2005: s. 275).

5.4.2.2. Konjonktiirel Olaylar

Konjonktiirel olaylar, karlar ile EFNA arasindaki iliskiyi daha uzun dénemler
boyunca etkileyebilir. Sektore 6zgii olaylari, genel piyasa konjonktiiriinden ayirt
edebilmek ¢ogu zaman zor oldugundan her ikisi de “konjonktiirel olaylar” baslig
altinda incelenebilir. Ornegin World Trade Center ikiz kulelerinin 11 Eyliil 2001
tarthinde yikilmasin1 miiteakip donemlerde piyasada yasanan c¢okiis, havayolu
sektoriinii ¢ok kotii etkilemistir. Bu konjonktiirel olaylara bir 6rnektir. Aym sekilde
ABD’de ayn1 donemde yasanan ekonomik durgunluk da konjonktiirel olaylara

verilebilecek bir diger 6rnektir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 276).

Konjonktiirdeki bir diisiis doneminin ilk asamalarinda yasanan satis azalmasi
nedeniyle, iretimde kesintiler yapilmadan 6nce EFNA’nin, stok seviyelerindeki
biiyiime kadar azaldig1 gortilebilir. Daha sonra iiretim kesintileri yapildik¢a ve stok
seviyeleri azaldikga, EFNA, firma karim1 asabilir. Daha sonra konjonktiirdeki

miiteakip bir yiikselis sirasinda konjonktiirdeki 6nceki diisiis doneminde ikmal edilen
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calisma sermayesi hesaplari nakde cevrilirken EFNA’daki biiylime oranini asan bir

oranda karlar yeniden artmaya baslayabilir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 269).

5.4.2.3. Firmamin Yasam Dongiisiindeki Degisiklikler

Firmanin yasam dongiisiinde bulundugu evreye bagl olarak karlar ile EFNA
arasinda belli tipik iligkiler s6z konusudur. Grafik 9’dan goriildiigli lizere firmanin
yasam dongiisiiniin kurulus, biliylime, olgunluk veya diislis evresinde olmasina baglh
olarak EFNA, pozitif veya negatif ve karlardan daha yliksek veya karlardan daha
diisiik olabilir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 278).

Grafik 9: Firmanin Yasam Déngiisiinde EFNA ve Karlarm liskisi
Kurulus Bliytime Olgunluk Diistiis

EFNA

Pozitif

Negatif

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 278)

5.4.2.4. Firmaya Ozgii Olaylar

Mevsimsel, konjonktiirel veya firma yagsam dongiisii evresindeki degisikliklerin
haricinde firmaya ozgili olaylar da karlar ile nakit akiglari arasinda artis oram
farkliliklarna neden olabilir. Ornegin satislar1 artirmak igin kredi kosullari
gevsetilebilir.  Yine, iskonto avantajindan yararlanmak veya karsilanmamis
siparislerden kagmmmak i¢in fazla miktarlarda stok satin almabilir (Mulford ve

Comiskey, 2005: s. 270).
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5.4.3. ANM’nin Faydah Olabilmesi i¢in Yapilmasi Gerekli Diizeltmeler

ANM’nin, amagclar1 dogrultusunda faydali olabilmesi i¢in belli esas faaliyet
kalemleri yeniden tasnif edilmeli ve EFNA ile NK igerisindeki “arizi kalemler”

ayrigtirllmalidir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 290).

5.4.3.1. Belli Esas Faaliyet Kalemlerinin Yeniden Tasnif Edilmesi

Belli esas faaliyet kalemlerinin yeniden tasnif edilmesi, kalemlerin EFNA’ya
dahil edilmesi veya EFNA’dan hari¢ tutulmasi islemleridir. Yeniden tasnif
islemlerinin temel nedeni, baz1 nakit akislarinin tasnif edilmesinde GKGMI’de var
olan belirsizliktir. Yeniden tasnif islemlerinin diger bir nedeni, EFNA’y1 artirma
arzusuna firsat saglayan tasnif imkanlarinin mevcut olmasidir. Tasnif sorunlari, bazi
nakit akiglarinin tasnif edilmesinde mevcut GKGMI kapsamindaki esneklikten dolayi

olas1 olmaktadir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 241-242).

Gergekte esas faaliyetlerden olmadigi halde GKGMI gereklerine uyularak
EFNA’ya dahil edilen nakit akislarinin, EFNA’dan hari¢ tutulmasi gerekmektedir
(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 210).

Firma yonetimlerinin GKGMI’de var olan esnekligi veya muglakligi suistimal
ederek, siirdiiriilebilir nakit akis1 iiretme yetenegine dair yaniltict bir izlenim
verebilmek amaciyla, esas faaliyetlerden olmadig1 halde EFNA’ya dahil ettikleri nakit
akislarinin, EFNA’dan hari¢ tutulmasi gerekmektedir (Mulford ve Comiskey, 2005: s.
210).

Firma yonetimlerinin, siirdiiriilebilir EFNA izlenimi verebilmek amaciyla,
YFNA’ya veya FFNA’ya dahil ettikleri esas faaliyetlerden nakit ¢ikiglarinin,
EFNA’ya dahil edilmesi gerekmektedir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 210).
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5.4.3.2. Anizi Kalemlerin EFNA’dan ve NK’den Ayristirilmasi

Son yillarda arizi kalemlerin tahakkuk esasli NK iizerindeki etkisi oldukca
dikkat ¢gekmistir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 209). Arizi kalemler, diizenli olarak
tekrarlanmas1 beklenmeyen gelir ve giderlerdir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 87).
Mubhasebe literatiiriinde az ilgi géren arizi kalemler, GKGMI’de tanimlanmamustir.
Arizi kalemlerin {i¢ 6zelligi asagida siralanmistir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 211;
Mulford ve Comiskey, 2005: s. 236).

e Anormal olusum.

e Anormal tutar.

e Esas faaliyetlerle ilintisiz olma.

Arizi kalemlerin belirlenmesi islemi, 6nemli 6l¢iide muhakemenin yapilmasini
gerektirir. Arizi kalemlerin belirlenmesinde evet/hayir karar1 vermek bazen zordur.
“Dava bedelleri” ve “yeniden yapilandirma bedelleri” ¢esidi oldukc¢a fazla olan arizi

kalemlere verilebilecek en yaygin iki 6rnektir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 236).

Siirdiiriilebilir bir NK 6l¢iisii elde etmek i¢in NK’nin, arizi gelir ve arizi gider
kalemlerinden ayristirilmas: geregi hakkinda literatiirde ¢ok sey yazilmistir. EFNA
konusunda da benzer bir adim atilmalidir. Soyle ki; siirdiiriilebilir bir EFNA 6l¢iisii
elde etmek icin anzi kaynaklardan saglanan nakit akiglari veya arizi kaynaklardan
kullanilan nakit akislart EFNA’dan aynistirllmalidir (Mulford ve Comiskey, 2002: s.
367). Anzi kalemler, ANM’nin kullanighiligini olumsuz yonde etkilediklerinden
EFNA’dan ve NK’den ayristirilmalidir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 290-291).

5.4.4. Azalan ANM, Artan ANM ve Duragan ANM Ornekleri

5.4.4.1. Azalan ANM Ornegi (Xerox Vakasi)

NK, EFNA’dan daha hizli arttifinda yahut daha yavas azaldiginda ANM
azalacaktir. Sonug olarak, bilangoda biriken nakit olmayan hesaplarin seviyeleri
artacaktir. Bu tiir birikmeler genellikle alacak hesaplari, stok hesaplari, duran

varliklarda artiglar seklinde olacaktir. Nakit 6demeler yeni gider tahakkuklarini astigi
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icin borglar da diigebilir. Uzun dénemler boyunca, bu tiir bilangco gelismeleri
stirdiiriilebilir degildir. Nihayetinde bilancodaki nakit olmayan hesaplar tasfiye
edilmeli, nakit akisin1 artirmali veya yeni bor¢ tahakkuklar1 kaydedilmeli, bu
islemlerin sonucu da karlar1 diistirmelidir. Her iki gelisme de ANM’yi artiracaktir

(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 291).

GKGMI smirlarinin  Stesine gegen muhasebe uygulamalarmi kullanarak,
karlarim1 artiran Xerox sirketinde azalan ANM o6rnegi Tablo 11°de ele alinmustir.
Xerox, finansal tablolarin1 SEC’e sunmadan 6nce 1990’11 yillarin sonlarindaki birkag
yil boyunca kira gelirlerinin erken tahakkuklarini diizeltmek zorunda kalmistir. Xerox,
baz1 biiyiik fotokopi kiralama islerinin muhasebe kurallarinda oldugu gibi bir dizi

GKGM1I’yi yanlis uyguladigini kabul etmistir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 292).

Erken tahakkuk etmis gelirler tahsil edilmediginden bu tiir uygulamalardan
kaynaklanan karlarin, EFNA’daki biiylime oranini asan bir oranda artmasi beklenir.
Xerox sirketinin ANM’lerinin, 1994°ten 1999’a kadar tiim yillarda negatif olmasi,
sirketin Diizeltilmis NK’lerinin, Diizeltilmis EFNA’larin1 tim yillarda astigin
gostermektedir. Sirket, incelenen donemin son yillarinda daha saldirgan muhasebe
uygulamalar1 uyguladigi icin ANM’nin sifirdan daha fazla uzaklastigi goriillmektedir
(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 292).

Tablo 11: Xerox Sirketinin ANM’leri (1994-1999) (Milyon $)

1994 1995 1996 1997 1998 1999

EFNA 479 599 324 472 -1.165 1.224
EFNA Diizeltmeleri 254 199 118 199 -1.233
Diizeltilmis EFNA 733 798 442 472 -966 -9
SG 15.084( 16.588| 17.378| 18.144| 19.447| 19.228
NK 794 1.174 1.206 1.452 585 1.424
NK Diizeltmeleri -7 987

Diizeltilmis NK 794 1.174 1.199 1.452 1.572 1.424
ANM %-0,401 %-2,27| %-4,36| %-5,40] %-13,05| %-7,45

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 293)
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5.4.4.2. Artan ANM Ornegi (Toys “R” Us Vakasr)

NK’deki artis oranlarindan daha hizli oranlarda artan EFNA’daki artislar sonucu
ortaya ¢ikan ANM’deki siirekli artiglar da stirdiiriilebilir degildir. ANM’deki artislar,
ya NK’den siirekli olarak daha hizli biiyiiyen ya da NK’den daha yavas diisen
EFNA’nin bir sonucudur (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 297).

Uzun donemdeki nakit akisi biiylimesi, kar artist gerektirir. Bu nedenle
ANM’deki siirekli artis, karlarda artis olmadan EFNA’nin mevcut seviyelerde
stirdiiriilemeyecegini gosterebilir. Ya EFNA kar seviyelerine gore azalmali ya da kar,

EFNA seviyelerine gore artmalidir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 298).

Artan ANM’ye bir 6rnek olarak Toys “R” Us sirketi Tablo 12’de ele alinmustir.
Tablo 12°den goriilecegi iizere Diizeltilmis EFNA’nin 2002 yilindan baslayarak
stirekli arttig1, buna karsilik Diizeltilmis NK’nin bir nebze dalgali da olsa sonugta
azaldig1 goriilmektedir. ANM’nin ise peyderpey arttigr goriilmektedir. Tablo 12’deki
verilerden hareketle 2004’ten sonraki yillarda EFNA’nin azalarak ANM’yi azaltmasi
thtimalinin yiiksek oldugu sdylenebilir (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 298).

Tablo 12: Toys “R” Us Sirketinin ANM’leri (2001-2004) (Milyon $)

2001 2002 2003 2004
Diizeltilmis EFNA -38 575 574 797
SG 11.332 11.019] 11.305| 11.566
Diizeltilmis NK 215 179 229 139
ANM %-2,231  %3,59( %3,05] %S5,69

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 298)
5.4.4.3. Duragan ANM Ornegi (Anheuser-Busch Vakasr)
EFNA ve NK arasinda zaman i¢inde olusan duragan iliski, ikisinin de

stirdiiriilebilir oldugunun kayda deger bir gostergesidir. ANM duragan oldugunda
karlar gergeklestirilmekte ve nihai onay olarak EFNA tezahiir etmektedir. Ustelik
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ANM duragan oldugunda NK tarafindan saglanan destekle EFNA daha iyi korunabilir
(Mulford ve Comiskey, 2005: s. 299).

Duragan ANM’ye bir 6rnek olarak Anheuser-Busch sirketi Tablo 13’te ele
alimmigtir. Tablo 13’ten goriilecegi lizere dort yillik donemde Diizeltilmis EFNA
yaklagik %33 artarken Diizeltilmis NK yaklasik %34 artmistir. ANM, 2000 ile 2002
yillar1 arasinda %5 civarinda kalirken 2003 yilinda %6,33’e yiikselmistir. Diizeltilmis
EFNA ve Diizeltilmis NK benzer oranlarda artmasina ragmen ANM denkleminde
bolen konumundaki SG, yaklasik %13 olmak iizere daha yavas bir oranda artmistir.
Bununla birlikte Diizeltilmis EFNA’daki ve Diizeltilmis NK’deki benzer biiylime
oranlari, her ikisinin siirdiiriilebilirligini de desteklemektedir (Mulford ve Comiskey,

2005: s. 299).

Tablo 13: Anheuser-Bush Sirketinin ANM’leri (2000-2003) (Milyon $)

2000 2001 2002 2003
Diizeltilmis EFNA 2.229 2.336 2.682 2.971

SG 12.499( 12.912| 13.566| 14.147
Diizeltilmis NK 1.552 1.705 1.934 2.076
ANM %5,42 %4,89] %5,51 %6,33

Kaynak: (Mulford ve Comiskey, 2005: s. 299)

93



ALTINCI BOLUM

6. STOK DEGERLEMESININ FIRMA KAR KALITESINE ETKiSi

Bu boliimde oncelikle sanayi ve ticaret firmalarinin agiklayacagi karlar1 6nemli
Olciide etkileyen, donem sonlarinda yapilan degerleme islemlerinden bir tanesi olan ve
IAS 2 Stoklar Standardi kapsaminda uygulanmasi zorunlu tutulan stok degerlemesi
anlatilmistir. Sonrasinda stok degerlemesinin firma karlarinin kalitesini ne dlglide
etkiledigini gostermek amaciyla Borsa Istanbul’un en biiyiik sanayi sirketlerinden
Erdemir’in (Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.) 2008 kiiresel finansal krizindeki
ve Tiiprag’in (Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.) 2020 kiiresel salgin krizindeki stok

degerlemesi iglemleri irdelenmistir.

6.1. STOK DEGERLEMESI

6.1.1. Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile
degerlenir (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 22). Net gerceklesebilir degerin, elde
etme maliyetinden diisiik olabilecegi durumlar asagida siralanmistir (T.C. SPK
Tebligi, 29.01.1989: md. 24).

e [sletmenin mal ve mamul maliyetlerinde artislarin veya bunlarm satis

fiyatlarinda diisiiglerin ortaya ¢ikmasi,

e Cesitli nedenlerle stoklarda bozulma, ¢iiriime, kirilma, catlama, paslanma gibi

deger diisiikliigiine neden olan olaylarin olmasi,

e Satin alinan veya lretilen malin hatali olmasi,

e Teknolojik gelismeler ve moda degisiklikleri dolayisiyla maliyetlerin artmasi

veya satis fiyatlarinin diismesi,

e Isletmelerin, pazarlama stratejilerinin bir sonucu olarak zararma satis

yapmalari.



Net gergeklesebilir deger, asagidaki gibi olgiitlere dayanilarak tahmin ve tespit
edilebilir (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 25).

e [sletmenin satis verileri.

e Varsa satis sdzlesmelerinde yer alan fiyatlar.

¢ Varsa borsa rayici.

e Resmi kurumlar veya meslek kuruluslarinca agiklanan veya takdir edilen

fiyatlar.

Net gerceklesebilir degerin tahmini, fiyat veya maliyetteki gecici dalgalanmalara
gore degil, stoklarin degerlemenin yapildig: tarihteki maliyet ve satislariyla ilgili en
gercekei verilere gore yapilir. Uretimde kullanilacak ilk madde ve malzemenin net
gerceklesebilir degeri ikAme maliyetine gére hesaplanir. Ikdme maliyeti, degerleme
giiniinde s6z konusu stoklari satin alma durumunda ortaya g¢ikabilecek yenileme

maliyetidir (T.C. SPK Tebligi, 29.01.1989: md. 25).

6.1.2. Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)

158 Stok Deger Diisiikliigii Karsilig1 (-) hesabi, yangin, deprem, su basmasi gibi
dogal afetler ve bozulmak, ciirlimek, kirilmak, c¢atlamak, paslanmak, teknolojik
gelismeler ve moda degisiklikleri nedenleriyle stoklarin fiziki ve ekonomik
degerlerinde 6nemli azaliglarin ortaya ¢ikmasi veya bunlarin disinda diger nedenlerle
stoklarin piyasa fiyatlarinda diismelerin meydana gelmesi dolayisiyla kayiplari
karsilamak {iizere ayrilan karsiliklarin izlendigi hesaptir (T.C. MGB Tebligi,
26.12.1992).

Stok deger diisiikliigii tespit edildiginde 654 Karsilik Giderleri hesabinin borcu
karsiliginda 158 Stok Deger Diistikliigii Karsiligi (-) hesabina alacak kaydedilir.
Karsilik ayrilan stok kaleminin isletme i¢cinde kullanilmas1 ya da satilmast halinde; 158
Stok Deger Diisiikliigli Karsilig1 (-) hesabinin alacag ile karsilastirilarak daha 6nce
ayrilan karsilik 644 Konusu Kalmayan Karsiliklar hesabina aktarilarak kapatilir (T.C.
MGB Tebligi, 26.12.1992).
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6.1.3. Vergi Usul Kanunu (VUK)

Emsal bedeli, gercek bedeli olmayan veya bilinmeyen veyahut dogru olarak
tespit edilemeyen bir malin, degerleme giiniinde satilmasi halinde emsaline nazaran
haiz olacag1 degerdir. Emsal bedeli sira ile, asagidaki esaslara gore tayin olunur (T.C.
Kanun/213, 04.01.1961: md. 267).

e Birinci sira (ortalama fiyat esasi): Ayni cins ve nevideki mallardan sira ile
degerlenmenin yapilacagi ayda veya bir evvelki veya bir daha evvelki aylarda
satis yapilmigsa, emsal bedeli bu satislarin miktar ve tutarima goére miikellef
tarafindan c¢ikarilacak olan “ortalama satig fiyat1” ile hesaplanir. Bu esasin
uygulanmasi i¢in, aylik satis miktarinin, emsal bedeli tayin olunacak her bir
malin miktarina nazaran %25’ten az olmamasi sarttir.

e Ikinci sira (maliyet bedeli esas1): Emsal bedeli belli edilecek malin, maliyet
bedeli bilinir veya ¢ikarilmast miimkiin olursa, bu takdirde miikellef bu
maliyet bedeline, toptan satislar i¢in %5, perakende satislar i¢in %10 ilave
etmek suretiyle emsal bedelini bizzat belli eder.

e Uciincii sira (takdir esas1): Yukarida yazili esaslara gére belli edilemeyen
emsal bedelleri, ilgililerin miiracaati tizerine takdir komisyonunca takdir yolu
ile belli edilir. Takdirler, maliyet bedeli ve piyasa kiymetleri arastiriimak ve
kullanilmis esya i¢in ayrica yipranma dereceleri nazara alinmak suretiyle
yapilir. Takdir edilen bedellere miikelleflerin itiraz hakki mahfuzdur. Ancak,

bu itiraz verginin tahakkuk ve tahsilini durdurmaz.

Emtia, maliyet bedeliyle degerlenir. Emtianin maliyet bedeline nazaran
degerleme giiniindeki satis bedelleri %10 ve daha fazla bir diistikliik gosterdigi
hallerde miikellef, maliyet bedeli yerine, ikinci siradaki usul (maliyet bedeli esasi)
hari¢ olmak tizere, emsal bedel dl¢iisiinii tatbik edebilir (T.C. Kanun/213, 04.01.1961:
md. 274).

Yangin, deprem ve su basmasi gibi afetler yiiziinden veyahut bozulmak,

clirimek, kirilmak, ¢atlamak, paslanmak gibi haller neticesinde iktisadi kiymetlerinde

onemli bir azalis vaki olan emtia ile maliyetlerinin hesaplanmasi mutat olmayan
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hurdalar ve dokiintiiler, {istiipii, dese ve 1skartalar emsal bedeli ile degerlenir (T.C.

Kanun/213, 04.01.1961: md. 278).

6.1.4. Birlesik Devletler GKGMI (US GAAP)

US GAAP’a gore aym1 hesap doneminde gerceklesmediyse, stoklar elde
tutulmaya devam ediliyorsa ve net gerceklesebilir degerde artis olmussa, indirgenen
tutarin iptal edilmesi FASB’1n stoklar hakkinda yiiriirliige koydugu ASC 330-10-35-
14 say1lt maddesiyle yasaklanmistir (Spiceland vd., 2018: s. 468).

6.1.5. Stoklar Standardi (IAS 2)

Net gerceklesebilir deger, olagan is akisi iginde tahmini satis fiyatindan, tahmini
tamamlanma maliyetlerinin ve satist gergeklestirmek igin gerekli olan tahmini
maliyetlerin diisiilmesiyle elde edilen tutardir. Gercege uygun deger, piyasa
katilimcilar1 arasinda 6l¢lim tarihinde gerceklesen olagan bir islemde, bir varligin

satisindan elde edilecek veya bir yiikiimliiliigiin devrinde 6denecek olan tutardir

(IASB, 2018: IAS 2, md. 6).

Net gerceklesebilir deger isletmeye 6zgili bir degerken; gercege uygun deger
isletmeye 6zgii bir deger degildir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri, satis maliyetleri
diisiilmiis gergege uygun degere esit olmayabilir (IASB, 2018: IAS 2, md. 7). Stoklar,
maliyet degeri ile net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 lizerinden oSl¢iiliir (IASB,

2018: IAS 2, md. 9).

Stoklarm maliyeti; stoklarin zarar gormesi, teknolojik gelismeler nedeniyle
kismen veya tamamen degerini kaybetmesi ya da satig fiyatinin diismesi durumunda
geri kazanilamayabilir. Stoklarin maliyeti ayrica, tahmini tamamlanma maliyetlerinin
veya satis1 gergeklestirmek icin katlanilacak tahmini maliyetlerin artmasi durumunda
da geri kazanilamayabilir. Stoklarim, maliyet degerinin altindaki net ger¢eklesebilir
degere indirgenmesi varliklarin, satisindan ya da kullanimindan elde edilmesi

beklenen tutar1 asan bir tutarla finansal tablolarda gosterilmemesi goriisiiyle tutarlidir

(IASB, 2018: IAS 2, md. 28).
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Net gerceklesebilir degerin tahmini, stoklardan elde edilmesi beklenen tutara
iliskin tahmin aninda mevcut olan en giivenilir kanitlara gore yapilir. Raporlama
doneminden sonra meydana gelen olaylarin donem sonunda mevcut olan kosullari
teyit etmesi durumunda bu tahminler yapilirken s6z konusu olaylarla dogrudan iliskili

fiyat ve maliyet dalgalanmalar1 dikkate alinir (IASB, 2018: IAS 2, md. 30).

Net gerceklesebilir degerin tahmini yapilirken ayrica stoklarin elde tutulma
amaci da dikkate alinir. Ornegin, kesin satis veya hizmet s6zlesmelerinin ifas1 igin elde
tutulan stoklarin net gergeklesebilir degeri belirlenirken, s6zlesme fiyati esas alinir.
S6z konusu satis sozlesmelerinde belirtilen miktarin elde tutulan stok miktarindan
daha az olmasi durumunda, fazla olan kismin net gerceklesebilir degeri, genel satis
fiyatina gore belirlenir. Elde tutulan stok miktarindan daha fazla stok satisinin
Ongorildiigii kesin satig sozlesmeleri veya kesin satin alma sézlesmeleri nedeniyle
karsiliklar ortaya ¢ikabilir. Bu tiir karsiliklar IAS 37 uyarinca ele alinir (IASB, 2018:
IAS 2, md. 31).

izleyen her bir donemde, net gergeklesebilir deger yeniden degerlendirilir. Daha
once stoklarin maliyet degerinin altina indirgenmesine neden olan kosullarin artik
mevcut olmamasi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir
degerde bir artis olduguna iliskin agik bir kanitin bulunmasi durumunda, indirgenen
tutar iptal edilir (diger bir ifadeyle iptal edilen tutar, daha 6nce indirgenen tutarla
sinirlidir). Boylece stokun yeni defter degeri, maliyet degeri ile revize edilmis net
gerceklesebilir degerinden diisiik olan1 olur. Bu durum 6rnegin, satis fiyatinin diismesi
nedeniyle net gergeklesebilir deger iizerinden izlenen bir stok kaleminin, izleyen
donemde elde tutulmaya devam edilmesi ve satis fiyatinin artmasi durumunda s6z

konusu olur (IASB, 2018: IAS 2, md. 33).

Stoklar satildiginda, bunlarin defter degeri, ilgili hasilatin finansal tablolara
alindig1 donemde gider olarak finansal tablolara yansitilir. Stoklar1 net ger¢eklesebilir
degere indirgeyen tutarlar ile stoklarla ilgili tiim kayiplar, indirgemenin veya
kayiplarin meydana geldigi donemde gider olarak finansal tablolara yansitilir. Net

gerceklesebilir degerin artisindan dolay1 iptal edilen indirgeme tutari, bu islemin
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gerceklestigi donemde, gider olarak finansal tablolara yansitilan stok tutarini azaltacak

sekilde finansal tablolara yansitilir (IASB, 2018: TAS 2, md. 34).

6.1.6. Stok Degerlemesi Ile Biiyiik Temizlik Muhasebesi iliskisi

Firma kan onceden belirlenmis hedef kar tutturulamayacak kadar diisiikse
yoneticiler, gelirleri erteleyerek veya “temizlik muhasebesi” olarak bilinen bir strateji
olan varlik deger diisiikliigiine ivme kazandirarak, firma karlarin1 daha da diistirmek
icin istekli olabilirler (Healy, 1985: s. 86). Biiyiik temizlik muhasebesi ifadesi, gelir
tablosu karini biiyiik oranda azaltan deger diisiikliiklerini veya kar diisiiriicli istege

bagl tahakkuklar1 tanimlamak i¢in kullanilmaktadir (Walsh vd., 1991: s. 173).

Firma yonetiminin, gelecekteki gelirleri azaltma potansiyeli olan giderleri
simdiden ortadan kaldirmas1 biiyiik temizliktir. Biiyiik temizligin en fazla yapildig: iki
islem, varliklarda yiiksek tutarlarda deger diisiikliigii ile kar etmeyen istiraklerin elden
cikarilmasidir. Firma yoOnetiminin, ek muhasebe zarari raporlamanin ¢ok az bir
olumsuz etkisi olacagini fark etmesi, biiyiik temizligin yolunu agar (Chatfield ve

Vangermeersch, 1996: s. 398).

Hesap donemini daha da kotii hale getirecek ek miieyyide olmayacagi kanaatina
varan firma yOnetimi, zaten kotii gegmis ve hedeflenen kara ulasilamayan hesap
doneminde, varliklarda deger diistikliigli yapilmasina karar verebilir. Varliklarda deger
diisiikliigli yapilarak “biiyiik temizlik” yontemi ile tertemiz yapilan bilango
muhafazakar bir hale getirilebilir. Boyle olunca da gelecek y1l karlarina taginacak daha

az gider olacaktir (Mulford ve Comiskey, 2002: s. 33).

Zarar beklentisi varsa miimkiin oldugu kadar fazla zarar raporlanmas1 mantikli
bulunmaktadir. Boylece kar ile ilgili tiim kotii beklentiler cari donemde kalir ve
gelecek donemlere taginmaz. Bu biiylik temizlik yaklasimi olarak bilinir (McKee,
2005: s. 93). “Biiyiik temizlik”, gelecek yilda ortaya ¢ikacak giderleri cari yil iginde
gider yazarak tiim kotii beklentilerden tek seferde kurtulmaya yonelik bir yonetim
stratejisidir. Temel fikir, gelecekteki performansin daha iyi gériinmesi amaciyla cari

donemde miimkiin oldugunca ¢ok gider yazilmasidir (Jones, 2011: s. 49).

99



Stok degerlemesi 6nemli 6l¢iide muhakeme gerektirdiginden, finansal tablolarin
manipiile edilmesinde ydnetim tarafindan iki sekilde suistimal edilebilir. Ilk olarak,
stoklarin piyasa degerindeki diisiise bagl olarak ekonomik kayiplar yasayan firmalar,
stok deger diistikliigli tutarin1 az belirleyerek karlarini oldugundan daha fazla
gosterebilirler. ikinci manipiilasyon sekli, ilgili stoklarin elden ¢ikarilacag: sonraki
donem satiglarin maliyeti tutarini azaltmak i¢in simdiden stok deger diisukligi

tutariin sisirilmesidir (Melumad ve Nissim, 2009: s. 136).

Stok deger diisiikliigii karsiligi, baz1 firmalarin kéarlar1 manipiile etmek i¢in
kullandiklar1 “biiyiik temizlik muhasebesi” yontemlerinden biridir. Stok deger
disiikliigi karsiligi, donemler arasinda kar kaydirmak i¢in kullanilan bir yontemdir.
Stok deger diisiikliigii karsilig1 tutarmin sisirilmesini takip eden dénemlerde, stoklar
tilkketildikce veya satildikca karlar artar. Finansal analistler, varliklardaki deger
diisiikligli islemlerinin firma kéarlar1 iizerindeki etkisini tek tek ve dikkatlice

incelemelidirler (Spiceland vd., 2018: s. 491).

6.2. 2008 FINANSAL KRiZINDE ERDEMIiR ORNEGI

2020 yilina iligkin iSO 500 arastirmasina gére dokuzuncu sirada olan Erdemir’in
(Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.) 2008 kiiresel finansal kriz yilinda ve takip
eden 2009 yilinda, IAS 2 Stoklar Standardi1 kapsaminda zorunlu olarak uyguladigi stok

degerlemesi islemleri asagida irdelenmektedir.

6.2.1. 2008 Kiiresel Finansal Krizinin Erdemir’e Etkileri

Finansal kriz ABD'de 2007 yilinda baslamistir ancak Eylil 2008 ve Ekim
2008'de birkac biiyiik finansal kurumun (Lehman Brothers, Merrill Lynch vb.)
basarisizhifiyla zirveye ulagmistir. Bununla birlikte, krizin sonuglar1 Avrupa'da

bilhassa 2008 yilinda hissedilmeye baslamistir (Filip ve Raffournier, 2014: s. 458).

2008 yilinin ilk dokuz ayindaki olumlu piyasa kosullari, beklenmedik bir sekilde
son ceyrekteki gelismelerin golgesinde kaldi. Bilindigi gibi 2007 yilinin haziran

ayinda ABD’de konut piyasalarinda baslayarak likidite krizine doniisen olumsuz
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piyasa kosullar1 dalga dalga tiim diinyaya yayildi. Finans piyasalarindaki
gelismelerden payini alan reel sektdrde de 2008 yili son ¢eyreginde baslayan talep
daralmasiyla gostergeler asagiya inmeye basladi. Artik finansal bir krizden degil tiim
diinyanin iktisadi altyapisini tehdit eden bir krizden s6z edilmektedir. Ekonomideki bu
gerilemenin etkilerinin, finans piyasalarina yonelik destek paketlerine ragmen daha da
agirlastigi soylenebilir. Gerek kiiresel olarak gerekse Tiirkiye’de piyasalara hakim
olan belirsizlik ve giiven kaybi, 2008 yilina iyi baglayan ¢elik sektorii agisindan da
beklentilerin ¢ok disinda gelismeleri beraberinde getirdi. ik dokuz aylik dénemde
celik talebi ve hammadde fiyatlarindaki artiglara bagl olarak celik fiyatlari, dolayisiyla
karlilik yiiksek seviyelerde seyretti. Kiiresel krizle birlikte celik kullanicist ingaat,
otomotiv, beyaz esya gibi onemli sektorler durma noktasina gelirken talep daralmasi
nedeniyle stoklar1 artmaya baglayan ¢elik {ireticileri iiretimi durdurmaya kadar varan
sert Onlemler almak zorunda kaldi. Bu gelismeler fiyatlar {izerinde de biiyiik bir baski
olusturdu ve yilin son c¢eyreginde fiyatlarda rekor diisiisler, dolayisiyla da zararlar
gerceklesti. Kriz oncesinde sirket satin alan c¢elik treticilerinin sirket satar duruma
geldiklerine ve bir¢ok firmanin hissedarlarina deger yaratmayacagi i¢in satin alma ve
birlesme girisimlerinden vazgectiklerine tanik olunmaktadir. Benzer gelismeleri
hammadde {ireticilerinin de yasadi. Gelecek yila iligskin tahminler, talepte daralmanin
devam edecegini, celik sirketlerinin muhtemelen ciddi sikintilar yasamaya devam

edecegini ongoriiyor (Erdemir, 2009b: s. 1).

IMKB’deki metal ana sanayi isletmelerinin 6zsermaye karliliginin 2008 yilinin
liclincii ¢ceyreginde zirve noktasina ¢iktiktan sonra donem sonunda ikinci ¢eyrekteki
diizeyin de altina geriledigi goriilmektedir. Bu diislisii ayn1 donem i¢inde satiglardaki
hizl1 diisiise baglamak miimkiindiir. Hatta 2008 y1l1 sonunda satilan malin maliyeti net
satiglarin tizerine ¢ikmustir. Net kardaki ceyrek donemlik degisimler izlendiginde
ikinci ve lgiincii ¢eyreklerdeki hizli yiikselis egiliminin yerini dordiincii ¢eyrekte
diisiise biraktig1 ve liretim hacminin 2005°teki diizeyin de altinda kalmasinin etkisiyle

yilin son ¢eyreginin zararla kapandig1 anlagilmaktadir (Kapucu, 2009: s. 100-101).

Diinyanin 1929’dan bu yana gordiigii en biiyiikk ekonomik buhran, kisa siire
i¢cinde tiim diinya ekonomilerinde reel sektorii vurmus, biiyiik talep daralmalari, iiretim

ve iggiicli kisintilarini1 beraberinde getirmis, global yass1 ¢elik piyasasinda 6zellikle
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Temmuz 2008 - Mayis 2009 aylar1 arasinda asir1 fiyat diisiisleri yasanmistir (Erdemir,
2010b: s. 28). Celik fiyatlari, dramatik bir keskinlikte diiserek May1s 2009°daki en
diisiik seviyesi ile 2005 y1l1 mertebelerine gerilemistir (Erdemir, 2010b: s. 4). Kiiresel
celik fiyatlar1 Temmuz 2008°de tarihi zirvesine ulastiktan sonra devamli olarak

azalarak Mayis 2009°da, Temmuz 2008’deki zirvesinden %55 daha diisiik bir fiyat
seviyesine gerilemistir (OECD, 2009: s. 26).

Grafik 10: AB HRC Celik Fiyatlar1 (Aralik 2002-Ocak 2010) ($/Ton)
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Kaynak: (Erdemir, 2010c: s. 4)

2008 yilinin eyliil ayinda diinya ¢elik sektoriinde son yedi yilda ilk kez, 6nceki
aylara gore tiretim diisiisii goriilmiistiir (Erdemir, 2009b: s. 15). Her yilin ekim ay1
basinda yapilan Diinya Celik Birligi Genel Kurulunda bir sonraki yilin tahminleri
aciklantyor olmasina ragmen yasanan finansal kriz nedeniyle olusan belirsizlik
ortaminda tahmin yapilamayacagi belirtilerek 2009 yilina ait tahminlerin, 2009 yilinin
ilkbaharinda agiklanacagi bildirilmistir (Erdemir, 2009b: s. 17).
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Grafik 11: Rebar & HRC Celik Fiyatlari1 (1996-2021) ($/Ton)
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Kaynak: (STEELONTHENET, 2021)

6.2.2. Erdemir Yoneticilerinin Stok Degerlemesi A¢iklamalar:

2008 yilinin temmuz ayinda kendini hissettirmeye baslayan krizle beraber pazar
paymin korunmasi amaciyla eyliil ayinda stok satis1 artirilmig ve 2008 yilinin en fazla
stok satist eyliil ayinda gerceklestirilmistir (Erdemir, 2009b: s. 27). Son ¢eyrekteki
gelismeler dogrultusunda gerekli dnlemleri hayata gegiren Erdemir Grubu, yiiksek
yatirim harcamalari ve yiikselen doviz kurlari etkilerine, modern muhasebe anlayisinin
ongordiigii stok deger diisiikliigii karsiliklar1 ve zorlu piyasa kosullarina ragmen 2008
yilt sonunda 211 milyon % net kar elde etmistir. Bu kar, iyi bir yi1l olarak kabul edilen
2007 yilinda elde edilmis olan 679 milyon $°lik net karin yaklasik tigte biri oranindadir
(Erdemir, 2009b: s. 2).

6.2.3. Erdemir Finansal Tablolarinda Kayith Stok Degerlemesi Notlar1

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile
degerlenmektedir. Sabit ve degisken genel liretim giderlerinin bir kismini da i¢eren
maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan yonteme gore ve aylik hareketli

agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklestirilebilir deger,
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olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma
maliyeti ve satist gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin

indirilmesiyle elde edilir (Erdemir, 2009a: not. 2.10.2).

Erdemir Grubu, 2008 yilinin son ¢eyreginde ortaya ¢ikan demir ve ¢elik {iriin
talebine ve fiyatlarindaki sert ve hizli diisiislere ve yakin donemdeki diisiik talep ve
satis fiyat beklentisine bagli olarak, mamul, yar1t mamul ve hammadde stoklarinda net
gerceklesebilir degerin maliyetten diisiik kaldigi durumlar i¢in stok deger diisiis
karsilig1 ayirmistir (Erdemir, 2009a: not. 13).

Erdemir Grubu, hammadde ihtiyaglarinin bir kismini, 6nceden belirlenmis
miktarlar ve fiyatlar iizerinden alim taahhiidiinde bulunulan sézlesmeler aracilifiyla
temin etmektedir. 2008 yilinin son ¢eyreginde ortaya ¢ikan demir ve celik iirlinlerinin
satig fiyatlarindaki sert diisiislere bagli olarak, s6z konusu sozlesmeler kapsaminda
alinacak ve net gerceklesebilir degerleri, alim maliyetinin altinda olacak hammaddeler

i¢in de karsilik ayrilmistir (Erdemir, 2009a: not. 13).

2008 yilinda Erdemir’in VUK a gore diizenlenen mali tablolarinda toplam 652
milyon ¥ stok deger diisiikliigi karsilig1 ayrilmistir (Erdemir, 2009c¢: s. 21). Stoklar,
net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Erdemir
Grubu Yonetimi, 31.12.2008 tarihi itibariyla stoklarin maliyetinin net gergeklesebilir
degerinden yiiksek oldugunu tespit etmistir. Erdemir Grubu Yonetimi, deger
disiikliigii hesaplamasinda stoklarin satisindan gelecekte elde edilecek nakit akim
tutarlarini, yerine koyma maliyetlerini ve olagan ticari faaliyet icerisinde olusacak
tahmini satis fiyatin1 tahmin etmistir. Yapilan tahminler neticesinde, stoklarin degeri
989.041.083 % tutarinda indirilmis ve bu tutar satilan malin maliyeti igerisinde

muhasebelestirilmistir (Erdemir, 2009a: not. 2.7).

Erdemir Grubu, mamul, yar1t mamul ve ilk madde stoklarinda net gerceklesebilir
degerin maliyetten diisiik kaldig1 veya uzun siiredir hareket gérmedigi durumlar i¢in
stok deger diistikliigii karsiligi ayirmastir. 31.12.2008 tarihi itibartyla ayrilan karsilik,
2009 y1l1 i¢inde ilgili stoklar elden ¢ikarildigi i¢in konusu kalmayan karsiliklar olarak
nitelendirilmistir (Erdemir, 2010a: not. 13).
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6.2.4. Stok Degerlemesinin Erdemir’in Kar Kalitesine Etkisi

Kiiresel finansal krizin yasandig1 2008 yilinin son ¢eyreginde ¢elik fiyatlarinda
yasanan diisiis Erdemir yoOneticilerini stok degerlemesi islemleri yapmaya mecbur
tutmugstur. 2008 yilinin son ¢eyreginde Erdemir stoklarini net gergeklesebilir degerine
indirgeyen muhasebe kaydmin yapilmasia dair ve indirgemenin 2009 yilinda ters
kayitlarla peyderpey gelir kayitlar1 yapilarak iptal edilmesine dair muhasebe
kayitlarinin yapilmasi sonucunda ¢eyrek donemler itibaryla;

¢ 2008 yilinin son ¢eyregi (%15,57)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanacak iken

(%99,76)’11k marj ile briit zarar ile sonu¢lanmistir,
¢ 2009 yilinin ilk ¢eyregi (%58,40)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanacak iken

%38,38’lik marj ile briit kar ile sonuglanmistir.

Grafik 12: Erdemir Briit Kar (Zarar) Marjlar1 (Ceyrek Donemler) (2008-2009)
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Erdemir’in 2008 finansal krizinde ve 2009 yilinda yapmis oldugu stok
degerlemesi islemlerini ihtiva eden finansal tablo sonuglar1 Tablo 14 ve Grafik 13’te
gosterilmektedir. 2008 finansal krizinde stok degerlemesi yapilmasaydi Erdemir’in

finansal tablo sonuglarinin nasil olacagi ise Tablo 15 ve Grafik 14’te gdsterilmektedir.
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6.3.2020 SALGIN KRiZINDE TUPRAS ORNEGI

2020 yilma iliskin ISO 500 arastirmasina gore birinci sirada olan Tiipras’in
(Tiirkiye Petrol Rafinerileri A.S.) 2020 kiiresel salgin krizi yilinda, IAS 2 Stoklar
Standardi kapsaminda zorunlu olarak uyguladigi stok degerlemesi islemleri agsagida

irdelenmektedir.
6.3.1. 2020 Kiiresel Salgin Krizinin Tiipras’a Etkileri

Koronaviriis kaynakli olarak gerek Tiipras Grubu’nun faaliyet gosterdigi
sektorde gerekse genel ekonomik aktivitede yasanan gelismeler/yavaslama paralelinde
akaryakit iriinlerinin talebinde diistisler gozlemlenmektedir. Koronaviriis etkisinin
gerek diinyada gerekse Tiirkiye’de ne kadar siire ile devam edecegi, ne kadar
yayilabilecegi heniiz net olarak tahmin edilememekte olup; etkilerin siddeti ve siiresi
netlestik¢e orta ve uzun vade icin daha belirgin ve saglikli bir degerlendirme yapma
imkan1 s6z konusu olabilecektir. Bu kapsamda, salginin ekonomik etkilerinin
raporlama tarihi itibartyla belirsiz olmasi nedeniyle, Tiipras Grubu’nun operasyonlari
dolayisiyla finansal tablolar1 iizerindeki etkileri makul bir sekilde tahmin

edilememektedir (Tiipras, 2020a: not. 29).

Grafik 15: Brent Petrol Fiyatlar1 (2018-2020) ($/Varil)

/\\/\SL2

\J2018 Ortalamast: 71,0

2019 Ortalamasi: 64,3

2020 Ortalamasi: 41,8

40,2

18,5
2018 2019 2020

Kaynak: (Tipras, 2020c: s. 4)
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Gosterge brent petrol fiyatlart 2020 yilina 66,1 $/ varil seviyesinden baglamistir.
Ancak ocak ayinda Cin’in Diinya Saglik Orgiitiine yaptig1 bildirimin ardindan
diinyanin bir numarali giindem maddesi olmaya baslayan salginla birlikte diisiis
egilimine girmistir. ABD ve Avrupa’nin salginin merkez iissii olmasiyla birlikte
kiiresel talep kaybinin zirve yaptigi bir donemde OPEC+ iilkeleri Rusya ve Suudi
Arabistan arasinda anlagsmazlik ¢ikmasi, piyasada ilk defa talep-arz sokunun ayn1 anda
yasanmasina neden olmus ve brent petrol fiyatt 13,2 $/varil seviyesine kadar
gerilemistir. Bunun sonucunda, talep kayiplarinin 20 milyon varil/giin seviyelerini
buldugu nisan-mayis déneminde bos depo kapasitesinin neredeyse kalmamasi ve
fiyatlardaki ¢okiislin durmasi adina, 2008 krizindekinin iki katindan fazla, 9,7 milyon
varil/gilin seviyesindeki OPEC+ kesinti anlagmasi agiklanmistir. Bunun ardindan yaz
aylarindaki azalan kisitlamalar ile talebin dipten donmeye baslamasi sonucu son 18
yilin en diisiik seviyesinden toparlanan ham petrol fiyatlari, 2020 yilin1 50,5 $/varil
seviyesinde kapatmistir. 2020 yili i¢inde 13 ile 70 $/varil arasinda dalgali bir seyir
izleyerek ortalama bazda 41,8 $/varil olan ham petrol fiyati, 2019 yilinin 22,4 $/varil
(%35) altinda gergeklesmistir (Tiipras, 2021b: s. 70).

Grafik 16: Ham Petrol Fiyatlar1 (1996-2021) ($/Varil)
140
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Kaynak: (MACROTRENDS, 2021)
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6.3.2. Tiipras Yoneticilerinin Stok Degerlemesi A¢iklamalari

Diinyay1 etkisi altina alan Covid-19 salgimmin1 6nlemeye yonelik karantina
tedbirlerinin hayata gegirilmesinin ardindan ise daha 6nce hi¢ goriillmemis bir talep
daralmas1 yagsanmaya bagladi. Y1la 66 $/varil seviyelerinde baslayan brent petrol fiyati,
talepte yasanan gelismeler 1s18inda yaklasik %21 azalarak mart ay1 baslangici
itibartyla 52 $/varil seviyelerine indi. Petrol fiyatlarini desteklemek amactyla OPEC’in
5 Mart’ta gerceklestirdigi toplantida liretim kisitlamalarinin devam etmesine dair
sonug alinamayinca, tarihte ilk kez es zamanli arz ve talep krizi yasandi ve brent petrol
fiyat1 mart sonu itibartyla yaklasik 18 $/varil seviyelerine kadar geriledi. Tiipras, diisiik
rafineri karliligina ek olarak petrol fiyatindaki gerileme neticesindeki stok zararinin da

etkisiyle, 2020’nin ilk ¢eyreginde 2.265 milyon ¥ net zarar kaydetti (Tiipras, 2020d).

6.3.3. Tiipras Finansal Tablolarinda Kayith Stok Degerlemesi Notlar1

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme bedelinden diisiik olani ile
degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini
ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger
maliyetleri icerir. Tiiprag Grubu, stoklarini1 agirlikli ortalama maliyet yontemine gore
degerlemektedir. Uretim siirecinde ayn1 hammadde girdisinden birden fazla iriin elde
edildiginden her bir iiriiniin tiretim maliyeti ayr1 olarak belirlenememektedir. Sirket,
tiretim maliyetlerini rasyonel ve tutarli bir sekilde dagitabilmek igin, {iretim
tamamlanma asamasinda {iretim maliyetlerini, Uriinler arasinda her bir {iriinlin nispi
satis degerlerini esas alarak dagitmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari
faaliyet icerisinde olugan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satig1 gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde

edilen tutardir (Tiipras, 2021a: not. 8).

31.03.2020 tarihi itibariyla ham petrol fiyatindaki ani diislis, stok satis
fiyatlarmin maliyetlerin altinda kalmasina neden olmus ve 1.003.880.000 % tutarinda
deger diisiikligi karsiligr ayrilmistir. 1 Ocak- 31 Mart 2020 tarihleri arasindaki ham
petrol fiyatindaki ani diisiis stok satis fiyatlarinin maliyetlerin altinda kalmasina neden

olmustur; ancak 31 Mart 2020°den sonraki ger¢geklesmeler ve artisa gegen ham petrol
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fiyatlarinin iirlin fiyatlarina yansimasi neticesindeki deger artiglari sebebiyle stok

deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilmistir (Tiipras, 2020b: not. 8).

6.3.4. Stok Degerlemesinin Tiipras’in Kar Kalitesine Etkisi

Kiiresel salgin krizinin yagsandig1 2020 yilinin ilk ¢eyreginde petrol fiyatlarinda
yasanan diisiis Tiipras yoneticilerini stok degerlemesi igslemleri yapmaya mecbur
tutmustur. 2020 yilinin ilk ¢eyreginde Tiipras stoklarini net gergeklesebilir degerine
indirgeyen muhasebe kaydinin yapilmasina dair ve indirgemenin 2020 yilinin ikinci
ceyreginde ters kayitla gelir kaydi yapilarak iptal edilmesine dair muhasebe
kayitlarinin yapilmasi sonucunda ¢eyrek donemler itibariyla;

¢ 2020 yilinin ilk ¢eyregi %0,56’lik marj ile briit kar ile sonuglanacak iken

(%5,37)’1ik marj ile briit zarar ile sonug¢lanmistir,
¢ 2020 yilmin ikinci ¢eyregi (%1,23)’liikk marj ile briit zarar ile sonuglanacak

iken %9,59’luk marj ile briit kar ile sonuglanmistir.

Grafik 17: Tiipras Briit Kar (Zarar) Marjlar1 (Ceyrek Donemler) (2019-2020)

—0— 2020 Yilinin {1k Ceyreginde Stoklar Degerlenmis
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Tipras’in 2020 salgin krizinde yapmis oldugu stok degerlemesi islemlerini
ihtiva eden finansal tablo sonuglar1 Tablo 16 ve Grafik 18’de gosterilmektedir. 2020
salgin krizinde stok degerlemesi yapilmasaydi Tiipras’in finansal tablo sonuglarinin

nasil olacagi ise Tablo 17 ve Grafik 19°de gosterilmektedir.
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Nakit akisina neden olmayan finansal tablo kalemleri, dolayli yonteme gore
diizenlenen nakit akis tablosunun “Diizeltmeler” basligi altinda raporlanir. Nakit
akisina neden olmayan finansal tablo kalemlerinden biri olan “stok deger diisikligi
karsil1g1” nakit akis tablosunda oncelikle tahakkuk esasli donem karina eklenir, takip
eden donemde/donemlerde ise ilgili donemin karindan muhakkak diisiiliir. Gelir
tablosunda da, ilk olarak bir gider kaydi yapilarak muhasebelestirilen “stok deger
diistikliigi karsilig1” takip eden donemde/donemlerde ters kayitla/kayitlarla gelir kaydi
yapilarak muhakkak iptal edilir. Zira stok degerlemesi islemlerinin yapilma nedeni
olan diisen stok fiyatlar1 ya eski seviyelerine dogru tekrar yiikselecek ya da stoklar
eninde sonunda elden ¢ikarilacaktir. Stok devir siiresi daha kisa olan firmalarda,
stoklarin elden cikarilmasi daha kisa siirede gerceklesecektir. Firmalarin stok devir
stiresi genellikle {i¢ aydan kisa oldugundan “stok deger diistikligii karsilig1” genellikle
takip eden c¢eyrekte ters kayitla gelir kaydi (konusu kalmayan karsiliklar) yapilarak

iptal edilmektedir.

Gelir tablosunda rapor edilen sira dist ve arizi kalemler, kérlarin
stirdiiriilebilirligi tizerinde olumsuz bir etkiye sahip olduklari i¢in kar kalitesi agisindan
digerlerinden daha fazla dikkat gerektirir (Ozkan vd., 2006: s. 135). Son yillarda, arizi
kalemlerin tahakkuk esasli net kar iizerindeki etkisi olduk¢a dikkat c¢ekmistir.
Analistler, firmanin karlilig: ile ilgili esas degerlendirmelerini yapmadan 6nce, arizi
kalemlerin tahakkuk esasli net kar iizerindeki etkisini diizeltirler (Mulford ve
Comiskey, 2005: s. 209). Kar kalitesinin sorgulanmasina sebep olan sira dis1 faaliyet
kalemlerine 6rnek olarak; yeniden yapilandirma bedelleri, stok deger diisiikligi
karsilig1 ve dava bedelleri verilebilir (Spiceland vd., 2018: s. 169-170). Stok deger
diistikliigii karsiligi, bazi firmalarin karlari manipiile etmek i¢in kullandiklar1 “biiyilik
temizlik muhasebesi” yontemlerinden biridir. Stok deger diisiikliigii karsiligi,
donemler arasinda kar kaydirmak i¢in kullanilan bir yontemdir. Stok deger diisiikliigii
karsilig1 tutarinin sisirilmesini takip eden donemlerde, stoklar tiiketildikce veya
satildikca karlar artar. Finansal analist, varliklardaki deger diigiikliigii islemlerinin
firma karlar1 {lizerindeki etkisini tek tek ve dikkatlice incelemelidir (Spiceland vd.,

2018:s. 491).
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Zorunlu tahakkuklar, muhasebe standartlarin1 belirleyen kurumlar tarafindan
uygulanmasi zorunlu tutulan tahakkuk islemleridir. Muhasebe standartlarini belirleyen
kurumlar, 6rnegin duran varliklarin sistemli bir sekilde amortismana tabi tutulmasini
ve stoklarin maliyet ve piyasa degerinden diisilk olan1 ile degerlenmesini sart
kosmaktadir (Healy, 1985: s. 89). “Biiyiik temizlik muhasebesi” yontemlerinden biri
olan stok degerlemesi islemlerinin IAS 2 Stoklar Standardi kapsaminda uygulanmasi
bir zorunluluktur. Kiiresel finansal krizin yasandigi 2008 yilinin son ¢eyreginde celik
fiyatlarinda yasanan diisiis Erdemir yoneticilerini stok degerlemesi islemleri yapmaya
mecbur tutmustur. Kiiresel salgin krizinin yagsandig1 2020 yilinin ilk ¢eyreginde petrol
fiyatlarinda yasanan diisiis ise Tiipras yOneticilerini stok degerlemesi islemleri

yapmaya mecbur tutmustur.

3 aylik raporlama dénemi siiresini asan bir siire olan 151 giinde stoklarini
devreden bir sirket olan Erdemir’in yoneticileri, 2008 kiiresel finansal kriz y1ilinin son
ceyreginde diisen c¢elik fiyatlar1 sebebiyle stoklari net gergeklesebilir degerine
indirgeyen gider kayd1 yapmistir. Ilgili stoklarin elden ¢ikarilmasi sebebiyle (artisa
gecen celik fiyatlar sebebiyle degil ciinkii ¢elik fiyatlari artisa gegmemistir) stoklar
net gergeklesebilir degerine indirgeyen gider kaydi, 2009 yilinda ters kayitlarla
peyderpey gelir kayitlart yapilarak iptal edilmistir. Erdemir stoklarini net
gerceklesebilir degerine indirgeyen gider kaydi 2008 yilimin son ¢eyreginde
yapilmisken, indirgemenin iptaline iliskin gelir kayitlarinin 2009 yili ¢eyreklerine
yayilmasi, Erdemir stok degerlemesi islemlerinin 2008 ve 2009 yillar1 olmak tizere iki
yilda tamamlandigin1 gostermektedir. Bu durum Erdemir kérlarinin, gerek yil bazinda
gerekse ceyrek donemlerde diisiik kaliteli oldugu anlamina gelmektedir. 2008 yilinin
son ¢eyreginde Erdemir stoklarmi net gerceklesebilir degerine indirgeyen muhasebe
kaydinin yapilmasina dair ve indirgemenin 2009 yilinda ters kayitlarla peyderpey gelir
kayitlar1 yapilarak iptal edilmesine dair muhasebe kayitlarinin yapilmasi sonucunda
ceyrek donemler itibariyla;

¢ 2008 yilinin son ¢eyregi (%15,57)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanacak iken

(%99,76)’11k marj ile briit zarar ile sonu¢lanmistir,
® 2009 yilinin ilk ¢eyregi (%58,40)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanacak iken

%38,38’lik marj ile briit kar ile sonuglanmistir.
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3 aylik raporlama donemi siiresini agsmayan bir siire olan 36 giinde stoklarini
devreden bir sirket olan Tiipras’in yoneticileri ise 2020 kiiresel salgin kriz yilimin ilk
ceyreginde dilisen petrol fiyatlar1 sebebiyle stoklari net gerceklesebilir degerine
indirgeyen gider kaydi yapmistir. Artisa gecen petrol fiyatlar1 sebebiyle ve elbette
stoklarin elden ¢ikarilmasi sebebiyle stoklari net gergeklesebilir degerine indirgeyen
gider kaydi, 2020 yilinin ikinci c¢eyreginde ters kayitla ayni tutarda gelir kaydi
yapilarak iptal edilmistir. Tiipras stoklarin1 net gerceklesebilir degerine indirgeyen
gider kaydi 2020 yilinin ilk ¢eyreginde yapilmisken, indirgemenin iptaline iliskin gelir
kaydinin 2020 yilinin ikinci c¢eyreginde yapilmasi, Tipras stok degerlemesi
islemlerinin 2021 yilina sarkmadan 2020 yili icinde sadece iki c¢eyrekte
tamamlandigini gostermektedir. Bu durum Tiipras karlarinin, y1l bazinda degil ancak
ceyrek donemlerde diislik kaliteli oldugu anlamina gelmektedir. 2020 yilinin ilk
ceyreginde Tiipras stoklarini net gergeklesebilir degerine indirgeyen muhasebe
kaydinin yapilmasina dair ve indirgemenin 2020 y1ilinin ikinci ¢eyreginde ters kayitla
gelir kaydi yapilarak iptal edilmesine dair muhasebe kayitlarinin yapilmasi sonucunda
ceyrek donemler itibariyla;

¢ 2020 yilinin ilk ¢eyregi %0,56’lik marj ile briit kar ile sonug¢lanacak iken

(%35,37)’lik marj ile briit zarar ile sonuglanmustir,
¢ 2020 yilmin ikinci ¢eyregi (%1,23)’liikk marj ile briit zarar ile sonuglanacak

iken %9,59’luk marj ile briit kar ile sonuglanmistir.

Grafik 20: Erdemir ve Tiipras Briit Kar (Zarar) Marjlarinda “V” Cizgeleri

+++0-++ Erdemir'in Briit Kar (Zarar) Marjlar1 (2008 1.C - 2009 3.C)
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2008 yilmin son ¢eyreginde Erdemir’in briit zarar marj1 ile 2020 yilinin ilk
ceyreginde Tiipras’in briit zarar marj1 karsilastirildiginda; Tiiprag grafiginde olusan
“V” ¢cizgesinin (%5,37)’lik marj ile oldukga s1g oldugu, Erdemir grafiginde olusan “V”
cizgesinin ise (%99,76)’lik marj ile oldukca derin oldugu Grafik 20°den

goriilebilmektedir.

Stoklarin net gergeklesebilir degerine indirgenme oraninin, 2008 yilinin son
ceyreginde Erdemir i¢in %28 iken 2020 yilinin ilk ¢eyreginde Tiipras i¢in %16 olmasi,
stok degerlemesi islemlerinin kar kalitesi agisindan Erdemir’i ¢ok daha fazla
etkilemesinin birinci sebebini agikliga kavusturmaktadir. Stok devir siiresinin,
Erdemir i¢in 151 giin iken Tiipras i¢in 36 gilin olmas1 ise ikinci sebebin Erdemir’in

yliksek stok bulunduran bir sirket olmasi oldugunu agikliga kavusturmaktadir.

Erdemir stok degerlemesi islemlerinin 2008 ve 2009 yillar1 olmak iizere iki y1lda
tamamlanmasi, Erdemir karlarinin gerek yil bazinda gerekse ¢ceyrek donemlerde diisiik
kaliteli oldugu anlamina gelmektedir. Bu sebeple 2008 ve 2009 yillarina ait finansal
tablolardan stok degerlemesi islemlerinin etkisi ayristirildigi takdirde ancak kaliteli bir
hale dontisebilecek Erdemir karlari, finansal tablo kullanicilarinin verecegi kararlara

1yi bir dayanak teskil edebilecektir.

Tipras stok degerlemesi islemlerinin 2021 yilina sarkmadan 2020 yili i¢inde
sadece iki ¢eyrekte tamamlanmasi, Tiipras karlarinin yi1l bazinda degil ancak ¢eyrek
donemlerde diigiik kaliteli oldugu anlamina gelmektedir. Bu sebeple 2020 yilinin
ceyrek donemlerine ait finansal tablolardan stok degerlemesi islemlerinin etkisi
ayristirildig takdirde ancak kaliteli bir hale doniisebilecek Tiipras karlari, finansal

tablo kullanicilarinin verecegi kararlara iyi bir dayanak tegkil edebilecektir.
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