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OZET

Ulkeler arasinda artan goc hareketine paralel olarak artis gosteren isci
dovizleri, ozellikle gelismekte olan iilkeler icin onemli bir finansal kaynak
olusturmaktadir. Isci dovizleri, hiikiimetlerin ve arastirmacilarin ilgi odaginda
yer almakta ve literatiirde bir¢ok arastirmaya konu olmaktadir. Bununla
birlikte, is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiime iizerindeki etkisine iliskin literatiirde
hala fikir ayrihklar1 bulunmaktadir. Bu calismada, 1995-2017 donemine ait
veriler kullanilarak 29 gelismekte olan iilkede isci dovizlerinin iktisadi biiyiime
iizerindeki etkisinin incelenmesi amaclanmaktadir. iki béliim olarak tasarlanan
bu calismanin birinci boliimiinde isci dovizleri ve iktisadi biiyiimeye iliskin
kavramsal ve kuramsal cerceve yer almaktadir. ikinci boliimde ise konuya iliskin
literatiirde yer alan ampirik calismalar 6zetlenmekte; ekonometrik yontem,
model ve veri seti tanmitilmaktadir. Ayrica bu boliimde is¢ci dovizlerinin iktisadi
biiyiime iizerindeki etkisini 6lcmek icin olusturulan model, panel veri yontemiyle
analiz edilmistir. Tahmin sonuglari, is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiime iizerindeki
etkisinin istatiksel olarak anlamh ve pozitif oldugunu gostermektedir. Bu
bulgular 15181nda, gelismekte olan iilkelerin iktisadi biiyiimeleri icin 6nemli bir
kaynak oldugu tespit edilen is¢ci dovizlerinin iilkeye transferini
artiric/kolaylastiricr birtakim politikalar izlenmesi 6nem arz etmektedir. Bunun
yaninda elde edilen bu dovizlerin iiretken yatirimlara doniistiiriilmesine yonelik

politikalar da onerilmeye deger goriilmektedir.

Anahtar Kelimeler: isci dovizleri, gelismekte olan iilkeler, iktisadi biiyiime, panel

veri analizi



ABSTRACT

Workers' remittances, which increase in parallel with the increasing
migration movement between countries, constitute an important financial
resource especially for developing countries. Workers' remittances are at the
center of attention of governments and are the subject of many studies in the
literature. However, there are still disagreements in the literature regarding the
impacts of workers' remittances on economic growth. In this studys, it is aimed to
examine the effect of workers' remittances on economic growth in 29 developing
countries using the data for the period 1995-2017. In the first part of this study,
which is designed as two parts, there are conceptual and theoretical frameworks
regarding workers' remittances and economic growth. In the second part,
empirical studies in the literature on the subject are summarized; econometric
method, model and data set are introduced. In addition, the model created to
measure the effects of workers' remittances on economic growth is analyzed with
the panel data method in the second part. Estimation results show that the effects
of workers' remittances on economic growth are statistically significant and
positive. In the light of these findings, it is important to follow some policies that
increase/facilitate the transfer of workers' remittances, which are determined to
be an important source for the economic growth of developing countries. In
addition, policies to transform these foreign exchanges into productive

investments are also considered worthy of recommendation.

Keywords: Workers' remittances, developing countries, economic growth, panel

data analysis
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GIRIS

Insanlar dogal afetler, kitliklar, salgin hastaliklar, savaslar veya gegim sikintis
gibi nedenlerden dolay1 yasamlarii siirdiirdiikleri mekanlar1 degistirmek zorunda
kalmislardir. Bu mekansal degisime go¢ denilmektedir. Yiikksek yasam standartlar
elde etmek isteyen bireyler bagka iilkelere goc¢ etmekte ve bu go¢ hareketliligi oldukca
hizli gerceklesmektedir. Gog¢ alaninda yapilan c¢alismalara bakildiginda uluslararasi
15¢1 go¢iiniin 6nemli bir gog tiirii oldugu goriilmektedir. Yurtdisina go¢ eden bireylerin
kendi iilkelerine gonderdikleri dovizler is¢i dovizlerini olusturmaktadir. Gelismekte
olan iilkeler i¢in is¢i dovizleri 6nemli bir doviz kaynagi olmaktadir. Giiniimiizde
gelismekte olan {ilkelerde biiylime olduk¢a 6nemli oldugundan biiyiime hedefleri i¢in
i¢ kaynaklarin yaninda dis kaynaklara da ihtiya¢ duyulmaktadir. is¢i dovizleri de dis
kaynaklar igerisinde olduk¢a Onemli olmakta ve son yillarda resmi kalkinma
yardimlari, dogrudan yabanci yatirnmlar gibi diger dis kaynaklardan daha yiiksek
diizeylerde gergeklesmektedir. Ayrica lilkeyi politik ve ekonomik yiikiimliiliikler
altina sokma veya dis bor¢lanma gibi 6zelliklerinin bulunmamasi da is¢i dovizlerinin

Onemini artirmaktadir.

Isci dovizleri dogrudan yabanci yatirimlar, dis yardimlar, portfoy yatirimlart
gibi sermaye akimlari igerisinde zamanla 6nemli bir konuma sahip olmustur. Diger dis
kaynaklar donemsel olarak artis veya azaliglar gdstermesine ragmen is¢i dovizleri
istikrarl bir artis seyri izlemektedir. 1995 yilinda 94.547 milyon dolar olan isci
dovizleri 2017 yilina gelindiginde yaklasik olarak 6 kart artarak 594.055 milyon dolar
diizeyine ulasmustir. Is¢i ddvizleri bu istikrarli artisla birlikte gelismekte olan
iilkelerdeki bir¢cok diisiik ve orta gelirli hane halki i¢in 6nemli bir gelir kaynagi
olmaktadir. Ayrica baz1 gelismekte olan iilkelerin Gayri Safi Yurti¢ci Hasilalarinda
onemli bir yere sahip oldugu verilerle gériilmektedir. is¢i dovizlerinde yasanan bu
artisin sebeplerinden bazilar1 ulasim ve telekomiinikasyon maliyetlerinin azalmasi ve

bankacilik sistemlerinin gelismesidir.

Yurtdisina go¢ eden iscilerin iilkelerine gonderdikleri dovizler, hanehalkina

ilave gelir olusturarak toplam harcamalarin artmasini saglamakta ve ekonomide ¢arpan



etkisine neden olmaktadir. Is¢i ddvizleri tiikketim harcamalarini arttirmasinin yani sira
tasarruf ve yatirim artigina, liretim faaliyetleri ve istthdam olanaklarinin artmasina,
yoksullugun azalmasina, gelir dagiliminin iyilesmesine, biiyiime ve refah artisina da
katkida bulunabilmektedir. Ayrica yabanci para girisi ile ekonomik kriz donemlerinde
sermaye c¢ikiglarina karsit doviz destegi saglanmasi ve cari islemler agiginin

diizeltilmesi gibi etkileri de bulunmaktadir.

Bu calismada 29 gelismekte olan iilke i¢in 1995-2017 yillar1 arasinda is¢i
dovizlerinin biiyiime {izerindeki etkileri arastirilmaktadir. Is¢i dovizlerinin yaninda
disa agiklik, kamu harcamalari, gayri safi sabit sermaye olusumu ve dogrudan yabanci
yatirimlarin iktisadi biiyltime tizerindeki etkisini analiz etmek i¢in tanimlanan model,
panel esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Es biitlinlesme analizine gegmeden
once degiskenlere ve tahmin edilecek modele iliskin yatay kesit bagimlii olup
olmadigi ve degiskenlerin birim kok ozellikleri test edilmistir. Daha sonra degiskenler
arasinda uzun donemde esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi Westerlund (2008)
esbiitiinlesme testi ile arastirilmis ve CCE (Common Correlated Effect-Ortak Ikiskili

Etkiler) tahmincisi kullanilarak panel esbiitiinlesme katsayilari tahmin edilmistir.

Isci dovizlerinin iktisadi bilyiime iizerindeki etkisinin 29 gelismekte olan iilke
ornekleminde arastirildigi bu c¢alisma iki boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde
oncelikle is¢i dovizlerinin tanimi, belirleyicileri ve etkilerine yer verilmis daha sonra
iktisadi biiylimeye iliskin kavramsal ve teorik bilgiler paylasilarak is¢i dovizleri ile
iktisadi biiyiime arasindaki iliski ele alinmigtir. Calismanin ikinci ve son kisimda ise
konuya iligkin literatiirde yer alan ampirik calismalar o6zetlenerek kullanilan
ekonomektrik yontem, model ve veri seti tamitilmis; ampirik analiz bulgular1 ve
bunlarin iktisadi yorumu yapilmistir. Caligma genel degerlendirme ve politika

Onerileri ile sonlandirilmistir.



BIiRINCi BOLUM

1. iSCi DOVIZLERI VE IKTISADI BUYUME: KAVRAMSAL VE TEORIK
CERCEVE

Gogmenlerin mengei iilkelerine gonderdikleri paralari ifade eden is¢i dovizleri,
ozellikle yeterli yurtici finansal kaynaga sahip olmayan gelismekte olan iilkeler igin
iktisadi biiylimenin saglanmasinda 6nemli bir kaynak olusturmaktadir. S6z konusu bu
transferlerin iktisadi biiylime {lizerindeki olumlu etkilerinin ortaya ¢ikmasi, iiretken
yatirimlara doniistiiriilmesi vasitasiyla olmaktadir. Bu boliimde is¢i dovizleri ve
iktisadi biiylimeye iliskin kavramsal ve teorik bilgiler paylasilacak olup dncelikle is¢i
dovizlerinin tanimi, belirleyicileri ve etkilerine yer verilecektir. Daha sonra iktisadi
bliylime kavrami, biiylimenin kaynaklar1i ve bu konudaki teorik yaklasimlar ele
aliarak isci dovizleri ile iktisadi bilylime arasindaki iliskiler tartigsilacaktir. Bu boliim
is¢i dovizlerinin diger sermaye akimlart igerisindeki yeri ve dneminin ele alinmasi ile

tamamlanacaktir.

1.1. ISCI DOVIZLERININ TANIMI

Ik caglarda savaslardan elde edilen tutsaklar ve koleler, Ortagagda da toprak
serfleri, is¢i olarak kullanilmaktadir. Ortagagda devlet, sermaye ve onlarin sahip
oldugu tutsak, kole ve serflerin meydana getirdigi rekabet karsisinda, loncalar
etrafinda toplanan ¢irak, kalfa ve ustalar, ¢ikarlarini korumak amaciyla orgiitlenerek
1s¢1 sinifin1 olusturmustur. Yenicagda tutsak, kole ve serflerin disinda 6zgiir insanlarin
da yasamlarin1 idame ettirmek amaciyla emeklerini belli bir iicret karsilifinda satmasi
ile genel anlamda is¢i kavrami ortaya c¢ikmistir (Celik, 1999: 9). Literatiire
bakildiginda is¢i kavramu ile ilgili bir¢gok tanim bulunmaktadir. Tiirk Dil Kurumu’nun
tanimina gore, “fabrika, maden ocagi, tarim isletmesi, atdlye vb. isyerlerinde belirli
ticret karsilig1 kafa giicilinii, bedenini veyahut her ikisiyle beraber ustalik kullanarak
{iretim yapan kimse”ye isci denilmektedir (Piiskiilliioglu, 1995: 829). Isverenlere

emeklerini satarak yasamlarini idame ettiren bu sinif, daha fazla kazang ve yiiksek



yasam standartlar elde etmek i¢in yurtdigina giderek, yeni kavramlarin olusmasina
neden olmustur. Yurtdigina giden gé¢menlerin kendi tilkelerine yapmis olduklari para
transferlerine Ingilizcede “remittance” denilmektedir. Literatiirde bu kavram Tiirkge
karsilig1 olarak para transferi, gogmen havaleleri veya go¢gmen dovizi seklinde
adlandirmalar da yapilmaktadir. 1960’11 yillarda Tirkiye’den Almanya’ya giden
is¢ilerin Tiirkiye’ye gonderdikleri paralar i¢in de is¢i dovizi kavrami kullanilmistir

(Tilbe, 2016 13).

Isci dovizi kavramiyla ilgili literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda yurtdisia
giden gdg¢menlerin elde ettikleri kazangtan kendi iilkelerine yapmis olduklar1 para
transferlerine isci dovizi denildigi goriilmektedir. Is¢i ddvizi (remittance) Odemeler
Bilangosunda; is¢i dovizleri (workers’ remittances), is¢i tazminatlari (compensation of
employees) ve gocmen transferleri (migrants’ transfer) olarak ii¢ farkli bilesenden

meydana gelmektedir (Jongwanich, 2007: 2; Ratha, 2003: 171):

i.  Isci dovizleri, yurt disinda bir y1l ya da daha fazla kalan “yerlesik” olarak
adlandirilan is¢ilerin gonderdikleri dovizlerdir.
ii.  Isci tazminatlari, yerlesik statiisiinde olmayip bir yildan daha kisa bir siire igin
ise alan is¢ilerin (mevsimlik ig¢i) elde ettikleri tiim gelirlere denilmektedir.
1ii.  Gogmen transferleri, bireyin bir ekonomiden bagka bir ekonomiye gog

etmesinden ortaya ¢ikan finansal unsurlar1 kapsamaktadir.

Yukaridaki tanimlar iscilerin, iilkelerine donen kisilerle gonderdikleri para
veya mallar1 kapsamamaktadir. Bu tarz gayri resmi sekilde gonderilen dovizler kayit
altina alinamadigindan is¢i dovizi verilerine dahil olamamaktadir (Puri vd., 1999: 3).
Ratha (2003) ve Ratha ve Mohapatra’in (2007) yaptig1 calismada isci dovizleri ve

ozelikleri ele alinmustir. Is¢i dovizlerinin dzellikleri asagidaki gibidir:

1. Geligsmekte olan iilkeler i¢in mithim bir dis finansman kaynagidir (Ratha, 2003:
157).
ii.  Genellikle diisiik gelir diizeyine sahip (yoksul) iilkelere daha fazla is¢i doviz
transferi yapildig1 goriilmektedir (Ratha and Mohapatra, 2007: 2).
1. Yiiksek diizeydeki is¢i dovizleri, gelismekte olan iilkelerin reel doviz kurunun
degerlenmesine ve ihracattaki rekabet giliclinlin dlismesine neden

olabilmektedir (Ratha, 2003: 157).



iv. Isci dovizleri konjoktiirel olmayip istikrarlidir. Is¢i ddvizleri, alic1 iilkede
gerceklesen finansal kriz, dogal afet vb. durumlarda yiikselme egilimindedir.
Yurtdisindaki is¢iler zor durumlardaki aileleri ve arkadaslarina yardim etmek
i¢in iilkelerine daha fazla doviz transferi yapmaktadir (Ratha and Mohapatra,
2007: 2).

V. Isci doviz transferinde prosediir islemleri fazla bulunmamakta ve bu tiir
islemler ¢ogu zaman vergilerden de muaf olmaktadir (Muratoglu, 2017: 460).

vi. Is¢i dovizleri hanehalkina ilave gelir olusturarak toplam harcamalarm
artmasma ve ekonomide carpan etkisine neden olmaktadir. Alict iilkede
yoksullugun azalmasina ve refahin artmasina katki saglamaktadir (Ratha and

Mohapatra, 2007: 3).

Isci dovizleri egitim harcamalari, saglik harcamalari, yatirrmlari ve istihdami
artmastyla kisi basina gelir diizeyini attirabilmekte ve dolayli yoldan biiyiime tizerinde
olumlu etkide bulunabilmektedir. Istihdam yaratma, ekonomik kriz donemlerinde
sermaye ¢ikiglarina kars1 doviz destegi saglama ve cari islemler acigini diizeltme gibi

bir¢ok etkisi de bulunmaktadir (Pradhan vd., 2008: 498-499).

1.2. iISCI DOVIZLERINI BELIRLEYEN ETKENLER

Isci dovizlerinde, iscinin gog ettigi iilkede elde ettigi gelirin ne kadarimi kaynak
tilkedeki ailesi ve yakinlarina gonderecegini belirleyen ¢esitli etmenler bulunmaktadir.
Yurtdisina is¢i gonderen iilkelerin ve gelismekte olan tilkelerin ekonomileri i¢in is¢i
dovizleri olduk¢a 6nemli bir dis kaynak oldugundan s6z konusu iilkelerin, resmi
yollarla is¢i doviz transferlerini arttirmak amaciyla is¢i dovizlerini belirleyen etkenleri
tespit etmeleri gerekmektedir (Yigit, 2005: 7-8). Russell (1986) is¢i dovizlerini
belirleyen etkenleri, mikro ekonomik (sosyo-demografik o6zellikler) ve makro
ekonomik ve politik degiskenler olarak iki grupta ele almistir. Tablo 1’de is¢i
dovizlerini belirleyen etkenler ve beklenen iliskileri goriilmektedir. Russell’a (1986)
gore, ev sahibi iilkedeki kadinlarin toplam niifusa orani, is¢inin medeni durumu,
is¢inin egitim ve meslekl bilgi diizeyi, iscinin ev sahibi lilkede gecirdigi siire,
hanehalki gelir diizeyi ve hanehalkindaki diger bireylerinin is durumu is¢i doviz

transferlerini belirleyen sosyo-demografik etkenler olmaktadir. Makro ekonomik



Tablo 1: Is¢ci Dévizlerini Belirleyen Etkenler

Isci Dovizlerini Belirleyen Etkenler Beklenen Iliskisi
Iscinin evli olmasi +
Iscinin egitim diizeyi -
Iscinin mesleki bilgi diizeyi -
Hanehalki gelir seviyesi -
?osyo-Demograﬁk Hanehalkindaki diger bireylerin
Ozellikler calismasi B
Ev sahibi tilkedeki kadinlarin toplam
niifusa orani )
Ev sahibi iilkede gegirilen siire +/-
Isci sayisi +
Ortalama {icret diizeyi +/-
Ev sahibi iilkedeki ekonomik durum +
Isci gonderen iilkedeki ekonomik
durum ’
Makro Ekonomik ve | Doviz kuru +/-
Politik Degiskenler Ev sahibi iilke ile is¢i gonderen iilke
arasindaki faiz orani farki i
Isci gdnderen iilkedeki politik riskler -
Para transferindeki aract kurumlarin
etkinligi ve transfer maliyetinin +
diistikligi

Kaynak: Russell, 1986: 676.

etkenlerse isci sayisi, ortalama ticret diizeyi, ev sahibi iilkedeki iktisadi durum,
doviz kuru, ev sahibi lilke ile is¢i gonderen {lilke arasindaki faiz orami farki, is¢i
gonderen lilkedeki politik risk unsurlar1 ve para transferindeki aract kurumlarin

etkinligi ve transfer maliyetinin diisiikligii seklinde siralanmaktadir.



1.2.1. Mikro Ekonomik Etkenler

Mikro ekonomik etkenler arasinda yer alan sosyo-demografik ozellikler,
yurtdisina ¢ikan is¢ilerin ev sahibi iilkede yerlesik durumda olmalari, ev sahibi
tilkedeki kadin niifusunun toplam niifusa orani ve is¢ilerin medeni durumlariyla iliskili
olmaktadir. DoOviz transferlerinin miktar1 da iscilerin medeni durumuna gore
degiskenlik gostermektedir. Iscilerin evli olmasi durumunda kendi iilkelerindeki
ailelerine yapacag doviz transferi miktar1 artacaktir (Yigit, 2005: 9). istihdam ve gelir
gibi entegrasyon gostergeleri de is¢i doviz transferleri tizerinde olumlu bir etkiye sahip
olmaktadir (de Haas, 2007: 17). Iscilerin ev sahibi iilkede yerlesik duruma ge¢mesi
durumunda, kendi aileleri de ev sahibi iilkeye go¢ edebilecegi i¢in yapacaklar: doviz
transferleri azalacak veya tamamen ortadan kalkacaktir. Diger taraftan, go¢ edilen
tilkede gecirilen siirenin etkisi belirsiz olup bu siirenin artmasi, yerlesiklige gecisin bir
gostergesi olmaktadir. Tablo 1°de goriilecegi gibi is¢ilerin egitim diizeyi ve mesleki
bilgi diizeyleri de ddviz transferini benzer sekilde etkilemektedir. Iscilerin, yiiksek
egitim diizeyine ve yiiksek mesleki bilgi diizeyine sahip olmalari durumunda ev sahibi
iilkedeki yiiksek yasam standartlarina daha kolay ulasacaklar ve yerlesik duruma
gecmeleri de daha hizli gergeklesecektir. Bu durumda kendi aileleri de ev sahibi iilkeye
gb¢ edeceginden yiiksek egitim diizeyi ve mesleki bilgi diizeyi is¢i doviz transferleri
lizerinde olumsuz etkiye sahip olacaktir.Iscinin iilkesindeki hanehalki gelir seviyesinin
yiiksek olmasi1 ve hanehalkindaki diger bireylerin ¢alismasi halinde ise hanehalki
yasamlarmi rahatca siirdiireceginden is¢i dovizlerine ihtiya¢ duyulmayacaktir ve bu

durum doviz transferlerini negatif etkileyecektir (Yigit, 2005: 9).

1.2.2. Makro Ekonomik Etkenler

Iscilerin gd¢ karar1 vermesindeki en 6nemli etkenlerden birisi de iilkelerine
gonderdikleri dovizler oldugundan {ilkelerindeki makroekonomik gdstergeler
istikrarsizlastiginda is¢ilerin yurt disina go¢ etme egilimleri artacaktir (Murinde and
Mullineuxx (2014). Ev sahibi iilkede isci talebi arttiginda tilkeler arasi1 go¢ hizlanacak
ve isg¢i sayist artacaktir. Ev sahibi iilkedeki isci sayisi arttikca is¢i ihrag eden tilkeye
gonderilen ddviz miktar1 da artacaktir. Iscilerin ortalama iicret diizeyinin doviz

transferleri tizerindeki etkisi belirsiz olmaktadir. Yerlesik durumda olmayan isciler



tilkelerinde aileleri ve sevdiklerine daha fazla doviz transferi yapmaktayken yerlesik
duruma gecildiginde ailelerini yanlarina alabileceklerinden dolay1 yapilan doviz
transferleri azalmaktadir. Yani ortalama iicret diizeyi ile is¢i dOviz transferleri
arasindaki iliski yerlesiklik durumuna gore degisiklik gostermektedir (Yigit, 2007: 8-
9). Isci ihrag eden iilkede yasanan istikrarsizliklar, ekonomik krizler, enflasyon
oranindaki artislar, salgin hastaliklar, dogal afetler gibi nedenlerle isciler, ailelerine
destek olma giidiisiiyle daha fazla doviz transferi gonderme egilimi igerisinde olacaktir
(Amuedo-Dorantes vd., 2007: 1-2). Ev sahibi iilke is¢i sayisindaki artisla ekonomik
faaliyetlerin diizeyi de artis gosterecektir ve is¢i doviz transferleri de olumlu
etkilenecektir. Ulkelerin ddviz kurlar1 arasindaki farklar ile faiz oranlar1 arasindaki
farkin is¢i doviz transferlerine etkisi belirsizdir. Is¢i doviz transferlerini negatif
etkileyen bir etken ise isci gonderen iilkedeki politik riskler nedeniyle olusan
belirsizliklerdir. Son olarak doviz transferindeki aract kurumlarin etkinligi ve transfer
maliyetinin diisiikliigii doviz transferleri iizerinde pozitif bir etkiye sahip olmaktadir

(Yigit, 2007: 8-9).

1.3. ISCI DOVIZLERININ GONDERILME GEREKCELERI

Yurtdisindaki is¢ilerin elde ettikleri kazangtan belli bir kismini iilkelerindeki
ailelerine veya sevdiklerine gondermesinin arkasinda birtakim gerekceler
bulunmaktadir. Asagidaki Sekil 1’de is¢i dovizlerinin gonderilme gerekcgeleri

goriilmektedir.

Sekil 1: Is¢i Dévizlerinin Gonderilme Gerekgeleri

Isci Dovizlerinin
Gonderilme
Gerekgeleri

Kaynak: Tilbe, 2016: 26-30.

Degisim
Motifi

Kredi Geri
Odeme

(o]



1.3.1. Alturizm

Gogmen isciler kisisel amaglarinin yani1 sira ailelerine, akrabalarina ve
sevdiklerine destek olmak amaciyla da gelirlerinin bir kismini kaynak iilkeye
gondermektedir. Ailelerinin ve akrabalarmin ihtiyaclarini karsilamak amaciyla yapmis
olduklar1 doviz transferine alturizm (6zgecilik) denilmektedir. Bu yontemle pek ¢ok
is¢i geride kalan ailelerinin bakimini saglamaktadir. D&viz transferi, alturizm
anlayisina gore sevgiden dogan fedakarlik, aileye karst sorumluluk olarak

degerlendirilmektedir (Tilbe, 2016: 27).

Alturizm modelinin birka¢ varsayimi bulunmaktadir. Bunlardan ilki yiiksek
kazan¢ potansiyeline sahip is¢ilerin daha fazla doviz transferi yapma egiliminde
olmasidir. Iscilerin gelir seviyesi ile gonderilen déviz miktar1 arasinda dogru orant:
bulunmaktadir. Ikinci varsayim ise hanehalkinin gelir diizeyi arttikga génderilen
dovizin marjinal faydasi azalacagi i¢in gonderilen ddviz miktarinin azalmasi
gerektigidir. Ugiinciisii varsayimda ise aile baglarinin sikiligi, evlilik durumu veya geri
doniis diislincesi gonderilen doviz miktarint etkilemektedir. Funkhouser (1995)
calismasinda isci, ev sahibi iilkede kalici olmay:1 diisiiniiyorsa zaman igerisinde

gonderdigi doviz miktarinin diigebilecegini agiklamistir (Funkhouser, 1995: 139).

1.3.2. Degisim Motifi

Degisim giidiisiinde déviz gonderilmesinin amaci, alturizm modelinin aksine
ihtiya¢ duyuldugunda gonderilen para karsiliginda bir seyler satin alinmasi ve kendi
tilkelerindeki varliklarmin korunmasidir (Kang, 2004: 512). Ayrica degisim motifinde
sevgiden ziyade bir aligveris giidiisii bulunsa da es, ¢cocuk, ebeveyn ve yaslilarin
bakimi i¢in gerekli hizmetlerin satin alinmasi da doviz transferinin gerekgelerindendir
(Tilbe, 2016: 28). Gonderilen doviz miktar is¢ilerin gelir artislariyla dogru orantili
olmaktadir. Alturizm’in aksine hanehalkinin gelir diizeyinde artis goriilmesi halinde
bile tiiketim, saglik, egitim hizmetlerinde yliksek kaliteye erisilmesi, yasam
standartlarinin artmasindan dolay1 hanehalkina gonderilen para miktar1 azalmayacaktir

(Mouhoud vd., 2008: 9).



1.3.3. Kredi Geri Odeme

Kredi geri 6deme teorisi, yurtdigina ¢ikan iscilerin egitimine yapilan yatirimlari
veya gog slirecini finanse etmek i¢in aile tarafindan saglanan kredilerin geri 6demesi
olarak iscilerin doviz gondermesi fikrini vurgulamaktadir (Piorine, 1997: 590; Glytsos,
1988: 543). Boyle bir duruma “ortiik aile sdzlesmesi” nin varligl sebep olmaktadir.
Aile, iscilerin egitimi sirasinda ortaya ¢ikan 6grenim licretlerini, seyahat masraflarini
ve diger masraflar karsilamaktadir. Bir sonraki zaman diliminde, yiiksek maasl isleri
almay1 basaran isciler s6zlesme geregi gelirlerinin bir kismin ailelerine gondererek,
kredilerin geri 6demelerini yapmaktadir. Bu durumda ailelerin gelirleri de artmaktadir
(Marwan, 2011: 101; Stark, 1991: 40). G6¢men isciler ve aileleri arasindaki sadakat
ve giiven iligkisinin yaninda is¢iler, miras¢i olma arzusu, yatirim, geri dondiiklerinde
gururla karsilanma gibi kendi c¢ikarlar1 dogrultusunda ortilk soézlesmeyi ihlal

etmemektedir (Tilbe, 2016: 29).

1.3.4. Sigorta

Gogmen isgiler, kredi 6demelerindeki gibi yurtdisina ¢ikislari i¢in gerekli olan
masraflart bor¢lanarak karsilamaktadir. Fakat s6z konusu bor¢lanma herhangi bir
kuruma degil de ailelerine olmaktadir (Tilbe, 2016: 29). Isci ve ailesi arasinda sdzlii
bir sdzlesme bulunmaktadir. Bu sdzlesmeye gore yurtdisina go¢ eden isci yurtdisina
c¢ikist sirasinda borglandigi paray1 6deyecek ve kendi iilkesinde yasanabilecek kriz vb.
olumsuz kosullarda ailesine finansal olarak destek saglayacaktir. Isci ile ailesi
arasindaki bu sozlii sdzlesmeye sigorta denmektedir (Solimano, 2003: 8). Isciler ve
aileleri arasindaki sozlii sigorta geregi, is¢iler yurtdisinda kazandiklar1 gelirden bir
kismini ailelerine yollamaktadir (Tilbe, 2016: 29). Sigorta gerekgeleri ile altruizm
gerekgeleri, hanehalkinin geliri ile havale edilen para arasindaki iligki i¢in birbirine
benzer ¢ikarimlarda bulunmaktadir. Fakat gonderilen dovizin zaman iginde azalip
azalmayacag1 hakkindaki iki yaklasim da birbirinden farkli sonuglar vermektedir.
Alturizm’de zaman ve mesafe artis1 gonderilecek dovizin miktarin1 olumsuz
etkilemekteyken, sigorta teorisinde sézlesme siiresi boyunca dovizin miktarinda bir

azalma olmayacagi 6ngoriilmektedir (Rapoport and Docquier, 2005: 23).
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1.3.5. Miras

Miras teorisinde yurtdisina giden iscilerin elde ettikleri kazang¢lardan iilkelerine
doviz gondermelerinin bir sebebi de, aile yapilarinda mirasin gelisimine kim daha fazla
katki sagladiysa onun mirastan daha fazla hak sahibi olabilecegi inancinin
bulunmasidir. Isgiler gelecekte mirastan daha fazla pay alma arzusu igerisinde
ailelerine doviz gondereceklerdir. Aileler tarafindan ise miras olgusu, is¢inin daha

fazla doviz gondermesini tesvik etmek i¢in kullanilmaktadir (Marwan, 2011: 102).

Bu teorinin temel 6ngoriisii, lilkesine dondiigiinde mirastan daha fazla pay alma
aruzu igerisinde olan is¢inin daha fazla para gonderecegi ve gonderilen para arttikca,
is¢1 dovizleri ve hanehalkinin gelirinin artacagi seklindendir. Ayn1 zamanda riskten de

kacinilmig olunulacaktir. Gonderilen doviz miktar1 ve hanehalk: gelir seviyesi, is¢inin

geliriyle orantilidir (Tilbe, 2016: 30).

1.3.6. Yatirim

Isciler, yurtdisinda yeterli bir gelire sahip oldugunda tamamen kendi ¢ikarlari
dogrultusunda, geleceklerini garanti altina almak ve daha iyi bir yasam slirmek
diisiincesiyle iilkelerinde gayrimenkul satin almakta veya yatirim amaciyla iilkelerine
doviz gondermektedir (Stark and Lucas, 1985: 904). Isciler, gelecekteki getirilerini
hesaba katarak kendi tilkelerine doviz gondermek yerine ev sahibi iilkede de yatirim
yapabilmektedir. Yatirimin gergeklesecegi yerin se¢iminde géz oniinde bulundurulan
en onemli unsurlar iilkelerin makroekonomik istikrarlar1 ve faiz farkliliklaridir (Tilbe,

2016: 30).

1.4. ISCI DOVIZLERININ ETKILERI

Isci dévizlerinin biiyiime, kalkinma gibi cesitli iktisadi biiyiikliikler {izerinde
etkileri bulunmaktadir. Bu konuda literatiirdeki yaklasimlara bakildiginda is¢i
dovizlerinin kalkinma tizerinde olasi etkilerine iligskin tarihsel siiregte olumlu etkilerine
karsilik olumsuz etkilerinin daha fazla olabilecegine iliskin olumsuz goriislerin daha
agir bastig1 donemler olmustur. Buna iliskin De Haas (2007), 1973 6ncesi donemde

is¢i dovizlerinin kalkinmay1 destekleyici nitelikte oldugu gortisiine karsin 1973-1990
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déneminde kalkinma ve gog¢ kotiimserligi goriisii hakim olmus; 1990 sonras1 donemde
is¢i dovizleri lizerine yapilan ¢aligmalarin da artmasiyla go¢ ve kalkinmaya iliskin

yeniden iyimser bir takim yaklagimlar s6z konusu olmustur.

Tablo 2: Gog, Isci Dévizleri ve Kalkinmaya Iliskin Goriis ve Politikalarm Evrimi

Donem Politika

Kalkinmaci lyimserlik: Is¢i déviz transferi gelismekte
1973 Oncesi olan ilkelerin ekonomik gelisimine katkida

bulunmaktadir.

Artan  Siiphecilik:  Is¢ci  doviz  transferlerine
1973-1990 bagimliligin artmasi ve ev sahibi iilkede kalict olma

durumunun artarak beyin gd¢iline neden olmasidir.

Kalic1 Siiphecilik: Ampirik ¢aligmalarin artmasi ve

1990-2001
g0g¢ politikalarin sikilastirilmasidir.
Go¢ ve Kalkinma lyimserliginin  Yeniden
Canlanmasi: Bu alanda daha fazla ampirik ¢alisma
yapilmasi ve genel olarak olumlu bir kaninin olusmasi
2001 Sonrasi ile yurtdisina gocilin, beyin gogiiniin  ve is¢i

dovizlerinin  artmasidir.  GO¢  politikalarinin
sikilagtirllmasina  ragmen  yiiksek-vasifli  gbce

miisamaha gosterilmektedir.

Kaynak: De Haas, 2007: 6.

Gelismekte olan tilkeler 1950 ve 1960 yillarinda yurtdisina is¢i gonderilmesini
destekleyici politikalar izlemislerdir. Hiikiimetlerin go¢ alanina iyimser bir bakis agisi
icerisinde bulunmasinin nedeni is¢ilerin edindikleri bilgi birikiminin ve dévizlerin
transferleriyle ekonominin gelismesine katki saglamasidir (De Haas, 2007: 6). 1960’11
yillarin sonuna gelindiginde go¢ alanina yonelik iyimser yaklasimlar yerini kotiimser
yaklasimlara birakmistir. 1973 yilindaki petrol krizinde ekonomik gerileme ve issizlik
yasanmasiyla is¢i gocilinlin Onemi giderek azalmistir. Goc¢ kotiimserleri olarak

adlandirilan 1973-1990 doneminde go¢ ve is¢i dovizlerinin gelir esitsizligine neden
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oldugu diisiiniilmiistiir. is¢i dovizlerinin genellikle tiiketimde kullamldig, tasarruflart
arttirmadigl, yatirimlarin ve iretim faaliyetlerinin iyilesmesine katki saglamadigi
gorlisii hakim olmustur. (de Haas, 2007: 6-9). 1990-2001 déneminde is¢i dévizlerini
konu alan ampirik caligmalarin artmasi1 ve genelde olumlu etkide bulundugunu
gosteren calismalarin olugmasiyla birlikte go¢ ve is¢i dovizleri alanina tekrar iyimser
bir goriis hakim olmustur (Adams, 1991: 719). 2001 sonrasi donem ise “Gog¢ ve
Kalkmma lyimserliginin Yeniden Canlanmas1” olarak goriilmektedir. Is¢i dovizleriyle
yurtdisina is¢i gonderen lilkedeki hanehalki gelir diizeyi artmakta, gelir diizeyindeki
artigla birlikte tasarruflar da artmaktadir. Tasarruflarin artmasiyla yatirimlar ve iiretim
faaliyetlerinde de artis goriilmektedir. Isci dovizleri ayrica egitim, saglik vb.
hizmetlerin satin alinmasi ve yoksullugun azalmasina da ciddi katki saglamaktadir

(Rapoport and Docquier, 2005: 2-13).

Literatiirdeki calismalarin birgogunda is¢i dovizlerinin ilk olarak “giinliik
ihtiyaclar, kira, saglik, insaat, elektrik, su, besicilik vb. alanlarda” kullanildigin1 daha
sonra ise tasarruf ve yatirim alanlarinda kullanildig1 ortaya konulmaktadir (Gengler,
2018: 170). Sekil 2’de goriildiigli gibi is¢i dovizlerinin kullanim alanlari oncelik
sirastyla, hanehalki tiiketim harcamalari, ulasim, mobilya, telefon, ev aletleri vb.
harcamalari, saglik, egitim ve gilivenlik, bor¢ 6demeleri, konut insaati, tarimsal

faaliyetlerin siirekliliginin saglanmasi, tasarruflar ve yatirimlar olmaktadir.

Sekil 2: Is¢i Dévizleri Kullanim Alanlar

. Tasarruflar ve yatirimlar

A ~ Bor¢ Odemeleri, konut insaati, tarimsal
~ faaliyetlerin siirekliliginin saglanmasi

v

Saglik, egitim ve giivenlik harcamalari

v

Telefon hizmetleri, ev aletleri, mobilya,
ulasim vb.

» Dogrudan hanehalk: tiiketimi: Yiyecek,
kira, elektrik, su vb. harcamalar

Kaynak: UNCTAD, 2011: 10.

Yurtdisina go¢ eden iscilerin iilkelerine gonderdikleri dovizler, hanehalkina
ilave gelir olusturarak toplam harcamalarin artmasini saglamakta ve ekonomide ¢arpan

etkisine neden olmaktadir. Tasarruflar1 ve yatirnmlar1 arttirmasi, liretim faaliyetlerini
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lyilestirmesi, isttihdam yaratmasi, yoksullugu azaltmasi, ekonomik kriz dénemlerinde
sermaye ¢ikislarina kars1 doviz destegi saglamasi ve cari islemler a¢igini diizeltmesi

gibi birgok etkisi de bulunmaktadir (Pradhan vd., 2008: 498-499).

Isci dovizlerinin etkileri literatirde hem mikro hem de makro seviyede ele
alinmistir. Mikro diizeydeki etkilerini degerlendirilen c¢aligsmalar, hanehalki gelir
seviyesi gibi alanlara katki sagladigin1 gostermekte iken makro diizeyde beseri ve
fiziki sermaye birikimi, yoksullugun azaltilmasi ve iktisadi biiylimeye pozitif katki
sagladigim1 gostermektedir (Tilbe, 2016: 38). Chimhowu vd. (2003) tarafindan is¢i
dovizlerinin etkileri olumlu ve olumsuz olarak smiflandirilarak Tablo 3’te

Ozetlenmistir.

Chimhowu vd. (2003) tarafindan yapilan calismada Oncelikle bireysel,
hanehalki ve ulusal agidan is¢i dovizlerinin olumlu sonuglar1 ortaya konulmaktadir.
Iscilerin iilkelerine génderdikleri dévizler, hanehalkina ilave gelir olusturarak toplam
harcamalarin artmasini saglamakta ve ekonomide ¢arpan etkisine neden olmaktadir.
Bu durum yoksullugun azalmasina, gelir dagiliminin iyilesmesine, bliyiimede artis
saglanmasina ve iilke refahinin artmasina katkida bulunabilmektedir. Ayrica beseri
sermayenin gelisimine katki saglamasi ile bireylerin daha iyi egitim, saglik vb.
hizmetlerin satin alinmasiyla yasam standartlarini arttirmasina olanak saglamaktadir.
Bunun yaninda yatirimlarin artmasi, istihdam yaratilmasi, ekonomik kriz
donemlerinde sermaye ¢ikislarina karsi doviz destegi saglanmasi ve cari islemler
acigmin diizeltilmesi gibi birgok etkisi de bulunmaktadir (Pradhan vd., 2008: 498-
499). Chimhowu vd. (2003) is¢i dovizlerinin Tablo 3’te 6zetlenen etkilerini kabul
etmektedirler. Ancak genel olarak yoksullugu azaltici etkisinin belirsizlik oldugunu
savunmuglardir. Ciinkii gelismis iilkelerden gelismekte olan iilkelere kaynak aktarimi
gerceklesirken yerel seviyede esitsizligi arttirdiklarini belirtmislerdir. Ikinci olarak is¢i
dovizlerinin génderen ve alici tilkeler arasinda bagimli iliskiler meydana getirmesidir.
Ucgiinciisii ise ilk iki goriis arasindaki baglantilar1 temel alarak, sosyal baglar ile kiiresel
geligsme arasindaki iliskiyi one ¢ikararak, para akisinin yaninda bilgi ve mal akisini da

incelemektedir (Yigit, 2005: 18).

14



Tablo 3: is¢i Dévizlerinin Etkileri

Isci Dovizlerinin Olumlu Etkileri

Isci Dovizlerinin Olumsuz Etkileri

Hanehalki gelir seviyesini ylikseltmesi

Hanehalkinin is¢i dovizlerine bagl hale
gelmesiyle 15¢1 dovizlerinde
yasanabilecek  dalgalanmalara  kars1
savunmasiz olmalar1

Mal piyasalarmin biiyiimesine katki
saglamasi

Kisa wvadeli tiiketim harcamalarinda
kullanilmasi durumunda tasarruflar1 veya
yatirimlart diistirmesi

Sermaye piyasalarinin  gelismesine

katki saglamas1

Hanehalklar1 arasinda gelir esitsizligini
arttirmast

Yabanc1 para girisini arttirmasi

Hollanda hastaligina neden olmasi

Gelismekte olan iilkelerde tasarruf ve

Yiiksek wvasifli bireylerin goc¢ etmesi
durumunda gelismis ve az gelismis

artmasina olanak saglamasi

ls(eal;rl?lasyaewlaril;sslfhglnln - ori [mggc iilkelerdeki gelir dagilimi {izerinde
& negatif etkide bulunnmasi
Tasarruflarin  artmasiyla yatirnmlarin | Karaborsa piyasalarinin = gelismesine

neden olmasi

Yatirimlarin artmastyla yeni istihdam
alanlarinin ortaya ¢ikmasi

Yerel iiretim unsurlar1 piyasasini iggiicii
bakimindan durgunlastirmasi

Beseri sermayenin gelisimine katki
saglamasi ve daha iyi egitim, saglik vb.
hizmetlerinin satin alinmasiyla yasam
standartlarini iyilestirmesi

Isci  dovizleriyle  gelir  saglayan
hanehalkinin calisma isteginde
distislerin ~ olugmasiyla  hanehalkin

tembellik ve hazircilia sevk etmesi

Odemeler dengesinin
katki saglamast

iyilesmesine

Isci dévizlerinin ev sahibi

bagimlilik yaratmasi

tilkeye

Ulkeler arasindaki esitsizligin
azaltilmasina yardimci olmasi

Kara para aklanmasina olanak saglamasi

Kaynak: Chimhowu vd. 2003: 7.

Isci dovizleri mal ve sermaye piyasalarmin gelisimine olumlu katkilarda
bulunmaktadir. Begseri sermaye {iizerinde, hanehalki bireyleri is¢i dovizi elde
etmedikleri donemlere gore is¢i doviz elde ettikleri donemlerde mal ve hizmetlerden

daha iyi yararlanabilme giicii elde edeceklerdir. Ayrica hanehalkini olusturan bireyler
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resmi sektorlerde calisiyorsa kamu saglik hizmetlerinden faydalanmakta fakat
enformel alanlarda  ¢alisan  bireyler saglik  hizmetlerinden  yeterince
yararlanamamaktadir. Ulkesindeki saglik sigortast hizmetlerinden yeterince
yararlanma imkanina sahip olmayan hanehalki bireyleri is¢i dovizleri ile daha fazla
saglik hizmetlerinden faydalanabilmektedir (Gengler, 2018: 160). Meksika’da isci
dovizi alan ailelerin bebek 6liim oranlarinda ciddi azalma goriilmiistiir. Isci doviz
havalelerinde %1’lik artis saglandig: ailelerin ilk yilda 6len cocuk sayilarinda %1,2
oraninda azalig goriilmiistiir. Ailelerin temiz suya erisimi, yeni dogan c¢ocuklarin
bakimi1 ve annelerin yasam kosullarinda meydana gelen iyilesmelerden dolay1 bebek

6liim oranlarinda azalmalar ortaya ¢ikmaktadir (Agunias, 2006: 24).

Makroekonomik istikrarsizlik ve kirillganligin oldugu iilkelerde is¢i dovizleri
onemli etkilerde bulunmaktadir. Ulkeye yabanci para girisi saglamasi ile iilke
ekonomisi iizerinde olumlu bir etkide bulunmaktadir. Is¢i ddvizleri ile olusan kaynagin
O0demeler bilangosunun iyilestirilmesi, ithalatin finansmaninda kullanilmasi, doviz
kurlar1 gibi bir¢ok farkli etkide bulunabilmektedir. Tiiketim artis1 ile enflasyonist bask1
yaratmasi, yerel paranin asir1 degerlenmesi ve gelire bagimlilik yaratmasi gibi olumsuz
etkileri de bulunabilmektedir (Gengler, 2018: 174-175). Buch vd. (2002), isci
dovizlerinin 6demeler dengesinin iyilesmesine katki saglamasi gibi olumlu bir
etkisinin séz konusu oldugunu fakat Hollanda Hastaligma' da neden olabilecegini

belirtmektedir.

Istidam iizerindeki etkisine bakildiginda ise, is giiciiniin nitelikli veya niteliksiz
olmas1 fark etmeksizin, birey kendi iilkesinden ayrilarak bagka lilkeye gbd¢ etmesi
durumunda kendi iilkesindeki emek piyasasindan ¢ikis yapmasindan dolay:
iilkesindeki istidam iizerinde etkide bulunacaktir. Ornegin birey issiz ise iilkedeki
issizlik baskisinin azalmasina katki saglayacaktir. Birey istihdam halinde ise ayrildigi
durumda bosalttig1 is imkaninin baska bir kisi i¢in yeni istthdam firsatt dogurmasina
neden olmaktadir. Dolayisiyla yurt disina giden birey iilkesindeki issizlik ve istthdam
durumuna etkide bulunmaktadir (Gengler, 2018: 191).

! Hollanda hastaligi, déviz bollugu sonucu ulusal paranin asiri degerli hale gelmesi ve bu durumun
ortaya ¢ikardig1 olumsuz sonuglari ifade etmektedir.
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Ayrica, baz1 ¢alismalarda is¢i dovizi elde eden hanehalkinin is¢i dovizi elde
etmeyen hanehalkina gore daha fazla girimcei ve yatirimer olmaya egilimli oldugu da
ileri siiriilmektedir (de Hass, 2007: 14). Isci dovizi ile gelir elde eden hanehalki
bireyleri girisimci yeteneklerini kullanarak yatirimda bulunmaktadir. S6z konusu

yatirimlar tilkenin iktisadi biiyiimesi tizerinde pozitif bir etki meydana getirmektedir.

Isci dovizlerinin yukarida belirtilen olumlu etkilerinin yanisira olumsuz
etkilerine bakilacak olursa, is¢i dovizleriyle gelir saglayan hanehalkinin c¢alisma
isteginde azalis goriilebilmektedir. Hanehalkinda tembellik ve hazira alisma s6z
konusu olabilmektedir. Chami vd. (2003) is¢i dovizleri ile hanehalkinin ¢alisma
arzusunun azaldigini kanitlari ile savunmustur. Hanehalkinin is¢i dovizlerine bagimli
hale gelmeleri, is¢i dovizlerinde yasanabilecek dalgalanmalara karsi savunmasiz
olmalarina neden olmaktadir. Sekil 2’de goriildiigli gibi isci dovizleri ilk olarak
dogrudan tiiketim harcamalarinda kullanilabilmektedir. Ddvizlerin kisa vadede
tilkketim harcamalarinda kullanilmas1 halinde tasarruflar1 veya yatirimlar
06zendirmemesi nedeniyle iilke ekonomisi iizerinde olumsuz bir etki meydana
getirmektedir. Ayrica nitelikli veya niteliksiz isgiicliniin gd¢ etmesi igsizlik ve
istihdam tizerinde olumlu etkide bulunabilmekte fakat sadece yliksek vasifli bireylerin
go¢ etmesi durumunda gelismis ve az gelismis llkelerdeki gelir dagilimini olumsuz
etkileye bilmektedir. Is¢i dévizlerinin olumlu ve olumsuz etkilerinin yaninda iilkeyi
politik ve ekonomik yiikiimliilikler altina sokma veya dis bor¢lanma gibi

ozelliklerinin bulunmamasi da olduk¢a énemlidir (Ar1 ve Ozcan, 2011: 102).

Literatiirde bu konuda yapilan ¢alismalara bakildiginda fikir birligi olmadigi
gorilmektedir. Adams ve Page (2005) is¢i dovizlerinin yoksulluk iizerindeki etkisini
gelismekte olan 71 iilke {izerinde incelenmistir. Isci dovizlerinin iilkenin gayri safi
yurti¢i hasilasindaki (GSYH) payinda %10’luk artig gostermesi halinde yoksulluk

icerisinde yasayan insanlarin %1,6 oraninda azalacagin tespit edilmistir.

Ratha (2003), dusiik gelirli iilkelerin gayri safi yurti¢i hasilasinda ve
thracatinda is¢i ddvizlerinin orta gelirli iilkelere kiyasla daha yiiksek oldugunu
vurgulamustir. Is¢i ddvizlerinin okul, hastane gibi kurumlarin kurulmasinda yatirim

kaynagini olusturdugunu belirtmistir.
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Neyapt1 (2004) isci dovizlerinin gelismekte olan {ilkeler i¢in olduk¢a dnemli
bir finansman kaynagi oldugunu ifade etmistir. Faini (2001) caligmasinda isci
dovizlerinin 6nemli bir kaynak olduguna deginmekte ve biiylime lizerinde pozitif bir

etkide bulunacagini ifade etmektedir.

Haas (2007) g¢alismasinda hiikiimetler ve hanehalki i¢in is¢i dovizlerinin
giivenilmez bir finansman kaynagi oldugunu sonucuna varmistir. Ev sahibi tilkedeki
isgilerin  yerlesik duruma gegmeleri halinde gelirlerinde hizli bir azalis
yasanabilecegini ve yurtdisina ig¢i gonderen iilkedeki hanehalkinin is¢i dovizlerine

bagimli hale gelebilecegini ifade etmistir.

Solimano (2003) calismasinda is¢i dovizleri ile bir iilkede tasarruf ve yatirim
artisina olanak saglanabilecegi ve iktisadi biiyiimenin pozitif etkilenebilecegini
belirtmistir. Fakat yiiksek vasifli ig¢ilerin go¢ etmesi durumunda iilkenin biiylimesinin
uzun vadede negatif etkilenecegini ve bir lilkeye yiiksek miktarda is¢i doviz akimi
gerceklesirse reel doviz kurunun asir1 deger kazanacagini, bu durumun da ticarete

engel olabilecegini ifade etmistir.

1.5. IKTiSADi BUYUMENIN TANIMI VE OZELLIiKLERI

Gelismis tlkeler basta olmak iizere, her iilkenin makroekonomi politikasinin
vazgecilmez unsurlarindan biri iktisadi biiyiimedir (Gordon, 2000: 286). Ulkelerin
biiyiime siireclerinde, sermaye birikimi, isglicii, dogal kaynaklar teknoloji vb.
faktorlerden dolayr farkliliklar goriilmektedir (Taban, 2018: 1). Genel olarak bu
faktorlere, lretim faktorleri denilmekte ve iiretim faktorlerinin miktar1 ve niteligi
tilkenin iiretim kapasitesini belirlemektedir. Gelismislik diizeyi fark etmeksizin tim
tilkeler kit kaynaklarin etkin kullanimi, kit kaynaklarin tam kullanimi ve iiretim
kapasitesinin artirilmasin1 amaclamaktadir. Mikro ekonomi, kaynaklarin etkin
kullanimini; makro ekonomi, kaynaklarin tam kullanimini; biliylime ise iiretim

kapasitesinin arttirilmasini incelemektedir (Berber, 2006: 1-2).

Literatiirde iktisadi biiyiime kavraminin birgok tanim1 bulunmaktadir. Ornegin
Kaynak’a gore; “Bir iilkede, belli bir donemde yerli veya yabancilar tarafindan
pivasada tiretilen tiim nihai mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olan Gayrisafi Yurtici

Hasila ya da Gayrisafi Milli Hdsila’da goriilen artisa iktisadi biiytime denmektedir”
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(Kaynak, 2014: 69). O’Connor’a gore; “ekonomide belli bir dénemde iiretilen mal ve
hizmet miktarindaki uzun ve kisa donemli artislardir.” (O’Connor, 2004: 223). Unsal
ise, “Fert basina reel hasilada meydana gelen devamli artisi” iktisadi bliylime olarak
tanimlamakta ve artisin biliylime olarak degerlendirilmesi i¢in devamli olmasi
gerektigini  belirtmektedir. (Unsal, 2007: 11). Lipsey’e gore, “... faktor
verimliligindeki (birim faktor basina ¢iktr) degismelerden kaynaklanan uzun dénemli
artistir” (Lipsey, vd., 1990: 333). Arslan’a (2017: 443) gore de biiyiime; “..belirli bir
zaman diliminde, iiretilen mal ve hizmet miktarimin ge¢mis doneme gore
artmast... ”dir. Ayrica bliylime yapisal degisim gerektirmeyen bir olgudur (Arslan,

2017: 443).
Iktisadi biiyiimenin temel &zellikleri asagidaki gibidir (Acar, 2008: 35-36):

i.  lIktisadi biiyiime kantitatif bir olgudur. Iktisadi biiyiime hiz1 gayrisafi milli
hasilada meydana gelen degismeler yoluyla hesaplanabilmektedir.

ii.  Iktisadi biiylimenin saglanabilmesi i¢in yatirim diizeyinin arttirilmasi, iiretim
diizeyinde artisin saglanmasi ve iktisadi yapinin degistirilmesi ancak birkag
yilda yani uzun dénemde gergeklestirilebileceginden iktisadi biliylime uzun
doneme dayali bir olgu olmaktadir.

iii.  Iktisadi biiyiime nominal bir artis1 degil reel bir artis1 ifade etmektedir. Yani
bliylime mevcuda ilave edilerek gerceklesmektedir.

iv.  Iktisadi biiyiime ile ikame yatirimlar arasinda bir iliski bulunmamaktadir.
Mevcuda herhangi bir ilave yapilmaksizin mevcudun ikame edilmesi halinde
biiyiime s6z konusu olmamaktadir. Ornegin, kentsel doniisiim kapsaminda
yikilan bir binami yerine esdeger 6zelliklere sahip bir bagka bina yapilmasi
halinde biiylime olgusu gerceklesmemektedir. Yikilan binadan daha fazla kath
bir bina yapilmis olsaydi mevcuda ilave sdz konusu olacagindan biiyiime
olgusu ger¢eklesmis olacaktir.

v. Iktisadi biiyiimenin gelir dagilimi {izerinde pozitif (iyilestirici) bir etkisi
bulunmamaktadir.

vi. Iktisadi biiyiime ekonomide hareketlilik ve istikrarsizliklara neden
olabilmektedir. Bu durum, iktisadi biliylimenin dinamik bir 6zellige sahip

olmasindan kaynaklanmaktadir. Hizl1 biiyiime gosteren sektorler ve bolgelerde
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hareketlilik goriilmekteyken bazi sektorler ve bolgelerde dnemini yitirerek
cesitli sorunlarla karsilasabilmektedir.
vii.  lktisadi biiyiime, sektorleri ve bdlgeleri degil ekonominin tamamini kapsayan

makro bir olgudur.

Iktisadi biiyiime iki farkli sekilde meydana gelebilmektedir. Birincisi, tam
istihdam altinda yeni iiretim faktorlerinin ilave edilmesi veya teknolojik ilerlemeyle
mevcut iiretim faktorlerinin genislemesi yoluyla gergeklesen biiyiimedir. Ikincisi ise
eksik istthdam sartlar1 altinda talep artis1 nedeniyle kapasite kullanim oranlarinda
saglanan artisa dayali iiretim artislarina bagl olarak meydana gelen biiyiimedir

(Berber, 2006: 2-3).

Iktisadi biiyiime teorilerinin temel ugras alam, tam istihdam altinda iiretim
faktorlerinden biri ya da birkacinin artmasi sonucunda meydana gelen iiretim kapasite
artisina dayali biiylime olmaktadir. Bu durumda yeni kaynak ilavesi veya teknolojik
gelismeye dayali iliretim artis1 esas alinmaktadir. Bu baglamda iktisadi biiyiime, tam
istthdam altinda {iretim kapasitesi genislemesi ve iiretim olanaklar1 egrisinin saga

dogru kaymasiyla gergeklesmektedir (Kaynak, 2014: 70).

Grafik 1: Uretim Olanaklar1 Egrisi

B B X
Kaynak: Kaynak, 2014: 70.

Kisaca biiyiime iilkenin iiretim kapasitesinde goriilen orta ve uzun vadeli
artiglardir. iktisadi biiyiimeyi izleyebilmek i¢in GSYH’daki degismeler en 6nemli
gostergelerden biridir (Turan, 2008: 11). Bir iilke sinirlart igerisinde bir déonemde
iiretilen nihai mal ve hizmetlerin, tiretildikleri bir y1lin piyasa fiyati lizerinden degerine

nominal GSYH denmekteyken bir donemde {iretilen nihai mal ve hizmetlerin, temel
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bir yilin piyasa fiyat: {izerinden degerine reel GSYH denmektedir (Unsal, 2007: 4).
Reel gayri safi yurtigi hasilanin niifusa bdoliinmesiyle fert basina héasila’ya
ulasilmaktadir. Fert basina hasila kisinin yasam standartlarini etkilemekte ve iktisadi
bliylimeyi izleyebilmek i¢in kullanilan en temel gosterge olmaktadir (Krugman and

Wells, 2011: 226).

1.6. IKTiSADIi BUYUME KAYNAKLARI

Iktisadi biiyiimenin kaynaklar1 bircok ¢alismada ele alinmis olup calismalarda
bliylimenin kaynaklar1 konusunda farkli sonuglara varilldigr goriilmektedir.
Biiylimenin kaynaklar1 hem iilkeden iilkeye hem de dénemden doneme degisiklik
gostermektedir (Petrakos vd., 2007: 7). Iktisadi bilyiimenin kaynaklari, talep ve arz
yonlii kaynaklar olarak degerlendirilmistir. Iktisadi biiyiimenin talep veya harcamalar
yonlii kaynaklar kisa vadeli etkilerde bulunurken arz yonlii veya {iretim faktorleri ile
alakali kaynaklar1i orta ve uzun vadede biiyiime {iizerinde belirleyici roller
tistlenmektedir (Giirlesel ve Alkin, 2010: 57). Biiylimenin temel kaynaklari; sermaye
birikimi, isgiicli ve teknoloji’den olugmaktadir (Todaro, 1989). Bu ii¢ temel kaynagin
yaninda iktisadi biiylimenin diger kaynaklar1 da kiiltiirel altyapi, kurumsal altyapi,
ekonomik ve siyasal istikrar ve finansal kaynaklar olmaktadir. Iktisadi biiyiimenin

kaynaklar1 asagida sirasiyla ele alinmistir.

1.6.1. Sermaye Birikimi

Mevcut gelirin tiiketimden arta kalan kisminin tasarruf edilip sonraki yillarda
tiretim ve geliri arttirmak amaciyla yatirimlara doniistliriilmesine sermaye birikimi
denmektedir. Yeni makineler, arag-gerecler, fabrikalar vb. fiziki sermaye stokunu
arttirmaktadir. Fiziki sermaye gibi beseri sermayeye yapilan egitim, saglik vb.
harcamalar da emegin verimliligini arttirmaktadir. Dogada hazir olarak bulunan
kaynaklarin kullanilmasi veya mevcut dogal kaynaklarm verimliliginin arttirilmasi da
topraga yapilan yatirnmlar1 gostermektedir. Fiziki sermaye, beseri sermaye ve topraga
yapilan tiim yatirimlar1 kapsayan sermeye birikimi iktisadi bliylimenin temel kaynagi

olmaktadir (Berber, 2006: 28-29).
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1.6.2. Isgiicii

Ekonomide uzun dénem biiylime i¢in isgiicii 6nemli bir kaynaktir (Giirak,
2016: 30). Is giiciiniin en énemli belirleyicisi ise niifus artis hiz1 ve aktif niifusun
blytikligldiir. Niifus artisiyla i¢ pazar genisleyecek ve isgiicli arz1 artig gosterecektir.
Isgiiciiniin arz1 kadar nitelik diizeyi de dSnemli olmaktadir (Taban, 2018: 34). Bireyin
bilgi, beceri ve tecriibe diizeyi iiretimdeki diger faktorlerin etkinliginin ve
verimlili§inin artmasina neden olmaktadir (Karagiil, 2003: 81). Isgiicii arz1 ve

isgiliciliniin niteligi iktisadi biiyiime iizerinde belirleyici rol oynamaktadir.

1.6.3. Teknoloji

Teknoloji, bir mal ve hizmetin iiretimi i¢in gerekli olan bilgi, organizasyon ve
tekniklerin tamamini icermektedir (Taban, 2018: 37). Teknoloji birgok iktisat¢iya gore
biiylime i¢in olduk¢a dnem arz etmektedir (Berber, 2006: 30). Teknolojik ilerleme
kendi basina var olamaz ve teknolojik ilerlemenin gergeklesmesi igin bilgi, deneyim,
O0grenme ve arastirma ve gelistirme faaliyetleri gereklidir (Tiyltioglu, 2007: 674-675).
Teknolojik ilerleme, iiretimde kullanilan arag-gereclerin verimliliginin artmasina,
birim maliyetlerin diigsmesine ve birim maliyetlerdeki diisiis ile karin artmasina, katma
deger ve tiretkenliginin artmasina ve tiretkenlikteki artigin iicret diizeyine yansimasiyla
ekonomide c¢ikt1 diizeyinin yiikselmesine ve iktisadi biiyiimenin meydana gelmesine
katki saglamaktadir (Karluk, 2003: 136). Ekonomik agidan kiiresel piyasada rekabet
etmek isteyen bir iilke teknolojik ilerleme gostermelidir. Teknolojik ilerleme igin
arastirma ve gelistirme faaliyetleri olduk¢a 6nemli oldugundan arastirma ve gelistirme
faaliyetlerine daha fazla kaynak ayiran iilkelerin kiiresel piyasada daha rekabet¢i

oldugu ve yenilikei tirtinler tirettigi goriilmektedir (Bayraktutan ve Bidirdi, 2016).

Iktisadi biiyiimenin diger kaynaklar1 sirasiyla, kiiltiirel altyapr (girisimcilik,
gelenekler), kurumsal altyapr (kurumlarin yapisi, yonetim, mevzuat uygulamalari),
ekonomik ve siyasal istikrar (hiikiimet) ve finansal kaynaklar olmaktadir (Giirak,

2016: 37; Taban, 2018: 39-42).
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1.7. IKTiSADi BUYUME TEORILERI

Iktisadi biiyiime konusunda literatirde ¢esitli teorik yaklasimlar
bulunmaktadir. Tktisadi biiyiime teorileri, klasik dénem dncesi biiyiime teorileri, klasik
bliylime teorileri, harrod-domar biiyiime modeli, neo-klasik biliylime teorileri, karl

marx biiyiime teorisi ve igsel biiylime teorileri olarak bes baslikta ele alinacaktir.

1.7.1. Klasik Dénem Oncesi Biiyiime Teorileri

1.7.1.1. Merkantilizm

15. yilizyilldan baslayarak 18. yiizyilin ortalarina kadar, yaklasik 300 yillik
stirede Avrupa’daki iktisat politikalarinin belirlenmesinde merkantilist diisiince etkili
olmustur. Merkantilist diisiinceye gore iilkelerin sahip oldugu altin, giimiis gibi degerli
madenler zenginlik ve refahin gostergesidir. Iktisadi biiyiimenin saglanabilmesi igin
tilkedeki altin, giimiis vb. degerli madenlerin stokunun attirilmasi gerekmektedir. Bu
nedenle ihracat 6zendirilmeli ve hammadde ve degerli madenler haric ithalat
kisitlanmalidir. Merkantilist yaklagimda degerli maden stokunun arttirilmasi, devlet
tarafindan ticarete kisitlamalar konulmasi ve ddemeler bilangosunda olusturulacak
fazla ile biliylimenin gerceklesecegi diisiiniilmektedir (Berber, 2006: 53-54). Ulusal
zenginliklerin yaninda iilkedeki niifus artisinin hizli olmasi da oldukg¢a 6nemlidir.
Merkantilist diisiincede biiyiime dinamik bir olaydir. Ulke niifusunun fazla olmasiyla
emek arzi artacak ve iicretler diisecektir. Ozetle merkantilizm, hizl niifus artis1, diisiik
ticret politikasi, girisimci ve sanayicilerin devlet tarafindan desteklenmesi, ihracatin
Ozendirilmesi, para arzinin arttirilmasi, somiirgecilik ve altin ve degerli maden
stokunun artirilmasina dayanmaktadir (Ozgiiven, 1988: 3). Bu akimm en &nemli
temsilcileri; Thomas Mun, William Petty, Cantilyon, Jean Bodin, Colbert ve
Montaigne’dir (Savas, 1997: 138).

1.7.1.2. Fizyokrasi

Fizyokratlar, sadece ticaret ve sanayi sektoriine onem veren merkantilistlere

tepki olarak ortaya ¢ikmustir. “Fizyokrasi” kavram olarak doganin giicii anlamina
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gelmektedir. Fizyokratlar, merkantilist diisiincenin aksine biiyiimenin ticaret ve sanayi
ile degil tarim sektoriiniin liderliginde gergeklesecegini ileri siirmiislerdir. Ekonomiye
devlet miidahalesi olmadan, dogal diizeni savunmuslardir (Kazgan, 1993: 56; Berber,

2006: 55).

Fizyokratlar tarafinda elestirilen bir bagska konuysa merkantilizmde sanayinin
tesvik edilerek tarim sektoriine gereken Ozenin verilmemesi nedeniyle tarimsal
tiretimin azalmasi1 ve vergi yilkiiniin biiyilk oranda c¢ift¢gi kesim iizerinde
yogunlagmasidir. Tarimsal iiretimin tesvik edilmesi ve tek vergi politikasinin
uygulanmasi gerektigini ve biiylimenin bu sekilde gergeklesecegini savunmaktadirlar
(Kok, 1999: 58-78). Fizyokrasi akimimin en onemli temsilcileri; Gournay, Turgot,

Baudeau ve Nemours’tur (Berber, 2006: 56).

Klasik Dénem Oncesi Biiyiime Teorileri yukarida dzetlenmis bulunmaktadir.
Sonraki bagliklarda klasik biiyiime teorileri, neo-klasik biiyiime teorileri, heterodoks

bliylime teorileri ve i¢sel biiylime teorileri agiklanacaktir.

1.7.2. Klasik Biiyiime Teorileri

Klasik biiylime teorileri Adam Smith’in “An Inquiry into the Nature and
Causes of Wealth of Nations” (Uluslarin Zenginliginin Dogasi ve Nedenleri Uzerine
Bir Deneme) adli kitabi ile baslamistir. Klasik biiyiime ekoliiniin diger temsilcileri
David Ricardo, Thomas Malthus, James Mill ve John Stuart Mill’dir. Asagidaki

sekilde biiyiimenin tarihsel gelisimi gosterilmektedir.

24



Sekil 3: Biiyiime Kuramlarinin Geligimi

Klasik iktisatgllar
Uzun dénem dinamik biytime

Neo-Klasik Denge Marxist Kuramlar
Duragan denge analizi Uzun dénem dinamik biiylime
— Keynes Planh Biiyiime
Kisa donem tam istihdam ve Sosyalist plan
dengeye dontis analizi
A 4 \

Neo-klasik Biiyiime Harrod-Domar
Uzun donem dengeli biiytime Dengede
Teknolojik yenilik “dissal™ istikrarli bitytime
v
l Kurumsal iktisat¢ilar

Neo-Kklasik “i¢sel” Biiyiime
Teknolojik yenilikler ve beseri sermaye v

Heterodoks Modeller

Kaynak: Giirak, 2016: 53.

1.7.2.1. Adam Smith

Adam Smith, literatiirde iktisadi biiylime olgusunu inceleyen ilk iktisatc1 olarak
yer almaktadir. Smith 1779 yilinda yaymladigr “Uluslarin Zenginliginin Dogasi ve
Nedenleri Uzerine Bir Deneme” adli eserinde biiyiimenin temel kaynaginimn isbdliimii
ve sermaye birikimi oldugunu ifade etmistir (Unsal, 2007: 41). Emegin verimliligini
arttirmanin yolu isboliimiidiir ve verimlilik artisinin nedenleri sunlardir (Taban, 2018:

53):

i.  Her is¢inin tek is lizerinde yogunlasmasi is¢inin yetenegini arttirmaktadir.
ii. Iscinin, is degistirmesi durumda yasanacak zaman kaybinin ortadan
kalkmasidir.
iii.  Isci boliimii ile yeni makine ve aletler gelistirilerek is giiciinde verimlilik artis1

meydana gelmektedir.
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Adam Smith teknolojik ilerleme hakkindaki yaklasimini soyle ifade
etmektedir: “...herkes uygun makinelerin kullanilmasi sonucunda igler ne kadar
kolaylasip kisaldiginmi fark etmis olmalidir. Buna o6rnek vermeye bile gerek yoktur”.
Burada dikkat edilmesi gereken isbdliimiinden 6nce sermaye birikiminin olmasi
gerektigidir (Smith, 1985: 22). Sermaye birikimini saglayan tasarruflar ve kar’dir.
Tasarruflarin kaynagi tutumluluktur ve tasarruflar iktisadi biiyiime i¢in oldukca
onemlidir. Clinkii tasarruflar mutlaka yatirimlara doniigiir. Tasarruflarin artis1 ve karin
artis1 yatirnmlari arttiracak ve sermaye stokunda artis meydana getirecektir (Berber,
2006: 59). Sermaye birikimiyle is giiciiniin verimliligi artacaktir. Fakat yeni makine
ve aletlerin ortaya c¢ikmasini saglayan teknolojik ilerlemenin, isboliimiinden
kaynaklandigini sdylemektedir. Cilinkii isbdliimii, iste uzmanlasan ig¢inin yeni makine
ve aletler gelistirerek is giiciinde verimlilik artis1 saglayacagini savunmaktadir (Smith,

1985: 22).
Sekil 4: Adam Smith’in Biiyiime Modeli

/—P Isbolimii » Sermaye Birikimi \
Verimlilik Artist <

Hasila Artisi » Ucret Haddi Artist

\— Pazar Biiylimesi /

Kaynak: Unsal, 2007: 45.

Sekil 4’te goriildiigi gibi isboliimii ilk olarak teknolojik ilerlemeye sebep
olmaktadir. Is boliimii kaynakli teknolojik ilerleme isgiiciinde verimlilik artigina
neden olmaktadir. Ayn1 zamanda isb6limii kaynakli verimlilik artisi ile hasila artisi
meydana gelmekte ve iilkenin zenginlesmesi gerceklesmektedir. Hasila artisi
sonrasinda pazar bliyiimesi ve iktisadi biliylime yasanmaktadir. Dongii ile tekrar
isbolimiine yonelme seklinde gerceklesmektedir. Adam Smith’e gore iilke hasila
diizeyi arttikca iilkede iicret haddi de artis gosterecektir. Ucret artisi ile etkin iicret

teorisi gecerli olacak ve iggiicliniin verimliligi yeniden artig gosterecektir. Fakat Sekil
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4’te gortildiigu gibi iktisadi biiyiime siirekli ve sinirsiz bir olgu degildir. A. Smith’e
gore iktisadi biiylimenin “tam zenginlik asamas1” olarak bir sinir1 bulunmaktadir. Bu
sinira varildigin da biiyiime duracak ve hasilanin artmadiglr duragan durum ortaya
cikacaktir (Unsal, 2007: 43-47). Ayrica kapitalist piyasa sisteminin isleyisiyle ilintili
“goriinmez el” kavramin ilk defa kullanan iktisat¢t Adam Smith’tir. Adam Smith’e
gore piyasada katilimcilar arasinda rekabet varsa menfaat kabul edilebilir. Eger
ureticilerin davraniglart piyasadaki rekabeti tehdit ediyorsa bu seferde devlet
miidahalesi ile rekabet ortam1 korunmalidir. Bu sekilde ekonomide goriinmez el ile

isleyis sorunsuz devam edecektir (Parasiz, 2005: 5).

1.7.2.2. Thomas Malthus

Thomas Malthus 1798 yilinda yayinladigi “An Essay on the Principle of
Population” (Niifus Prensibi Uzerine Bir Deneme) adli eserindeki niifus teorisi ile
tinlenmistir. Bu teoriye gore, ilicret diizeyi arttig1 veya asgari ge¢im diizeyinin lizerinde
kaldig1 silirece bireylerin hayvansal dogalar1 geregi niifus artisi hizlanacaktir.
Malthus’a gore niifus artis1 ciddi bir problem olmaktadir. Ciinkii niifus geometrik
olarak artmaktayken gida kaynaklar1 aritmetik olarak artis gostermektedir (Parasiz,
2005: 6-7). Siirekli niifus artis1 dogrultusunda gelecekte gida arzi yetersizligi ortaya
cikacak ve insanlarin refah diizeyi azalacak hatta insanlarin hayatlar1 tehlike altinda
olacaktir (Savas, 1997: 342). Ona gore niifus artis1 yoksulluga neden olur ve niifus
artisin1 engelleyici politikalar uygulanmalidir. Ornegin, diisiik gelire sahip bireylerin
evlenmemesi gerektigini ya da olabildigince ge¢ evlenmesinin niifus artis hizi izerinde
azaltic1 etkide bulunacagini diisiinmektedir. Bunlarin yaninda glinahkar bireylerin
cezalandirildigini diistindiigi, kitlik, salgin hastaliklar ve savaslarin da niifus azaltic
etkide bulundugunu ifade etmektedir (Taban, 2018: 62). Malthus teorisinde teknolojik
ilerlemeyi goz ardi ederek olduk¢a dnemli bir hata yapmistir. Ayrica statik analizi
herhangi bir toprak pargasinin iiretkenliginin zaman i¢inde sabit oldugunu varsaymistir

(Parasiz, 2005: 6-7).
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1.7.2.3. David Ricardo

1817 yilinda “Principles of Political Economy and Taxaition” (Politik Iktisat
ve Vergileme Ilkeleri) adl1 eserde David Ricardo, dogrudan biiyiime iizerinde analizde
bulunmayip kapitalist piyasa ekonomisinin uzun dénemli biiyiime i¢in miimkiin olup
olmadigl, miimkiinse bile smirlarinin ne olacagr gibi konular1 dogrudan
degerlendirmemistir (Berber, 2006: 60). Kitabin temel amaci daha ¢ok donemin
iktisadi ve sosyal sorunlari olsa da biiylime tlizerinde de durulmustur. Ricardo’ya gore
tasarruflar yatirimlara onciiliik etmekte ve yatirimlar sanayi iiretimini ve istihdami
arttirmaktadir. Sanayi iiretimi artisiyla artan kar oranlar1 ve tarim {iriinlerine artan
talep soz konusu olmakta fakat bu durumun stireklilik gostermesi miimkiin
olmamaktadir. Clinkii zamanla tarimdaki maliyetler ve reel iicret seviyesi artacak, kar
oranlar1 azalacak ve iktisadi biiylime yavaglayacak ve giderek duraganlasarak
bliylimenin sinirina gelinecektir (Giirak, 2016: 59; Ersoy, 2015: 151). Ricardo biiyiime

modelinin temel unsurlart sunlardir (Taban, 2018: 66-67):

i.  Baslangicta yiliksek kardan dolayi tasarruflar ve sermaye birikimi hizlidir.

ii.  Teknik ilerleme sanayi sektoriinde hizli gerceklesmektedir. Bundan dolay1
isgliclinde artan verimler kanunu gecerlidir. Fakat tarim sektoriinde teknik
ilerleme oldukga yavastir. Topragin kit olmasindan dolay1 tarim sektoriinde
azalan verimler kanunu gecerli degildir. Tarim sektdriindeki azalan verim,
sanayi sektoriindeki artan verimden biiylik oldugunda ekonominin biitiiniinde
azalan verimler kanunu s6z konusu olmaktadir.

iii.  Uretim; sermaye, toprak ve isgiiciiniin bir fonksiyonudur. Sermaye ve isgiicii
icsel iken toprak arz1 sabittir.

iv.  Ucretler konusunda Malthus’un niifus kurami gegerlidir.

v.  Tam rekabet ve tam istihdam kosullar1 gegerlidir.

Klasik iktisatgilardan Adam Smith, Thomas Malthus, David Ricardo ve Karl
Marx’1in biiyiime hakkindaki fikirleri modern iktisadi biiyiime teorilerinin temelini

olusturmustur (Barro and Sala-i Martin, 2004: 16).
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1.7.3. Harrod-Domar Biiyiime Modeli

Harrod’1n 1939 yilindaki “An Essay in Dynamic Theory” (Dinamik Teori) adl
makalesinde eksik isttihdamdan tam istihdama gecisin sartlar1 sorgulanmisken 1947
yilinda “Expansion and Employment” (Biiyiime ve Istihdam) adli makalede Domar
tarafindan tam istihdam diizeyini yakalamis olan ekonominin bu dengeyi bozmadan
stirekli biiylimeyi saglayabilmesinin sartlarini sorgulamistir. Keynesyen ekolde yer
alan Evsey D. Domar ve Roy F. Harrod un teorileri, modern biiyiime teorileri altinda
ekonomi literatiiriinde Harrod-Domar modeli olarak yer almaktadir (Berber, 2006:
101-102).

1929 Biiyilk buhraninda talep yetersizligi ve her arzin kendi talebini
yaratmasinin gecerli olmadigmni, talep yetersizliginin hiikiimet politikalar1 ile
iistesinden gelinebilecegini ifade edilmistir. Biiyilik buhrana ¢6ziim olarak Keynesyen
kisa donemli denge modelinin uzun déneme tasinmasi ve genisletilmesi ile miimkiin
olabilecegi ileri siiriilmiistlir. Harrod un modelinde tasarruflar ve yatirimlar olarak iki
temel degisken bulunmaktadir. Harrod’a gore siirekli biliylime i¢in marjinal ve
ortalama tasarruf oranlari, planlanan ve gergceklesen yatirim ve tasarruflarin birbirine
esit olmas1 gerekmektedir. Ekonomide arz, talep veya planlanan yatirimlar ve
tasarruflar arasinda bir kez bile esitlik saglanamadiginda dengesizlik olacak ve
ekonomi kendiliginden dengelenemeyecek hatta giderek dengeden uzaklasacaktir
(Mert, 2017: 140). Domar, 1946 yilinda Harrod’un modelini gelistirerek, tam
isttihdamdaki bir ekonomide dengede biiylimenin saglamasini ele almistir. Domar
Keynesyenlerden farkli olarak yatirimlarin ikili 6zelliginin oldugunu ifade etmistir.
Keynesyenlere gore yatirimlarin sadece toplam talep lizerinde etkili iken sermaye
birikimi {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir (Ozsagir, 2008: 7). Domar’a
gore ekonomideki yatirnmlar kapasite arttirict ve gelir artirict etki olmak tizerine iki
farkl1 etki meydana getirmektedir. Domar modelinin temel varsayimlari sunlardir
(Domar, 1947: 34-38):

1. Olaylar es zamanh gerceklesmektedir.
il.  Gelir, tasarruf ve yatirim net anlamda ele alinmustir.

iii.  Sermaye tek liretim faktorii ve ekonomide devlet harcamalar1 yoktur.
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iv.  Ekonomide gecikme bulunmamaktadir. Uretimdeki bir artis ayni zamanda
yatirim harcamalarini arttirmakta ve yatirnrm harcamalarindaki artis da gelir
artisin1 saglamaktadir.

v.  Disa kapali bir ekonomi s6z konusudur.

vi.  Ekonomi baslangicta tam istihdam denge seviyesinde bulunmaktadir.

Domar, iktisadi bliylimede denge sartinin yatirimlarin kapasite arttirict etkisi
ve gelir arttirict etkisinin birbirine esit olmasi durumunda ger¢eklesecegini ifade
etmistir. Domar’ 1n, Harrod’un modeline benzeyen bir model gelistirmesiyle modern
biiyiime teorisinin ilklerinden olan Harrod-Dommar modeli meydana gelmistir (Unsal,
2007: 83). Domar ve Harrod’un modelinde biiylime siirecinin agiklanmasindaki temel
kavram yatirimlardir. Fakat yatirim olgusunu degerlendirmeleri birbirinden farklidir.
Domar, mevcut donemdeki yatirimlarin gelecek donem veya donemlerde iiretim
kapasitesinde artis saglayacagii ifade ederken; Harrod, onceki donemdeki gelire
planlanan yatirnmlarin mevcut donemde gerceklestirilecek tasarruflara esit olmasi
halinde dengeli biiyiime saglanabilecegini ifade etmistir. Domar’in analizi gelecege
doniik iken Harrod’un analizi geriye donlik bir analiz olarak kabul gormektedir

(Berber, 2006: 136).

Sekil 5: Harrod-Domar Biiylime Modeli

- S

Firmalar «—
Cikis Giris
Ucret, Kar, Rant Tiiketim Harcamalari
Giris Hane Cikis
> halk1

\\ ., Tasarruf/

Kaynak: Leiknes, 2009: 20.
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Harrod-Domar modelinde biiylimenin esas belirleyicisi sermaye birikimidir.
Sekil 5’te goriildiigii gibi firmalardan ¢ikan ticret, kar veya rant hanehalki i¢in girdiyi
olusturmaktadir. Daha sonra hanehalkinin tiiketim harcamalariyla tekrar firmalara
girts yapmaktadir. Dongiiniin isleyebilmesi i¢in firmalara yatirnrm yapilmasi
gerekmekte fakat yatirimlar sadece hanehalki tasarruflari ile meydana gelebilmektedir.
Tasarruflar sonucu olusan yatirimlar firmalarin sermaye birikimiyle {iretim
kapasitesinin artmasim1 ve iktisadi biiylimenin gerceklesmesini saglamaktadir

(Leiknes, 2009: 20).

1.7.4. Neo-Klasik Biiyiime Teorileri

1.7.4.1. Robert M. Solow

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda biiyiime analizleri {izerine yapilan ¢alismalar
igerisinde iki donemin ¢aligmalari 6ne ¢ikmaktadir. 1950’lerin sonunda yer alan birinci
donem calismalarina literatiirde neo-klasik biiytime teorileri denmekte iken 1980’lerin
sonlarindaki ikinci donem c¢aligmalarina ise i¢sel biiyiime teorileri denmektedir. Neo-
klasik diisiince kapsaminda pek ¢ok biiylime teorisi iiretilmis olsa da Robert M.
Solow’un 1956 yilindaki “A Contribution to the Theory of Economic Growth”
(Iktisadi Biiyiime Teorilerine Bir Katki) adli calismast literatiirde kabul goren en temel
teorik yaklasim olmustur. Solow, literatiire yaptig1 katkilar neticesinde 1987 yilinda

Nobel Ekonomi Qdiiliine layik goriilmiistiir (Berber, 2006: 141).

Solow biiylime modelinin, biiylime ve kalkinmanin temel sorularina verdigi
yanitlar sunlardir: Oncelikle Solow modelinde, kisi basina gelir farkliliklar1 yatirim
oranlarindaki farkliliklara, teknolojide ortaya ¢ikan digsallik farkliliklarina ve niifus
artts hizina basvurularak agiklanmaya calisilmaktadir. ilk olarak Solow modelinin
“Neden biz daha zenginiz de digerleri daha yoksul?” sorusuna cevabi daha ¢ok yatirim
yapilmasi, daha diisiik niifus artis hiz1 ve bu iki faktor nedeniyle is¢i basina daha fazla
sermaye birikimi yapilmasiyla yiiksek isgiicii verimliliginin elde edilmesidir. Ikinci
olarak, “Neden ekonomiler Solow modelinde kalic1 biiyiime gosterirler?” sorusuna
cevabi ise teknolojik gelismedir. Teknolojik ilerleme olmaksizin, kisi basina biiyiime,

sermayeye gore azalan getiri durumuna girerek en sonunda durmaktadir. Sermayenin
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marjinal irlinlindeki azalmanin ortadan kalkmasi ve uzun dénemde kisi basina
biliylime teknolojik gelisme oranina baglidir (Jones, 2001: 40). Modelin yapisini
tanimlayan ii¢ temel varsayim bulunmaktadir. Bunlar, 6l¢cege gore sabit getiri, tam
rekabet ve digsalliklarin olmadigidir (Unsal, 2007: 112). Kisi basina gelirin artmasia
sebep olan ana unsur digsal bir degisken kabul edilen teknolojidir (Ozsagir, 2008: 338).

Solow modeli liretim fonksiyonu ve sermaye birikim esitligi olarak iki denklem
lizerine insa edilmistir. Uretim fonksiyonunda, girdilerin ¢ikt: iiretilmesi i¢in nasil bir
araya geldigi tanimlanmaktadir. Girdiler, sermaye (K) ve isgiicii (L) ile, ¢ikt1 ise (Y)
ile sembolize edilmektedir. Cobb-Douglas tiretim fonksiyonu asagidaki sekilde

gosterilmektedir:
Y= F(KL)=K®L'"* (1.1)

Denklem 1.1°de bulunan a, 0 ve 1 arasinda bir sayidir. Tiim girdiler ve ¢iktilar
arasinda dogru oranti oldugu gériilmektedir. Ornegin, girdiler dort katina cikarsa, ¢ikt:
da dort katina ¢ikacaktir. Bu da modelin temel varsayimlarindan biri olan 6l¢ege gore
sabit getiriyi gostermektedir (Jones, 2001: 20). Uretim fonksiyonun is¢i basina
sermaye (k = K/L) ve is¢i basina ¢ikt1 (y = Y/L) olacak sekilde yeniden yazildiginda
asagidaki esitlik elde edilir:

y =k (1.2)

Sermaye is¢i basina ne kadar fazla olursa, is¢i basina ¢ikt1 da o 6lciide fazla
olacaktir. Ayn1 zamanda is¢i basina ¢iktida azalan getiri s6z konusudur. Solow

modelinde sermaye birikimini gdsteren denklem de su sekildedir:
AK =sY —dK (1.3)

Denklem 1.3’e gore sermaye stokundaki degismeler, briit yatirim miktarindan,
tiretimde ortaya ¢ikan aginma ve yipranmalarin ¢ikarilmasina esittir (Jones, 2001: 20).
Solow’a gore iktisadi biiylime belirli bir siire kadar devam edebilir. Bir noktadan sonra
bliylimenin yavaslayacagini ve en sonunda durma noktasina gelecegini ifade
etmektedir (Jones, 2001: 35). Solow’a gore iktisadi biiylime ii¢ sekilde meydana
gelebilmektedir. Bunlardan ilki, teknoloji verili iken kullanilan {retim faktorleri
miktarmin artirilmasidir. Ikincisi, iiretimde kullanilan faktorler veri iken teknolojinin

gelismesidir. Ugiinciisii ise; iiretim faktdrleri miktarinin ve teknolojinin gelismesidir
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(Arslan, 2017: 512). Ulkelerdeki farkl iktisadi biiyiime diizeylerinin nedeniyse bazi
tilkelerin daha fazla yatirim yapmasi ve daha diisiik niifus artis hizina sahip olmasidir.
Diisiik niifus artis hiz1 ve yiiksek yatirnmlarin ger¢eklesmesiyle is¢i basina daha fazla
sermaye birikimi yapilacaktir. Sermaye birikimiyle is¢i verimliligi artig gosterecek ve

iktisadi bliylime gerceklesecektir (Jones, 2001: 40).

1.7.5. Marksist Biiyiime Teorisi

Marx, 1867 yilinda “Das Capital” (Sermaye) adl1 eserinde klasik iktisatcilar
elestirse de David Ricardo’nun emek-deger teorisinden esinlenerek biiyiime
hakkindaki fikirlerini ele almistir. Marx, iiretimi emegin fonksiyonu olarak
gormektedir. Bir malin degeri o malin liretiminde kullanilan emek ve zaman birimi ile
belirlenmektedir (Acar, 2008: 68). Biiylimenin kaynagmin ise sermaye birikimi,
sermaye birikiminin kaynaginin da emegin somiiriilmesi ile ortaya ¢ikan “arti-deger”
oldugunu ifade etmektedir (Eres, 2015: 20). Makine ve ara¢ geregler art1 deger
meydana getiremez, art1 degerin tek kaynagi emektir. Art1 deger ve kapitalin bilesimi
kar oraninin belirleyicisi olmaktayken kapitalist kesimin elde ettigi kar orani da
sermaye birikiminin belirleyicisi olmaktadir (Marx, 1883: 320). Calisma saatlerinin
arttirilmasi ya da emegin verimliligini yiikseltecek teknolojik ilerlemelerle art1 deger

arttirilabilmektedir (Marx, 1883: 33).

Marx’a gore, iktisadi bliylime sonsuz bir olgu degildir. Biiyiimenin kaynagi
olan sermaye birikimi arttik¢a, emege olan talep ve iicretler artacaktir. Iscilere daha
fazla iicret 6denmesiyle art1 deger ve kar oranlar1 iyice azalarak sermaye birikimi ve

iktisadi biiylimenin durma noktasina gelmesini saglayacaktir (Marx, 1883: 60).

1.7.6. i¢sel Biiyiime Teorileri

Neo-klasik biiylime teorisi varsayimlarinin pratik somut gelismelerle
ortiismemesi iizerine Paul M. Romer (1986) ve Robert E. Lucas (1988) ile basladig:
kabul edilen igsel biiylime teorilerine gore, iktisadi biiylime unsurlar1 sistemin
icerisinde aranmalidir. I¢sel biiyiime teorilerinin dnciileri, Paul M. Romer, Robert E.
Lucas ve Robert Barro’dur. Iktisatcilar tarafindan temel olarak teoride teknolojik

gelisme igsel bir faktor olarak ele alinmaktadir (Taban, 2018: 145). Neo-klasik iktisadi
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biiylime teorisinde teknolojik gelisme digsal kabul edilirken uzun dénem iktisadi
biiyiimeyi agiklamakta yetersiz kalmaktaydi. I¢sel biiyiime teorileri, teknolojiyi i¢sel
bir faktor olarak ele alarak teorinin bu yondeki eksikliklerini gidermektedir (Ozel,
2012: 65). Igsel biiyiime teorisinin dnciillerinden Romer, aslinda Arrow’un (1962)
One slirdiigli “yaparak 6grenme” (learning by doing) fikrinden esinlenmistir. Kisaca
yaparak Ogrenme, O0grenmenin deneyim esasli oldugunu, tekrarlandik¢a daha iyi
sonuglarin elde edilecegini ifade etmektedir. Belli sektorlerde zaman ilerledikge,
pratiklik kazanilmasiyla isin daha iyi yapilmasi, iiriin kalitesinin artmasi ve iiretim
hizinin artmasidir (Berber, 2006: 177). I¢sel biiyiime teorilerinde iktisadi biiyiimenin
itici glicii hakkinda fikir ayriliklar1 bulunmaktadir. Romer’e gore bilgi birikimi,
Lucas“a gore beseri sermaye, Barro’ya gore altyapi harcamalar1 (kamu harcamalari)

iktisadi bliylimenin itici gilicii olarak goriilmektedir (Mizrak, 1997: 27).

1.7.6.1. Paul M. Romer

Paul M. Romer 1986 yilinda “Increasing Returns and Long-Run Growth”
(Artan Getiriler ve Uzun Donem Biiyiime) adli ¢aligsmasi ile biliylime teorilerine
katkida bulunmustur. Calismasinda Arrow’un (1962) One siirdiigli “yaparak
o0grenme” (learning by doing) fikrinden esinlenmistir. Romer (1986), neo-klasik
modelin azalan getiri yasasiyla duragan dengeli biiylime teorisine elestiride
bulunmustur. ilaveten dissallik, ¢iktinin iiretiminde artan getiri ve yeni bilgilerin
tiretiminde artan verimliligin oldugu bir model ortaya koyarak kisi basina artan ¢ikt1
ile artan bir iktisadi biiyiime gergeklesebilecegini savunmustur (Unsal, 2007: 244).
Ayni zamanda neo-klasik modelin aksine biiylimeyi duragan olmayan dinamik bir
siire¢ olarak gormektedir. Igsel biiyiime teorilerine 1990 yilindaki “Endogenous
Technological Change” (igsel Teknolojik Degisim) adli makalesiyle onemli katkida
bulunmustur. Romer biiyiime teorisinin temel varsayimlari sunlardir (Romer, 1990:

74):

i.  Biiylime dinamik bir olgudur ve teknolojik gelisme biiylimenin ana kaynagidir.
ii.  Teknolojik yenilikler “i¢sel” dir.
iii.  Yeni teknoloji (non-rival) paylagim smir1 olmayan fakat erisimine kismen

engelleme konulabilen (partially excludable) bir maldir.
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Romer’e gore aragtirma gelistirme faaliyetleri onem arz etmektedir. Aragtirma
gelistirme faaliyetleriyle tiretilen yeni teknolojiler iktisadi biiylimenin ana kaynagini
olusturmaktadir. Teknolojik ilerleme oldugu siirece ekonomi duragan biiyiimeye
siirecine yonelmeyecektir. Ar-ge calismalariyla beseri sermaye stoku artacak ve
biiyiime oranlar1 daha hizli bir yiikselme gosterecektir. Ayrica iilke niifusu ve beseri
sermayesi de belirleyici olmaktadir. Yiiksek beseri sermaye stokuna sahip tilkelerde
daha yiiksek biiylime oranlar1 ortaya cikacaktir. Romer (1990: 99), ayni zamanda
serbest ticaretin, iktisadi biiylime iizerinde pozitif bir etkide bulunacagini ifade

etmistir.

1.7.6.2. Robert E. Lucas

1988 yilinda Robert E. Lucas “On The Mechanics of Economic Development”
(Ekonomik Kalkinmanm Mekanikleri Uzerine) adli makalesinde beseri sermayenin
uzun dénemde iktisadi biiyiimenin kaynagi oldugunu ifade etmistir. Isgiiciiniin bilgi,
beceri ve deneyimlerinin toplami beseri sermaye kavramini olusturmaktadir. Kavram
Arrow’un (1962) yaparak 6grenme olgusu ile 6n plana ¢ikmis olsa da beseri sermaye
ve biiylime arasindaki iligkiyi sistematik olarak ele alan ilk kisi T.Schultz (1963) dur.
Lucas, Rebello, Mankiw, Romer ve Weil gibi iktisat¢ilar da beseri sermayeyi, fiziksel
sermaye gibi iiretim fonksiyonunda gostermislerdir. Yani beseri sermaye ayr1 bir
tiretim faktorii olarak ele alinmistir. Beseri sermayenin verimligindeki artis diger
tiretim faktorlerinin de verimliligini arttirmaktadir. Literatiirde beseri sermaye ve
iktisadi biiyiime denildiginde ilk akla gelen Lucas’tir (Berber, 2006: 179). Lucas’a
gore beseri sermaye stokunun verimliligin artmasi teknolojik gelismeye bir alternatif
ya da teknolojik gelismenin tamamlayict motoru olarak degerlendirilmektedir. Lucas
makalesinde, fiziki sermaye birikimi ve teknolojik gelisme, resmi egitim kanaliyla
beseri sermaye birikimi ve yaparak 0grenme yoluyla uzmanlagmis beseri sermaye
birikimi olmak {izere 3 model lizerinde durmustur. Literatiirde daha ¢ok egitim
kanaliyla beseri sermaye birikimi modeli iizerinde durulmustur. Lucas’in bu modeli
Neo-klasik modele oldukca benzerdir. Neo-klasik piyasa sartlar1 gegerli oldugu
varsayimi altinda, ¢ikt1 diizeyi (Y), fiziki sermaye (K) ve efektif emek (N°) ile

gosterilen iiretim fonksiyonu su sekildedir;

Y=F (K, N9 (1.4)
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Model efektif emek kavrami {izerine yogunlasmistir. Isgiiciiniin genel beceri
seviyesi (h), liretimde harcadigt zaman (u), isgiicli arz1 (N) ile gosterilip N°= uhN
olarak degerlendirilmektedir. Bunlarin esliginde yeni iiretim fonksiyonu asagidaki

sekildedir (Lucas, 1988: 591).
Y=F (K, uhN) (1.5)

Lucas is¢inin u kadar zamani iiretime harcadigini, kalan (1-u) zamani da beseri
sermaye birikimine harcadigini varsayar. Eger isc¢i tiim zamanini iiretime harcarsa
kendini gelistirmek i¢cin zaman ayirmamis olur ve beseri sermaye birikiminde artig
gerceklesmemektedir.  Tim zamanint beseri sermayeye, egitim vb. alanlara
harcadiginda ise tiretim gergeklesemez. Bu durumlarda is¢iler bos zamani disindaki
zamanlarini iiretim veya beseri sermaye gelisimi i¢in kullanmaktadirlar. Lucas beseri
sermaye verimligindeki artigin tiim tiretim faktorlerine pozitif katkida bulunacagini

ifade etmistir.

Sirketler, calistirdiklar isgiicliniin egitimini belli oranda saglasa da iscilerin
temel egitimleri i¢in bu yeterli diizeyde olamayabilir. Beseri sermaye konusunda
devletin rolii olduk¢a 6nemlidir. Devlet, temel egitim siiresini arttirarak beseri
sermayenin gelismesine katkida bulunabilmektedir (Yiilek, 1997: 9). Ulkede temel
egitim sliresinin  artirllmasi  iktisadi  biliylime iizerinde {i¢ farkli etkide
bulunabilmektedir. ilk olarak daha fazla egitime sahip isgiicii, yeni teknolojik
gelismelere daha hizli uyum saglayabilecek ve yeni teknolojilerin gelistirilmesinde
daha fazla rol alabilecektir. ikincisi, daha fazla egitilmis bireyler fiziki sermaye
yatirimlariin artmasini saglayacaktir. Son olarak, daha fazla egitimli bireyler daha az
cocuk yapma egilimi i¢inde oldugundan dogurganlik hizi diisecektir. Aileler daha az
cocuga sahip oldugu icin ¢ocuklarina daha fazla yatirim yapma olanagi elde edecektir

(Barro, 1992: 208; Berber, 2006: 180).

1.7.6.3. Robert Barro

Robert Barro’nun 1990 yilindaki “Government Spending in a Simple Model of
Endogenous Growth” (Basit Bir I¢sel Biiyiime Modelinde Kamu Harcamasi) adli
makalesi kamu politikalarinin iktisadi biiyiime tlizerindeki etkisini degerlendiren ilk

caligma niteligindedir. Barro, Klasik diigiincesinin aksine ekonomiye devlet
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miidahalesinin gerekli oldugunu diistinmektedir. Kamu sektoriinde meydana gelen mal
ya da hizmetlerin de iiretim faktorleri icerisinde yer aldig1 varsayimi altinda, dlgege
gore sabit getiri olacak sekilde basit bir model tasarlamistir (Barro, 1990, 104).
Modeldeki temel varsayimlar sunlardir (Yilek, 1997: 10):

i.  Kamu sektori tarafindan iiretilen mal veya hizmetler liretim faktorii olarak
modelde yer almaktadir.
il.  Modeli basitlestirmek amaciyla emek faktorii {iretim fonksiyonundan
cikarilarak kamu mal ve hizmet faktorii dahil edilmistir.
iii.  Devlet kamu harcamalarini yalnizca gelir vergisiyle karsilamaktadir. Devletin
giderleri ise sadece kamu mali tiretimidir. Ayn1 zamanda denk-biitgenin gecerli

oldugu varsayilmaktadir.

Devlet iktisadi biiylime i¢in hem yatirim yapacak hem de 6zel sektore tesvik,
siibvansiyon vb. uygulamalarda bulunarak yatirimlarin artmasina olanak
saglayacaktir. Denk-biitce s6z konusu oldugu icin 6zel sektor yatirimlarinin artmasi
sermaye stokunu arttirirken vergi gelirlerinde de artis saglayarak kamu mali {iretimine
katkida bulunacaktir. Ayni zamanda devlet, bireylerin temel egitimine de onem
vermelidir. Cilinkii beseri sermaye stoku ne kadar nitelikli olursa yeni teknolojilere
uyum da o kadar hizli gergeklesecektir. Barro’ nun modelinin {i¢ temel amaci
bulunmaktadir. Bunlardan ilki, tiretken sektorlerdeki girdiler i¢cin tamamlayici nitelikte
kamusal mal ya da hizmetler iiretmek; ikincisi, egitim alanina yapilan yatirim
harcamalarini arttirmak; sonuncusu ise arastirma ve gelistirme sektoriine saglanacak
tesviklerle bilginin {iretimine ve yayilmasina olanak saglamaktir (Berber, 2006: 182-

183).

Ozet olarak igsel biiyiime modellerinde iktisadi biiyiime, beseri sermaye,
arastirma-gelistirme ve kamu politikalar1 gibi yaklasimlarla ele alinmistir. Simdiye
kadar is¢i dovizleri ve iktisadi bliylimeye iliskin kavramsal ve teorik yaklasimlara yer
verilmis olup, bundan sonraki baglikta is¢i dovizleri ile biiylime arasindaki iliski ele
alimacak ve is¢i dovizlerinin zaman igerisindeki gelisimi seyri gosterilerek

yorumlacanaktir.
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1.8. ISCI DOVIZLERI VE iKTiSADi BUYUME

Iktisadi biiyiime her iilke i¢in onem arz etmektedir. Gelismekte olan iilkeler
biliylime hedeflerini gergeklestirmek icin i¢ kaynaklarin yaninda dis kaynaklara da
ihtiya¢ duymaktadir. is¢i dovizleri de dis kaynaklar icerisinde oldukca énemli olmakta
ve son yillarda resmi kalkinma yardimlari, portfdy yatirimlari gibi dis kaynaklardan
daha yiiksek diizeylerde gerceklesmektedir (Ratha and Mohapatra, 2007: 1; WB,
2020). Isci dovizleri gelismekte olan iilkelerin iktisadi biiyiimesini olumlu veya
olumsuz etkiyebilmektedir. Ancak literatiirde is¢i ddvizlerinin iktisadi biiylime
tizerindeki etkisi hakkinda fikir ayriliklart bulunmaktadir. Fikir ayriliklarinin
sebeplerinden biri gayri resmi sekilde gonderilen is¢i dovizlerinin kayit altina
alimamamasi dolayisiyla is¢i dovizleri verilerine dahil edilememesidir. Diger bir sebep
ise is¢i dovizlerinin gelismekte olan iilkelerin ekonomisi lizerindeki dogrudan veya

dolayl etkilerini yansitacak uygun metodolojinin bulunamamasidir.

Literatiirde is¢i dovizlerinin iktisadi biiylime ve kalkinma tizerindeki etkisinin
degerlendirilmesi hakkinda da iki farkli bakis agis1 bulunmaktadir. ik bakis agisina
gore yurtdisina is¢i gonderen tilkenin Gayrisafi Yurti¢ci Hasila’sinda is¢i dovizlerinin
payina bakilarak geride kalan aile bireylerinin ge¢imine ve iilkenin iktisadi biiylimesi
iizerindeki olumlu veya olumsuz etkisinin belirlenebilecegidir. ikinci bakis agisina
gore ise ithalat-ihracat karsilastirilmasinin is¢i ddvizlerinin Gayrisafi Yurtigi
Hasila’sindaki payina gore daha dogru ve anlamli sonuglar verecegi savunulmaktadir

(Russell, 1986).

Isci dovizlerinin iktisadi bilyiimeyi {i¢ farkli kanaldan etkiledigi
varsayllmaktadir. Ilk olarak, is¢i ddvizleri hanehalkina ilave bir gelir olusturarak
tilketim harcamalarini arttirmaktadir. Ekipman, konut ve isletme kurmaya yonelik
tiretken varliklara yatirimi tesvik ederek, biiylimenin en temel belirleyicilerinden biri
olan fiziksel sermaye birikimine katkida bulunabilmektedir. Diger yandan iiretken
olmayan mallar (miicevher, arazi vb.) i¢in kullanildiginda ise kisa vadede toplam talep
ve iktisadi biiyiime etkisi yaratmakla birlikte uzun dénemde tasarruf ve yatirimlara
katki saglamadig1 icin iktisadi biiyiimeyi yavaslatabilmektedir. ikinci olarak, is¢i
dovizleri, beseri sermaye yatirnmlari kanaliyla uzun vadeli iktisadi biiyiimeyi

arttirabilmektedir. Isci ddvizleri egitimin igin gerekli olan finansmani saglamakta ve
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okul terklerinin azalmasi, okullagsmanin artmasi ve devlet okullarindan 6zel okullara
yonelimin artmast gibi egilimlerle ¢ocuklarin aldigi egitimin hem niteligi hem de
niceligi iizerinde iyilestirici etkide bulunabilmektedir. Bu da uzun vadeli iktisadi
biiyiimeyi desteklemektedir. Uciincii olarak, is¢i ddvizleri ile finanse edilen genis capli
bir diaspora lizerinden saglanan yeni bilgi, beceri ve teknolojinin kazanimi yoluyla
ekonominin verimliligi artirabilir ve toplam faktor verimliligi artis1 da iktisadi
biliylimeyi olumlu etkileyebilmektedir. Ayrica biliyiik miktarda is¢i dovizi ¢geken emek
zengini iilkeler acisindan emek verimliligi artis1 isgiiciiniin sermayeye doniisiimiinii
miimkiin kilacaktir. Bunun disinda is¢i dovizlerinin iktisadi biiylime iizerinde olumsuz
etkileri de bulunmaktadir. Tiiketim talebindeki artis, enflasyon artisina yol agarak reel
efektif doviz kurunun deger kazanmasina ve ticarete konu olan sektorlerdeki iiretimin
azalmasina yol agmak suretiyle literatiirde Hollanda Hastalig1 olarak gecen bir soruna

sebep olabilmektedir (Gonzalez and Acharya, 2018: 3-4).

Isci dovizlerinin isci gdnderen iilkelerin iktisadi biiyiimeleri iizerindeki etkileri
mikro ve makro diizeyde ele alinmaktadir. Sekil 6’da goriildiigii gibi mikro diizeyde
ele alindiginda, is¢i dovizleri, hanehalk: gelir seviyesinin artmasi, tiiketim, tasarruf ve
yatirimlarin artmasina ve yoksullugun azalmasina katki saglamaktadir (Leon-Ledesma
and Piracha, 2001: 13). Makro diizeyde ise cari islemler agigini azaltmasi, doviz
rezervlerini arttirmasi, doviz kuruna istikrar kazandirmasi ve iiretim faaliyetlerini
iyilestirmesi ile {lkelerin iktisadi biiyiimeleri {izerinde olumlu bir etkide

bulunmaktadir.
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Sekil 6: Isci Dovizleri ve Iktisadi Biiyiime

Isci Dovizleri

r
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|
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\/
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Artmasi
Iktisadi Biiyiime

Iscilerin iilkelerine gonderdikleri ddvizler, Sekil 6’da da goriildiigi gibi
hanehalki gelir seviyesini artirarak yoksullugun azalmasia katki saglamaktadir. Isci
dovizleri hanehalkina ilave gelir olusturarak tiiketim harcamalarini arttirmakta ve
ekonomide c¢arpan etkisine neden olmaktadir. Bunun yaninda is¢i ddvizleri
hanehalkinin egitim ve sagliga yonelik yatirimlarimi da arttirmaktadir. Beseri
sermayeye yonelik yapilan yatirnmlarin artmasi da iktisadi biiyiime iizerinde olumlu
etkiler yaratacaktir. Calismanin bir sonraki boliimiinde de gosterilecegi lizere igsel

biiyiime modellerinde beseri sermayenin iktisadi biiylimenin en énemli belirleyicisi

oldugu vurgulanmaktadir.
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Isci dovizleri ile hanehalkinin elde ettigi ilave gelir, tasarruflar1 arttirarak
girisimciler icin fon kaynagi olusturmaktadir. Az gelismis ve gelismekte olan
tilkelerdeki tasarruf ve sermaye yetersizliginden kaynakli fon sikintisi, is¢i dovizleri
vasitastyla bir dlgiide giderilmis olmaktadir. Is¢i dovizleri hanehalki tarafindan
tiketim harcamast disinda tasarrufa yonlendirilebilmekte veya girisimcilikte
kullanarak yatirim yapilmakta ya da borg olarak verilebilmektedir. Boylece tasarruflar
girisimciler i¢cin 6nemli bir fon kaynagi olusturarak yatirimlarin finansmaninda
kullanilabilmektedir (Ar1 ve Ozcan, 2011: 104). Isci dovizleri ile gerceklestirilen
yatirimlar ise bireylere yeni istihdam alanlar yaratarak iilke ekonomisinin gelisimine

ve yoksullugun azalmasina katki saglayabilmektedir (Pradhan vd., 2008: 498-499).

Iscilerin iilkelerine gdnderdikleri dovizlerin makro agidan iktisadi bilyiimeye
sagladig1 katki 6demeler dengesini iyilestirmek, issizligi ve eksik istthdami azaltmak
suretiyle ortaya ¢ikabilmektedir (Kog¢ ve Onan, 2004: 83). Hem istikrarli hem de ucuz
bir finansman kaynagi olan isci dovizleri, Bugamelli ve Paterno (2006)’ya gore
uluslararasi rezervlerdeki diisme veya dis borglardaki artmadan dolay1 yatirimcilarin
paniklemesini Onleyebilmektedir. Aym1 zamanda cari dengedeki ters hareketleri
azaltma olanagina da sahip olmaktadir. Is¢i dévizleri ile bireylerin gelirlerindeki artisla
birlikte iilke doviz rezervleri de artmaktadir (Ratha, 2003: 164). Gelismekte olan
tilkelerin finansal anlamda yetersiz olan kredi ve sigorta yapilarini ikame ederek, belli
ekonomilerin resesyonist etkilerini azaltip yerel ekonomilerde destekleyici etkilerde
de bulunmaktadir. Banka rezervlerinde artis saglamasi ile 6zel sektore kredi
saglanmasi da pozitif etkilemektedir (Lumambu, 2014: 22). Doviz rezervlerindeki
artisla doviz kurunu stabilize etmektedir. Ayrica iilke kredi notunun belirlenmesinde
iilkeye giris yapan is¢i dovizleri 6nem arz etmekte; is¢i dovizlerinin miktar1 arttikca
tilkenin kredi notu ylikselerek lilkeye yonelik fiziki ve beseri sermaye yatirimlar1 ve
biiyiime artmaktadir (Ar1 ve Ozcan, 2011: 104). Genel olarak bakildiginda iilkedeki
finansal sektorlerin gelismesi ve iiretim faaliyetlerinin iyilesmesi, iktisadi biiyiimeyi

tesvik etmektedir.

Adams ve Page (2005) gelismekte olan iilkeler igin yaptig1r calismada is¢i
dovizlerinin mikro diizeydeki etkileri ile yoksullugu azalttigini ifade etmistir. Osang
(2006) ise goegmen dovizlerinin kisi basina gelire ¢ok az katkisinin oldugunu

gostermistir. Solimano’da (2003) yaptig1 c¢alismada is¢i dovizleri ile bir tilkede
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tasarruf ve yatirim artigina olanak saglanabilecegini ve iktisadi biiylimenin pozitif
etkilenebilecegini belirtmistir. Benzer sekilde Faini de (2001) is¢i ddvizlerinin
bliylime iizerindeki etkisinin pozitif oldugunu ve is¢i dovizlerinin dogru yatirim
politikalar1 ile daha hizl1 bir bliylime saglayacagini vurgulamistir. Pradhan vd. (2008)
de 39 gelismekte olan iilke iizerine yaptig1 ¢alismada is¢i dovizlerinin Iktisadi biiyiime

tizerinde pozitif bir etkide bulundugu ortaya koymustur.

Isci dovizlerinin iktisadi biiyiime iizerindeki etkilerinin genellikle olumlu
bulundugu bu c¢alismalarin yaninda literatiirde negatif sonuglarin elde edildigi
caligmalar da bulunmaktadir. S6yle ki is¢i dovizleri ile doviz rezervlerinde ciddi bir
artis gerceklesmesi halinde Hollanda Hastaligima benzer bir durum ortaya
cikabilmektedir. Buch vd. (2002) yaptiklar1 ¢alismada is¢i dovizlerinin 6demeler
dengesinin iyilesmesine katki saglamasi gibi olumlu bir etkisi s6z konusu olmakla
birlikte Hollanda Hastaligina da neden olabilecegini belirtmislerdir. Chami vd. (2003)
is¢i dovizleri ile gelir elde eden bireylerin ¢alisma isteginin zamanla azaldigi ve
bireylerin tembellestigi sonucuna varmiglardir. Solimano (2003) ¢alismasinda yiiksek
vasifli is¢ilerin go¢ etmesi durumunda biiyiimenin bundan uzun vadede negatif
etkilenecegini ve ayrica bir lilkeye yiiksek miktarda isi doviz akimi gerceklesir ise reel
doviz kurunun asir1 deger kazanacagini ve bu durumun ticarete engel olabilecegini de
ifade etmistir. Glytsos (1993) Yunan ekonomisinde is¢i dovizlerinin etkisini bireysel,
bolgesel, makroekonomik olarak incelemistir. Is¢i ddvizlerinin bireysel acidan
dayanikli mal tiiketimini arttirdigini, bolgesel olarak da yasam standartlarim
yiikselttigini, makroekonomik olarak ise ithalati arttirdigi ve istihdam, sermaye
olusumu ve bilyiimeye katki sagladigini ifade etmistir. Ulke ekonomisinin énemli bir
kistas oldugunu vurgulayarak iilke ekonomisi biiyiidiik¢e, bireysel tiiketimin, toplama

etkisinin giigsiizlesecegini belirtmistir.

Literatiirdeki ¢alismalara bakildiginda sonug olarak is¢i dovizlerinin iktisadi
bliylime T{izerindeki etkisi iilkenin gelismiglik diizeyine, gergeklesen is¢i doviz
akimlarinin biiytikliigiine ve is¢i dovizlerinin Gayri Safi Yurtici Hasila icerisindeki
payina gore degisebilmektedir. Bu konuya iliskin ampirik literatiir daha detayl1 bir
sekilde calismanin ikinci boliimiinde ele alinacak olup burada sadece teorik gerceveyi

desteklemesi bakimindan 6ne ¢ikan bazi ¢aligmalara kisaca yer verilmistir.
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1.9. DUNYA’DA iSCI DOVIZLERI

Bu baglikta is¢i dovizlerinin sermaye akimlari igerisindeki yeri ve hangi gelir
grubundaki iilkelere daha fazla déviz akimi gerceklestigi ele alinacaktir. Isci dovizleri
son yillarda sermaye akimlari igerisinde 6nemli bir yere sahip olmustur. Grafik 2°de

goruldiigii gibi yillar i¢erisinde is¢i dovizleri giderek artig gostermistir.

Grafik 2: Diinya’da Is¢i Dovizleri ve Diger Sermaye Akimlari (Milyon $)
(1995-2017)
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Kaynak: WB, 2020.

Grafik 2’de de goriildiigii gibi

Diinya’da 1995-2017 yillar1 arasinda isci

dovizleri, net dis yardimlar, dogrudan yabanci yatirimlar ve portféy yatirimlari
igerisinde en yliksek degere sahip dis kaynak, dogrudan yabanci yatirimlar olmaktadir.
Dogrudan yabanci yatirimlar 2000-2003 yillar1 ve 2008-2013 yillarinda ciddi bir
azalma gostermistir. Portf0y yatirimlari ise ele alinan dénemde 2002, 2008, 2011 ve
2016 yillarinda azalma gostermistir. Bu azalmalarin sebeplerinden bazilar kiiresel
ekonomideki krizler, Ortadogu’daki savas ve FED’in faiz politikalar1 olmaktadir
(Bigen, 2017: 243). Ilgili donemde isci ddvizlerinin seyrine bakildiginda ise 1995
yilinda 94.547 milyon dolardan 2010 yilinda 419.746 milyon dolara ve 2017 yilinda
594.055 milyon dolar diizeyine ulastigi goriilmektedir. 1995 yilindan 2017 yilina
gelindiginde is¢i dovizlerin yaklasik olarak 6 kat arttig1 goriilmektedir. Diger sermaye
akimlarina kiyasla yasanan bu istikrarl artis seyri is¢i dovizlerinin 6nemini giderek

arttirmaktadir. Grafik 2’de goriildiigii lizere sermaye akimlari i¢ginde dordiincii sirada
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yer alan net dig yardimlar ise is¢i dovizleri gibi istikrarl bir artig igerisinde olmasina
ragmen ciddi bir yilikselis gosteremeyerek yatay seyrini korumaktadir. Diinya geneli
icin sermaye akimlarinin genel seyri bu sekilde olmakla birlikte is¢i dovizleri
baglaminda gelismekte olan iilkelere daha fazla is¢i doviz transferi gerceklestigini
bilmekteyiz. Grafik 3’te gelismekte olan {ilkelerdeki sermaye akimlari

gosterilmektedir.

Grafik 3: Gelismekte Olan Ulkelerde Is¢i Dévizleri ve Diger Sermaye Akimlar
(Milyon $) (1995-2017)
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Gelismekte olan iilkelerde is¢i dovizleri, dogrudan yabanci yatirimlar, net dis
yardimlar ve portfdy yatirnmlarmin 1995-2017 donemi degerleri Grafik 3’te
goriilmektedir. Buradan izlenecegi iizere is¢i dovizleri dogrudan yabanci yatimlardan
sonra en biiylik sermaye akimini olugturmaktadir. 1990’1 yillardan giiniimiize kadar
sermaye akimlarinda yasanan seyir izlendiginde dogrudan yabanci yatirimlar, is¢i
dovizleri ve net yardimlarin zaman iginde arttig1 goriilmektedir. 1995 yili verilerine
bakildiginda dogrudan yabanci yatirimlarin 90.258 milyon dolar, net dig yardimlarin
55.379 milyon dolar, is¢i dovizlerinin 50.044 milyon dolar, portfdy yatirimlarinin ise
14.045 milyon dolar diizeylerinde gercgeklestigi goriilmektedir. Gelismekte olan
tilkeler icin ele alinan donemde is¢i dovizlerinin yaklasik olarak 9 kat artarak 2017
yilinda 455.347 milyon dolar diizeyine ulastig1 ve 545.582 milyon dolarlik dogrudan
yabanci yatirim degerine yaklastign goriismektedir. Gelismekte olan iilkelerde Isci

dovizlerinin 23 yilda ciddi bir artis gosterdigi rakamlardan anlasiimaktadir. Isci
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dovizlerinde yasanan bu artista ulasim ve telekomiinikasyon maliyetlerinin azalmasi
ve bankacilik sistemlerindeki gelismelerin 6nemli bir yeri bulunmaktadir (Amudeo-

Dorantes vd., 2007: 1-2).

Isci dovizleri gelismekte olan iilkelerdeki birgok diisiik ve orta gelirli hane
halki i¢in 6nemli bir gelir kaynagini olusturmaktadir. Ayrica bu iilkelerde is¢i dovizleri
ithalatin finansmani i¢in gerekli olan dovizi de saglamaktadir. (OECD, 2006: 154).
Tablo 4’te is¢i dovizlerinin lilke gruplarma gore dagilimi gosterilmektedir. Tablo
incelediginde orta gelir grubundaki iilkelere 1995 yilinda 48.111 milyon dolar isci
dovizi gelmekte iken, 2000 yilinda 71.415 milyon dolar, 2010 yilinda 287.751 milyon
dolar, 2015 yilinda 410.435 milyon dolar, 2017 yilinda ise 429 milyon dolar is¢i dovizi
gelmektedir. 1995-2017 doneminde orta gelir grubundaki iilkelerde is¢i dovizleri
yaklasik olarak 9 kat artig gostermistir. Tablo 4’te goriildiigii lizere yiiksek ve diisiik
gelir grubuna kiyasla orta gelirli iilkeler daha ¢ok is¢i doviz akimi gergeklesmektedir.
Isci dovizleri ayn1 zamanda bu iilkelerin Gayri Safi Yurtigi Hasilalarinin da énemli bir

kismini olusturmaktadir.

Tablo 4: Gelir Gruplarina Gére Is¢i Dévizleri (Milyon$) (1995-2017)

Gelir Gruplari 1995 2000 2010 2015 2017

Yiiksek Gelir 44.504 47.548 117.188 133.223 138.708
Orta Gelir 48.111 71.415 287.751 410.435 429.390
Diisiik Gelir 1.933 2.807 14.537 24915 25.957

Kaynak: WB, 2020.

Asagidaki tabloda 1995-2017 doneminde ortalama olarak en fazla isci dovizi
elde eden 30 gelismekte olan iilke goriilmektedir. Hindistan hem 1997-2017 dénemi
ortalamasi1 (36.574 milyon dolar) hem de son donem (2017 y111-68.967 milyon dolar)
itibariyle en fazla is¢i dovizi elde eden iilkedir. Meksika donem ortalamasi itibariyle
ikinci sirada, 2017 y1ili1 degeriyle de liiincii sirada yer almaktadir. Filipinler ortalamada
liciincii siradayken 2017 yili degerindeyse ikinci sirada bulunmaktadir. Ilgili dénem
icerisinde gerek donem ortalamasi gerekse de 2017 yili itibariyle en fazla is¢i dovizi
ele eden tilkeler benzerlik gostermektedir. Bu da gelismekte olan iilkelere istikrarli bir

is¢i dovizi akimi gerceklestigini gostermektedir.
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Tablo 5: En Fazla Is¢i Dovizi Elde Eden 30 Gelismekte Olan Ulke (Milyon $)

(1995-2017)

Ulke 1995-2017 Donemi 2017 Degeri
Ortalamasi (Milyon §) (Milyon §)
Hindistan 36.574 68.967 (1)
Meksika 18.323 32271 (3)
Filipinler 16.471 32.810 (2)
Nijerya 11.400 22.037 (6)
Cin 11.271 28.676 (4)
Misir 9.153 24.737 (5)
Pakistan 7.773 19.807 (7)
Banglades 7.184 13.502 (8)
Kore 5.460 6.526 (16)
Fas 4.827 6.823 (14)
Endonezya 4.642 8.990 (9)
Rusya 3.618 8.235(11)
Guatemala 3.309 8.394 (10)
Sri Lanka 3.233 7.190 (12)
Kolombiya 3.193 5.546 (18)
Tayland 3.165 6.720 (15)
Dominik Cumhuriyeti 3.112 6.178 (17)
Urdiin 3.073 4.432 (20)
El Salvador 2.903 4.996 (19)
Brezilya 2.519 2.699 (26)
Nepal 2.485 6.928 (13)
Tiirkiye 2.356 1.048 (44)
Ekvador 2.007 2.849 (25)
Honduras 1.868 4.323 (21)
Yemen 1.850 3.771 (22)
Peru 1.722 3.051 (24)
Jamaika 1.633 2.463 (28)
Tunus 1.490 1.890 (32)
Arnavutluk 1.093 1.312 (40)
fran 1.043 1.330 (39)

Not: Parantez icendeki degerler, iilkelerin 2017 yilindaki siralamasini temsil etmektedir.

Kaynak: WB, 2020.
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Isci dovizleri gelismekte olan iilkelerin ekonomileri igerisinde de dnemli bir
yere sahiptir. Bu iilkelerden bazilarinda (Nepal, El Salvador) is¢i dovizlerinin GSYTH
icindeki payr %20’yi asmaktadir. Tablo 6’da is¢i dovizlerinin GSYH i¢indeki pay1

bakimindan 6nde olan ilk 30 iilkeye iliskin veriler gosterilmektedir.

Tablo 6: En Fazla is¢i Dévizi Elde Eden 30 Gelismekte Olan Ulke (1995-2017)

(%GDP)
Ulke 1995-2017 Dénemi Ortalamasi 2017 Degeri
(Yo GDP) (% GDP)
Moldova 19.70 16.93
Urdiin 17.52 10.88
El Salvador 17.10 20.04
Nepal 15.48 27.51
Bat1 Seria ve Gazze 14.70 14.78
Ermenistan 14.41 13.34
Arnavutluk 14.28 10.07
Jamaika 13.73 16.63
Honduras 12.87 18.71
Guyana 10.21 9.06
Filipinler 10.20 10.46
Guatemala 8.08 11.10
Nikaragua 7.85 10.07
Sri Lanka 7.60 8.16
Dominik Cumhuriyeti 7.43 7.72
Senegal 6.76 10.19
Togo 6.67 8.37
Fas 6.54 6.21
Banglades 6.44 5.40
Misir 5.11 10.51
Gine-Bissau 442 7.79
Pakistan 4.37 6.50
Tunus 4.29 4.74
Mali 4.29 5.75
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Tablo 6 Devam: En Fazla Isci Dovizi Elde Eden 30 Gelismekte Olan Ulke
(1995-2017) (%GDP)

Ulke 1995-2017 Dénemi Ortalamasi 2017 Degeri
(% GDP) (% GDP)
Belize 4.24 491
Ekvador 4.05 2.73
Nijerya 3.66 5.86
Kambogya 3.36 5.83
Bolivia 3.22 3.75
Sudan 3.07 0.17

Kaynak: WB, 2020.

Tablo 6’ya gére Moldova, Urdiin, El Salvador, Nepal, Bat1 Seria ve Gazze,
Ermenistan, Arnavutluk, Jamaika, Honduras, Guyana ve Filipinler’de is¢i dovizleri
1995-2017 doneminde ortalama olarak tilke GSYH’larinin %10°u ile %20°’si arasinda
bir yere sahip olmaktadir. Bu baglamda is¢i dovizleri gelismekte olan iilkelerin
GSYH’larinin biiytik bir kismini olusturmaktadir. Gupta vd. (2007) is¢i dovizlerinin
iilke ekonomisi iizerinde olumlu etkide bulunabilmesi i¢in is¢i dovizlerinin iilke

GSYH’nin %3’iinden fazla olmasi1 gerektigini 6ne siirmektedir.

Calismanin buraya kadar ki kisminda is¢i dovizleri ve iktisadi biiylimeye
iliskin kavramsal ve teorik cerceve ortaya konulmustur. Isci ddvizleri ile iktisadi
biiylime arasindaki iligki teorik olarak ele alinmis ve ig¢i dovizlerinin sermaye akimlari
icerisindeki yeri rakamlarla gosterilmistir. Calismanin bundan sonraki boliimiinde ise

1s¢1 dovizlerinin biliylime iizerindeki etkileri ampirik olarak test edilecektir.
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IKINCi BOLUM

2. GELISMEKTE OLAN ULKELERDE iSCi DOVIZLERININ BUYUME
UZERINDEKI ETKIiSININ ANALIZI

Gelismekte olan iilkelerde bireyler genellikle daha iyi yasam standartlar1 ve
daha iyi ekonomik kosullarda yasama arzusu ile yurt digina go¢ etmektedir. Bireylerin
gog ettikleri iilkede elle ettikleri kazanglardan bir kismini kendi iilkelerine gondermesi
ile olusan isci dovizleri, gelismekte olan iilkelerin biiylime hedefleri i¢in énem arz
etmektedir. Isci dovizleri hanehalkina ilave gelir olusturarak tiiketim harcamalarini
arttirmakta ve carpan etkisiyle iktisadi bliylimeyi etkilemektedir. Diger yandan isci
dovizlerinin iiretken yatirimlara ve beseri sermaye yatirimlarina yonlendirilmesi
durumunda da yine iktisadi biiyiimeyi artirmaktadir. Is¢i ddvizlerinin iktisadi biiyiime
tizerindeki etkilerini 29 gelismekte olan iilke i¢in 1995-2017 donemi verileriyle analiz
etmeyi amaclayan bu c¢aligmanin bu bétimiinde ilgili literatiir 6zetlenerek arastirma
yontemi tanitilacak, model ve degiskenler iizerinde durulduktan sonra analiz bulgulari

ve politika sonuglar tartisilacaktir.

2.1. LITERATUR TARAMASI

Literatiir taramasinda is¢i dovizleriyle ilgili calismalarin iki alanda
yogunlastig1 goriilmektedir. Isci dovizleri iizerine mikro diizeyde analiz yapan
calismalarda daha c¢ok is¢i dovizlerini belirleyici faktorler arastirilarak gelir ve
yoksulluk tizerindeki etkileri incelenmistir. Diger calismalar ise reel doviz kuru ve
biiyiime gibi makro diizeydeki etkilerini arastirmaktadir. Is¢i dovizlerinin iktisadi

biiyiime tlizerindeki etkisi konusunda literatiirde fikir ayriliklar1 bulunmaktadir.

Adelman ve Taylor (1990) tarafindan yapilan ¢alismada 1980-1986 doneminde
Meksika’da is¢i dovizlerinin {iretim tlizerindeki etkileri arastirilmis ve her bir dolarlik

is¢i dovizinin tiretimde ii¢ dolarlik bir artis sagladig gosterilmistir.
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Glytsos (1993) is¢i dovizlerinin Yunan ekonomisine etkisini bireysel, bolgesel,
makroekonomik olarak incelemistir. Is¢i dovizlerinin bireysel agidan dayanikli mal
tilketimini arttirdigini, bolgesel olarak da yasam standartlarini yiikselttigini,
makroekonomik olarak ise ithalati arttirdigi ve istthdam, sermaye olusumu ve
biiyiimeye katki sagladigini ifade etmistir. Ulke ekonomisinin 6nemli bir kistas
oldugunu vurgulayarak {iilke ekonomisi biiyiidiik¢e, bireysel tiiketimin, toplama

etkisinin giigsiizlesecegini belirtmistir.

Faini (2002) is¢i dovizlerinin sermaye piyasast kusurlarinin {istesinden
geldigini ve hanehalki gelirine katki sagladigin1 savunmaktadir. Caligmasinda isc¢i

dovizlerinin biiyiime tizerindeki etkisinin pozitif oldugu sonucuna ulagmustir.

Chami vd. (2003)’de ele aldiklar1 113 iilke kapsaminda is¢i dovizlerinin
bliylime tizerindeki etkisini arastirmistir. Bu calismada is¢i dovizlerinin iktisadi
biiylime {izerinde negatif bir etkiye sahip oldugu ortaya konulmustur. Chami vd. gore
negatif etkinin kaynag isci dovizlerinin yaratt181 ahlaki tehlike sorunu olmaktadir. Isci
dovizi elde eden hanehalki belirli bir siire sonra is¢i dovizlerine bagl hale gelmektedir.
Isci dovizlerinden sagladig1 gelirle bireyler daha az ¢alismakta veya calismamaktadir.
Bu durumda isgiicii arzinda bir azalma ortaya c¢ikacak ve ekonomi olumsuz

etkilenecektir.

Glytsos (2005) 1969-1998 donemin verileriyle Bes Akdeniz iilkesinde isci
dovizlerinin liretim {izerindeki etkisini degerlendirmektedir. Calismada sonug olarak,
is¢1 dovizlerindeki biiyiik dalgalanmalar, c¢iktilardaki biliyiik dalgalanmalara katki

saglarken, istikrarsizliklarin ortaya ¢ikarabilecegi ifade edilmistir.

Jongwanich (2007) 1993-2003 donemi Asya ve Pasifik iilkeleri icin GMM-
sistem yontemi kullanarak is¢i dovizinin etkilerini arastirmistir. Caligmada isci
dovizlerinin hanehalk1 gelirini arttirarak yoksulluk {izerinde azaltici bir etkide

bulundugu ve sermaye kisitlarini iyilestirdigi sonucuna varilmistir.

Pradhan vd. (2008) 39 gelismekte olan iilke ekonomisinde 1980-2004 donemi
verileri ile is¢i dovizlerinin etkileri degerlendirilmektedir. Sabit etkiler yonteminin
kullanildig1 ¢alismada is¢i dovizlerinin iktisadi biiylime iizerinde pozitif bir etkide

bulundugu ortaya konulmustur.
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Acosta vd. (2009) 1990-2003 donemi icin 109 gelismekte olan iilke ve gecis
iilkeleriyle is¢i ddvizlerinin etkilerini degerlendirmektedirler. Is¢i dévizlerinin
harcama etkisi yaratarak, reel doviz kurun degerinin artmasina ve ticarete konu
olmayan sektort, ticarete konu olan iirlinlerin iiretimi aleyhine genisletecek bir kaynak

hareketlerine neden oldugu 6ne stiriilmiistiir.

Karagdz (2009) tarafindan Tiirkiye iizerine yapilan ¢alismada ise 1970-2005
dénemi i¢in is¢i dovizlerinin bilylime tizerindeki etkisi arastirilmistir. Zaman serileri
regresyon sonuglarina gore is¢i dovizlerinin lilke ekonomisi lizerinde anlamli ancak

negatif bir etkide bulundugu tespit edilmistir.

Siddique vd. (2010) de 1976-2006 dénemine ait verilerle Banglades, Hindistan
ve Sri Lanka olmak iizere 3 tilkede is¢i dovizleri ve iktisadi biiylime arasindaki iligskiyi
incelemisglerdir. Caligma sonucunda Banglades’te is¢i dovizleri ve iktisadi biiylime
arasinda pozitif bir iliski ortaya g¢ikmaktayken, Hindistan’da nedensellik iliskisi

bulunamamaistir. Fakat Sri Lanka’da iki yonlii bir nedensellik tespit edilmistir.

Tansel vd. (2010) is¢i dovizlerinin 1964-2003 donemi Tiirkiye ekonomisinde
makroekonomik gostergelere ne gibi bir etkide bulundugunu arastirmistir. Calismada,
is¢i dovizlerinin biliylimeyi pozitif etkilemekle birlikte is¢i doviz akimlarinda
yasanacak dalgalanmalarin hanehalki gelir miktarlarmi etkileyerek biiylime oranlari
tizerinde inis ¢ikiglara sebep oldugunu ifade etmistir. Calismada is¢i dovizlerinin gelir,
tikketim, yatirim, ithalat ve biiylime {izerinde pozitif bir etkide bulundugu sonucuna

varilmstir.

Ar ve Ozcan (2011) da 30 gelismekte olan iilke i¢in 1996-2009 dénemini
iceren bir ¢caligma yapmis ve GMM-Sistem yontemi kullanarak isci gelirlerinin iktisadi
bliylime {izerindeki etkisini sorgulamistir. Modelde yer alan degiskenler, isci
dovizleri, gayri safi yurti¢i hasila, dis borglar, enflasyon orani, disa agiklik orani ve
kamu harcamalaridir. Calismada is¢i gelirleri ve biiylime arasinda pozitif bir iligki

oldugu sonucuna varildig goriilmektedir.

Isci ddvizleri ve iktisadi bilyiime konusunda literatiirde yer alan ve yukarida

detaylari verilen ¢calismalar asagidaki tabloda 6zet olarak gosterilmistir.
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Tablo 7: Literatiir Ozeti

Yazar Ara'l-stlrnfa Ulke veya Ulke Sonug *
Donemi Gruplan
Adelman ve Taylor | 1901 1986 | Meksika Biiyiime ve iiretim (+)
(1990)
Glytsos (1993) 1971 Yunanistan Biiylime (+)
Chami vd. (2003) 1970-1998 | 113 Ulke Biiyiime (-)
Kog ve Onan (2004) 1996 Tiirkiye Refah (+)
Ighal ve Settar . -
(2005) 1972 - 2003 | Pakistan Biiylime (+)
- . Biiylime, yatirim,
Glytsos (2005) 1969 - 1998 | 5 Akdeniz Ulkesi tiiketim ve ithalat (+)
Giuliano vd. (2006) | 1975-2002 %ﬁkfehsmekte Olan | piiviime (+)
Ang (2007) 1988 - 2004 | Filipinler Biiyiime (+)
Gelismekte Olan Gelir, yatirim ve biiylime
Jongwanich (2007) 1993-2003 | Asya ve Pasifik +)
Ulkeleri Y oksulluk (-)
Ramirez ve Sharma 23 Latin Amerika -
(2008) 1990-2005 Ulkesi Biiyiime (+)
Qayyum vd. (2008) 1973-2007 | Pakistan Biiyiime, yoksulluk (-)
Pradhan vd. (2008) 1980-2004 %%k(jehsmekte Olan | piiviime (+)
Fayissa ve Nsiah 19802004 | 37 Afrika Ulkesi Biiyiime (+)
(2008)
Karagdz (2009) 1970 - 2005 | Tirkiye Biiyiime (-)
Barajas vd. (2009) 1970 2004 %‘ikfehsmekte Olan | giiviime (*)
Catrinescu vd. 1970-2003 | 162 Ulke Biiyiime (+)
(2009)
25 Latin Amerika ve -
Mundaca (2009) 1970-2002 Karayip Ulkesi Biiyiime (+)
Ahmed (2010) 1995 - 2006 | Banglades Biiyiime (-)
Ahmed vd. (2011) 1976-2009 | Pakistan Biiyiime (+)
Fayad (2010) 1980-2007 | Mena Ulkeleri Biiyiime (+)
oo o) Nsiah 1980 -2004 | 36 Afrika Ulkesi | Biiyiime (+)
Banglades’te
Bangladss, SitLanks d
Siddique vd. (2010) 1976 — 2006 | Hindistan ve Sri biivii
Lanka uyume ),
Hindistan’da
bliylime (*)
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Tablo 7 Devamu: Literatiir Ozeti

Yazar Arz.l.stlrn}a Ulke veya Ulke Sonug *
Donemi Gruplan
. Biiyiime, yatirim,
Tansel vd. (2010) 1964-2003 | Tirkiye tiiketim ve ithalat (+)
Azam ve Khan Azerbaycan ve -
(2011) 1995-2010 |/ enistan Bityime (+)
Ari ve Ozcan (2011) | 1996 - 2009 %‘ik(gehsmekte Olan 1 Biiviime (+)
Rao ve Hassan - - "
2011) 1960 - 2007 | 40 Ulke Biiyiime (*)
Chowdhury ve Das 1985-2009 | 11 Ulke Biiyiime (+)
(2011)
Jawaid ve Ali Raza . . Biiyiime; Giiney Kore
(2012) 1980-2009 | Cin ve Giiney Kore (+), Cin (-)
Acosta vd. (2009) 1990-2003 %ﬁifehmekte Olan | gisviime (+)
Akkoyunlu vd. o - %
(2013) 1970-2000 | Tirkiye Biiyiime (¥*)
. 24 Asya ve Pasifik -
Imai vd. (2014) 1980-2009 Ulkes: Biiyiime (+)
Karameliklive Bayar | 1974 5013 | Tiirkiye Biiyiime (+)
(2015)
Kouni (2016) 1987-2012 | Tunus Biiyiime (+)
Meyer vd. (2016) 1999-2013 | 6 Ulke Biiylime (+)
Ofeh ve Muandze - *
(2017) 1980 -2013 | Kamerun Biiylime (*)
Gegici is¢i dovizlerinde
Batu (2017) 1970 -2017 | 81 Ulke biiyiime (+), kalic is¢i
dévizlerinde biiyiime(*)

Awad ve Sirag -
(2017) 1977-2015 | Sudan Biiytime (-)
Lartey (2017) 1970-2007 %ﬁf{fehmekte Olan | piiviime (+)
Williams (2018) 1975-2014 | 109 Ulke Biiyiime (+)
Golitses vd. (2018) 1996-2014 | Arnavutluk Biiyiime (+)
Anetor (2019) 1981-2017 | Nijerya Biiylime (-)
Toprak vd. (2019) 1974-2018 | Tirkiye Biiyiime (*)

Cin, Pakistan, Misir,

Meksika, Banglades, - %
Polat (2019) 1990-2015 Hindistan, Nijerya, Biiyiime (¥)

Filipinler.

Not: Yazar tarafindan olusturulmustur. * Tabloda (+) is¢i dovizlerinin ilgili degisken tizerindeki pozitif
etkiyi, (-) negatif etkiyi, (*) anlamli bir etkisi olmadigini1 gostermek iizere kullanilan bir kisaltmalardir.
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Tablo 7°de de 6zetlendigi gibi is¢i dovizlerinin biiyiime {lizerindeki etkilerini
aragtiran ampirik literatiire bakildiginda bu konuda fikir ayriliklart oldugu
gortilmektedir. Bu calismalarin bazilarinda is¢i dovizlerinin biiyiime iizerindeki etkisi
pozitif iken bazilarinda negatif, bir kisim c¢alismada ise herhangi bir anlamli etki
bulunamamastir.

Calismanin bundan sonraki kisimlarinda is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiime
tizerindeki etkileri gelismekte olan iilkeler i¢in 1995-2017 dénemi verileriyle ampirik
olarak analiz edilecektir. Analiz bulgularima gegmeden Once ¢alismada kullanilacak

model ve veri seti hakkinda bilgi verilecektir.

2.2. YONTEM

Bu calismada 29 gelismekte olan iilkede is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiime
lizerindeki etkisi panel veri ydntemi ile analiz edilmektedir. Oncelikle panel veri
analizi ve sonrasinda yatay kesit bagimliligi, birim kok, esbiitiinlesme ve uzun dénem

testleri aciklanmustir.

2.2.1. Panel Veri Analizi

Ekonometrik analizlerde zaman serisi, yatay kesit ve panel veriler olmak {izere

lic ¢esit veri kullanilabilmektedir (Gujarati, 2010: 25).

Zaman serisi analizi, diizenli araliklarla, belli bir zaman siiresince gdzlemlenen
verilerinin istatistiksel olarak analiz edilmesidir (Bozkurt, 2007: 7). Tanimda
kastedilen diizenli araliklar, yillik, ¢eyrek yillik, aylik, haftalik, giinliik vb. zaman
dilimleridir. Genellikle zaman serisi verileri, yt, t=1,.......... ,T ” seklinde olmaktadir.

T, zaman serisinin 6rneklem boyutunu belirtir.

Yatay kesit verileri, belirli bir zaman noktasinda birey, firma, sektor, iilke gibi
birimler icin yapilan gdzlemlerden olusan veriler olarak tanimlanmaktadir (Isyar,
1997: 38). Genellikle zaman serisi verileri, yi , i= 1,......... ,N 7 seklinde ifade

edilmektedir.

Panel veriler ise, bireyler, firmalar, iilkeler gibi karar birimlerine ait yatay ve

zaman kesitlerindeki gozlemlerin havuzlanmasi1 (birlestirilmesi) olarak ifade
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edilmektedir (Baltagi, 2001:1). Yatay kesit ve zaman serisi verilerinin
birlestirilmesiyle olusan panel veriler, dikey veri ya da karma veri olarak da
adlandirilmaktadir (Giiris ve Caglayan, 2005:9). Panel veri, bir taraftan bir birimin
diger birime gore farkini1 ortaya koymakta diger taraftan da ayni birimin ayr
zamanlardaki farkliliklarin1 ortaya ¢ikarmaktadir (Verbeek, 2004:342). Zaman
boyutuna ilisik tekrarlanan kesit verileri kullanarak ekonomik iliskilerin tahmin
edilmesini saglayan bu yontem, birimler arasi farkliliklart modellemede, kesit verilere

gore daha avantajli olmaktadir (Greene, 2003: 284).
Yi=oi +PXittee 1=1,2,....Nver=12,...T (2.1)

Denklem 2.1°de 1 alt simgesi verilerin yatay kesit boyutunu, t alt simgesi,
zaman serisi boyutunu ifade etmektedir. Denklemde Yii modele ait bagiml
degiskenleri, Xi; bagimsiz degiskenleri, a; sabit kesisim katsayisini ve hata terimini

gostermektedir (Baltagi, 2005: 11-12).

2.2.2. Yatay Kesit Bagimhihig:

Yatay kesit bagimlilig1 paneli olusturan birimlerin hata terimlerinin iligkili
olmas1 olarak ifade edilmektedir. Paneli olusturan birimlerin herhangi birinde
meydana gelen bir sokun panelin diger birimlerini etkilemesine ekonomik olarak yatay
kesit bagimliligi denmektedir. Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulunmasi
durumunda analizde c¢ikacak sonuglarda Onemli derecede sapmalar meydana
gelmektedir (Breusch and Pagan, 1980; Pesaran, 2004). Panel veri analizlerinde
serilerin duraganligini belirlemek amaciyla birim kok testleri uygulanmaktadir. Birim
kok testleri, birinci nesil panel birim kok testleri ve ikinci nesil panel birim kok testleri
olarak iki gruba ayrilmaktadir. Panelde kaginci nesil birim kok testlerinin
uygulanacagini belirlerken yatay kesit bagimliligi dikkate alinmalidir. Panel veride
yatay kesit bagimliliginin olmadigi durumda birinci nesil panel birim kok testleri
kullanilmaktadir. Yatay kesit bagimlilig1 oldugunda ise ikinci nesil panel birim kok

testlerinin kullanilmasi gerekmektedir.

Panel verilerde yatay kesit bagimliligini test etmek i¢in bir takim yontemler
bulunmaktadir. Bunlar, Breusch-Pagan (1980) CDym; testi, Pesaran (2004) CDrm2
testi, Pesaran (2004) CDrm ve Pesaran-Yamagata (2008) Bias Adjusted CD test
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testleridir. CDrmi ve CDrma testleri, T>N durumunda yatay kesit bagimliligi olup
olmadigini test eden tahminciler olmaktayken CD testi ise, N>T durumunda yatay
kesit bagimlilig1 olup olmadigini test eden bir tahminci olmaktadir. Bu testte sinanan

hipotezler asagida verilmektedir.
Ho: Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.
Hi: Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Breusch-Pagan (1980) CDLwmitesti asagidaki sekilde hesaplanmaktadir.

CDpy1 =T NZ_: i (2.2)

i=1 j

Dij yatay kesit koreldsyonlarmin tahminlerini ifade etmektedir. Test En Kii¢tik
Kareler yontemiyle elde edile yatak kesit kalintilar1 arasinda korelasyon katsayisi
kareler toplamina dayanmaktadir. Ho hipotezi ve alternatif hipotezi yukaridaki
sekildedir. Ki-kare dagilimli olan ve N(N-1)/2 serbestlik derecesine sahip olan bu test

N sabit, T — oo iken kullanilir.

Pesaran (2004) CDLwm2 testi hesaplanmasi 2.3 denklemdeki sekilde olmaktadir.

CDim2 = ’N(N—l) [Z ZlTPLJ
i=1 j=i

pij paneli olusturan her bir yatay kesitte yapilan regresyondaki kalint1 kareleri

~N(0,1) (2.3)

toplaminin tahminini géstermektedir. N ve T’ nin biiyiik oldugu durumda (T — oo,

N— o) kullanilabilen bu test asimptotik normal dagilimli olmaktadir.

Pesaran (2004) tarafindan  gelistirilen CDivm asagidaki  sekilde

hesaplanmaktadir.

N-— N
CDim = /N(N—l) Z Z

Pesaran (2004) CDypm testi yatay kesit kalintilari arasinda korelasyon

~N(0,1) (2.4)

katsayilar1 toplamina dayali olmaktadir. Testin hipotezi, CDim1 ve CDuw 2 testleriyle
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aynidir. Asimptotik standart normal dagilimli olan bu test T > N ve N>T iken

kullanilabilmektedir.
Pesaran ve Yamagata'nun (2008) gelistirdigi Bias Adjusted CD testi agagidaki

sekilde hesaplanmaktadir.

[ ]
1 |(T = k)pfuTy|
CDimiaa = CDyu

~N(0,1) (2.5)

2

Pesaran ve Yamagata (2008) testinin hipotezleri CDpwm tesetinin hipotezleriyle
aynidir. Fakat hesaplanig bicimi olarak farkliliklar bulunmaktadir. Bu test, CDrmi
testinin diizeltilmis halidir. Breusch-Pagan (1980) CDpm; testi, Pesaran (2004) CDLm2
testi ve Pesaran vd. (2008) Bias Adjusted CD testlerinden elde edilecek sonuglarda
olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik oldugunda %5 anlamlilik diizeyinde Ho hipotezi
reddedilmekte ve paneli olusturan birimler arasinda yatay kesit bagimlilig1 olduguna

karar verilmektedir. (Pesaran vd., 2008).

2.2.3. Panel Birim Kok Testi

Zaman serisinin istatistiksel analizine baglanmadan 6nce, serinin duraganligini
kontrol etmek gerekmektedir. Seriyi olusturan siirecin, duragan olup olmadiginin yani
zaman igerisinde sabit olup olmadiginin belirlenmesi gerekmektedir. Duragan
olmayan zaman serileri ile yapilan ekonometrik analizlerde sahte regresyon olarak
adlandirilan yaniltic1 bir sonug¢ ile karsilasilmaktadir (Tatoglu, 2013: 103).
Ekonometrik olarak duraganlik kavrami, ortalamasiyla varyansi zamanla degismeyen
ve iki donem arasindaki ortak varyansi, bu ortak varyansin hesaplandigi doneme degil,
yalnizca iki donem arasindaki mesafeye bagli olan olasilikli bir siireci ifade etmektedir
(Gujarati, 2010: 713). Bundan dolay1 regresyon tahmini Oncesinde serilerin
duraganligi birim kok testleri ile sinanmaktadir. Birim kok testinde asagida verilen

regresyon modeli kullanilmaktadir.
Ayt = B1+ Bat + pyr1 + ui (2.6)

Denklem 2.6’da otoregresif bir parametre olan p’nun duragan olup olmadigi

smnanmaktadir. p=0 olmasi halinde degisken “y;”’nin birim kok igerdigi ve duragan
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olmadigr sonucuna ulasilmaktadir (Akbas, 2012: 91). Testler sonucunda zaman
serisinin duragan olmadigi tespit edilirse seriyi duraganlastirmak i¢in fark alma islemi
yapilmast gerekmektedir. Fakat fark alma islemi uzun donem iliskilerin ortadan
kalkmasina sebep olabilmektedir. Bundan dolayr duraganlhigin fark alma islemiyle
saglanmasindan oOnce egsbiitiinlesme analizi yapilmas: gerekmektedir. Analiz
sonucunda seriler arasinda esbiitiinlesme ortaya ¢ikiyorsa duraganlastirmaya gerek

duyulmamaktadir (Gujarati, 2010: 726).

Panel birim kok testleri, birinci nesil ve ikinci nesil birim kok testleri olarak
yatay kesit bagimliligini1 dikkate alip almamasina gore ikiye ayrilmaktadirlar. Birinci
nesil birim kok testleri birimler arasi1 korelasyonu reddetmektedir. Ancak ikinci nesil
birim kok testleri birimler aras1 korelasyonun varligini varsaymaktadir. Birinci nesil
birim kok testleri; Harris ve Tzavalis (1999), Fisher ADF (Madala ve Wu,1999), Hadri
(2000), Breitung (2000), Philips ve Perron (Choi, 2001), Levin, Lin ve Chu (2002) ve
Im, Pesaran ve Shin (IPS,2003) testleri olmakta iken Philips ve Sul (2003), Pesaran
(2004), Bai ve Ng (2004), Moon ve Perron (2004) testleri ikinci nesil birim kok testleri
olmaktadir (Tatoglu, 2012: 199).

2.2.3.1. CADF ve CIPS Birim Kok Testleri

Panel veriyi meydana getiren her kesitin zaman etkilerinden ayr1 etkilendigini
varsayan CADF testi, mekansal otokorelasyonu dikkate almaktadir. CADF testi T>N
oldugu durumda kullanilabilmektedir (Pesaran, 2007: 265).

Peseran (2006) tarafindan gelistirilen CADF testi asagidaki sekildedir
(Pesaran, 2007: 269):

pj
AYyy = a; + BiYieq + z cijAY;—j +dit + hY

J=1

o (2.7)
+ z UAYi,t—j + &t
j=0

i=123..,t
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a; sabit terim, t trend, AY farklarin gecikmelerini, Y de ¥ 'nin bir dénem
gecikmeli degerini gostermektedir. Esitlikte Y modele dahil olan N gdzlemlerinin t’ye

gore ortalamasini sembolize etmektedir.
CADEF testinin sifir ve alternatif hipotezi:

Hy: B; =0, Biitiin i 'ler icin (Seriler Duragan Degil)
H: B <0, (Seriler Duragan)
i=123.,N, i=N+1+N+2..N

Yukaridaki esitlik sonucunda paneli olusturan her birim ig¢in p-degeri
bulunmaktadir. Bulunan istatistik degerleri Peseran (2006) tablo kritik degerleriyle
karsilastirilmaktadir. Sonucunda CADF test istatistik degeri Peseran’nin kritik tablo
degerlerinden kiiclikse Ho hipotezi reddedilemez ve serinin duragan olmayan bir

sirecte oldugu sonucuna varilmaktadir.

Gecikmeli yatay kesit ortalamalar1 ve birinci farklarin bulunmasi halinde, bir
faktor yapisi yoluyla birimler arasi kolerasyon hesaba katilmaktadir. Hata teriminde
otokolerasyon oldugunda, regresyon tek degiskenli durumda Yitve Y ¢ “nin gecikmeli

birinci farklarinin ilavesi yoluyla genisletilebilmektedir (Tatoglu, 2013: 103):

p p
AYy = a; +pYipoq +do¥eoq + Z di410Y,_; + Z Ckbit—k + & (2.8)
=0 1

Birimler arasinda korelasyonu dikkate alan bir baska ikinci nesil birim kok testi
ise Pesaran (2006) tarafindan olusturulan CIPS testidir. CADF testi her bir birim i¢in
ayr1 ayr1 duraganlik hesaplamaktayken CIPS testi panel verideki her bir birim i¢in ayr1

ayr1 duraganlik hesaplamamaktadir. Tiim seriler i¢cin duraganlik hesaplamaktadir.
1 N
CIPS = —z CADF, 2.9)
N £,
CIPS istatistigini i¢in gecikmeli degiskenlerin t istatistiklerinin ortalamalari
(CADF)) alinir. CIPS testinde Ho hipotezi, panel regresyonunu igeren tiim birimlerin

birim koklii oldugunu yani serilerin duragan olmadigini, Hi hipotezi ise, paneldeki tiim

birimlerin duragan oldugunu ifade etmektedir.
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2.2.4. Panel Esbiitiinlesme Testi

Seriler arasindaki uzun dénem denge iliskisinin varligini tespit eden testlere
esbiitiinlesme testleri denmektedir. Esbiitiinlesme zaman serileri agisindan duragan
olmayan serilerin dogrusal kombinasyonlar1 duragan ise, s6z konusu duragan olmayan
seriler esbiitiinlesik olmaktadir. Duragan olmayan serileri duraganlagtirmak icin fark
alma islemi uygulanmaktadir. Fakat fark alma islemi uzun donem iliskilerin ortadan
kalkmasina sebep olabilmektedir. Bilgi kayb1 yasanacagi i¢in serilerin diizey degeri ile
esbiitlinlesme sinamalar1 yapilmaktadir (Tar1, 2006: 405). Panel esbiitiinlesme testleri
ikiye ayrilmaktadir. Pedroni (1999), Kao (1999), Johansen-Fisher panel esbiitiinlesme
testleri yatay kesit bagimliligini1 dikkate almamaktayken Westerlund Error Correction
(2007) ve Westerlund (2008) testleri yatay kesit bagimliligii dikkate alan

esbiitiinlesme testleri igerisinde yer almaktadir.

Westerlund (2008) yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan ve agiklayict
degiskenlerin farkli duraganlik diizeylerinde olmasina olanak saglayan testlerden
biridir. Yani bagimli degiskenin I(1) olmasi sartiyla, bagimsiz degiskenlerin I(0) ve
I(1) olmasina imkan vermektedir (Westerlund, 2008: 205). Westerlund (2008)
caligmasindaki temel kosullar asagidaki sekildedir (Westerlund, 2008: 196-199):

i.  Bagimli degiskenin mutlaka duragan olmamasi gerekmektedir.
il.  Aciklayict degiskenlerden  bazilar duragan olduklarinda da
kullanilabilmektedir.
iii.  Panel homojenligini ve panel heterojenligini dikkate alan hipotezler igin farkli

test istatistikleri hesaplanabilmektedir.

Westerlund’un (2008) calismasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi iki farkl
Durbin-H yontemi ile belirlenmektedir. Bu yontemlerden ilki Durbin-H grup testidir.
Durbin-H grup testinde otoregresif parametrenin kesitler arasinda farklilagsmasini
mimkiin kilmaktadir. Durbin—Hausman grup istatistigi, panelde heterojenlik
varsayimina dayanmaktadir. Bu testte Ho hipotezi, seriler arasinda esbiitiinlegsme
yoktur. Hj hipotez ise en az bazi kesitler icin esbiitiinlesme iligkisinin varligini
gostermektedir. ikincisi ise Durbin-H panel testidir. Bu test otoregresif parametrenin
biitiin kesitler i¢in ayn1 oldugunu kabul etmektedir. Durbin-Hausman panel istatistigi,

panelde homojenlik varsayimina dayanmaktadir (Westerlund, 2008: 196-199).
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Ho=w i=lheri=1,.....,nicin (Seriler arasinda esbiitiinlesme yoktur.)
Hi =y i=y ve her y<lI i¢in (Seriler arasinda esbiitiinlesme vardir.)

Durbin-Hausman istatistiginin temel hipotezi seriler arasinda esbiitiinlesmenin
yoklugunu alternatif hipotez ise panelin tiimiinde, esbiitiinlesme iliskisi oldugunu

simnamaktadir.

2.2.5. Esbiitiinlesme Katsayilarinin Homojenliginin Test Edilmesi

Swamy (1970) calismasinda, esbiitiinlesme denklemlerinde egim katsayisinin
homojenligini belirleyen bir test ortaya koymustur. Pesaran ve Yamagata (2008) ise

caligmalarinda Swamy’nin testini gelistirmislerdir.

Yie = a+ B; Xu+ & (2.10)

Denklem 2.10°daki gibi bir egbiitiinlesme denkleminde, egim katsayilarinin,

yatay kesitler arasinda farkli olup olmadigi test edilmektedir. Testin hipotezleri:

Hy: ; = B Egim katsayilar1 homojendir.
Hy:B; # B Egim katsayilar1 homojen degildir.
Ilk olarak panel En Kiiciik Kareler Yontemi ile daha sonra Agirliklandirilmis

Sabit Etkiler Modeli ile tahmin edilerek gerekli test istatistikleri hesaplanmaktadir.
Pesaran ve Yamagata (2008), hipotezleri test edebilmek i¢in iki farkl test istatistigi

gelistirmislerdir:
Bilyiikk  Orneklemler N-'5s—k
. A =\/N<—> ~X? (2.11)
I¢in: 2k
Kiiciik ~ Orneklemler ; JN (N -5 — k) NO1) 2.12)
f¢in: s v(T, k) ' '

N; yatay kesit sayisini, S; Swamy test istatistigini, k; aciklayici1 degisken
sayisin1 ve Var(t,k) standart hatayr sembolize etmektedir. Sonug olarak elde edilen

olasilik degerleri 0.05'ten kiiciik oldugunda Ho hipotezi %5 anlamlilik diizeyinde
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reddedilmekte, Hi hipotezi kabul edilmektedir. Esbiitiinlesme katsayilarinin homojen

olmadig1 sonucuna ulagilmaktadir (Pesaran and Yamagata, 2008).

2.2.6. Esbiitiinlesme Katsayilarimin Tahmin Edilmesi

Panel veri analizinde birim kok, yatay kesit bagimliligi ve esbiitiinlesme
katsayilarinin homojenligi vb. testler uygulanmaktadir. Bu test sonuglarinda yatay
kesit bagimliligi, verilerde heterojenlik ve esbiitiinlesik yapinin varligi ortaya ¢ikmis
ise uzun dénem esbiitiinlesme katsayilar1 Pesaran’in (2006) Ortak Iliskili Etkiler
(Common Correlated Effect-CCE) metodu ile yapilmaktadir. Ortak iligkili etkiler
yontemi N>T veya N<T yani zaman boyutunun kesit boyutundan biiyiik ya da kiiciik
olmasi halinde de tutarli ve asimtotik normal dagilim gosteren sonuglar ortaya
koyabilen bir tahmincidir. Ayrica bu tahminci, uzun donem denge degerlerini her bir
yatay kesit i¢in ayr1 ayr1 da hesaplayabilmektedir (Pesaran, 2006: 967; Pesaran and
Yamagata, 2008: 50). CCE tahmincisi otokorelasyon ve degisen varyans altinda
asimptotik olarak standart dagilim gostermekte ve bu sartlar altinda da tutarh

olmaktadir (Pesaran, 2006: 969, 977).

Ortak Iliskili Etkiler tahmincisinin asamalar1 asagidaki gibidir:

Yit = ai’dt + ﬁi'xit + €, (2.13)

i=123..,N; t=123,..,T

Dogrusal heterojen panel veri modeline ait denklemden yola ¢ikarak;

et = Vi,ft + &t (2.14)

Denklemdeki dt , gozlenebilen ortak etkileri ve ft , gozlemlenemeyen ortak
etkileri ifade etmektedir. Daha sonra model x; = A;dt + I"i/ft +v;:  (2.15)
dontigiimiiyle stirdiiriilmektedir (Pesaran, 2006: 971). Panel veri ekonometrisi
kapsaminda bu c¢alismanin amprik analizinde kullanilacak yontemler oOzetlenmis
bulunmaktadir. Bir sonraki ¢alismada kullanilacak model ve veri seti hakkinda bilgi

verilecektir.
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2.3. MODEL VE VERI SETIi

Isci dévizlerinin iktisadi biiyiime {izerindeki etkilerini arastiran bu ¢alismada
veri temininde yasanan zorluk nedeniyle analiz doénemi 1995-2017 yillarin
kapsamaktadir. Gelismekte olan iilkeler daha ¢ok yurtdisina gé¢ vermesi ve gogmen
iscilerin kendi iilkelerine gonderdikleri is¢i dovizleri ile en ¢ok doviz akimi
gerceklesen iilkeler olmasindan dolay tercih edilmistir. ilgili donem igin Gupta vd.
(2007)? calismasindan hareketle isci dovizlerinin GSYH igerisindeki payr %3’den
fazla olan iilkeler se¢ilmis ve bu cerceve de 29 gelismekte olan {ilke analize dahil
edilmistir. Ulkeler; Arnavutluk, Ermenistan, Azerbaycan, Banglades, Belize,
Bolivya, Kambog¢ya, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Misir, El Salvador,
Guatemala, Gine-Bissau, Guyana, Jamaika, Urdiin, Mali, Moldova, Fas, Nepal,
Nikaragua, Nijerya, Pakistan, Peru, Filipinler, Sri Lanka, Sudan, Togo ve Tunus’tur.
Modeldeki degiskenler literatiirdeki calismalara ve verilerin bulunabilirligine gore

belinlenmistir.

29 iilke i¢in 1995-2017 yillar1 arasinda is¢i dovizlerinin biiylime iizerindeki
etkileri arastirthirken biiylime {izerinde etkisi olabilecek disa aciklik, kamu
harcamalari, gayri safi sabit sermaye olusumu ve dogrudan yabanci yatirimlar
degiskenleri de kontrol degiskeni olarak modele dahil edilmistir. Is¢i dévizlerinin
bliylime iizerindeki etkisini 6lgmek iizere panel veri yontemi kullanilmaktadir. Analiz
kapsaminda ise Gauss 10.0 ve Stata 16.0 ekonometrik analiz programlari
kullanilmistir.

Bu calismada kullanilan modelin gosterimi asagidaki gibidir:
LGSYH;= Bo+ BiLID; + B.LDA; + BsLKHt: BsLGSOt + BsDYY: + et

Tablo 8’de degiskenlerin kisaltmalari, acgiklamalar1 ve kaynaklar
gosterilmektedir. Ayrica modelde GSYH, ID, KH ve GSO degiskeni verileri kisi
basina degerler olarak kullanilmistir. DY'Y hari¢ tiim degiskenlerin dogal logaritmasi

alinarak model tahmin edilmeye caligilmistir.

2 Gupta vd. (2007) is¢i dovizlerinin iilke ekonomisi iizerinde olumlu etkide bulunabilmesi igin isci
dovizlerinin tilke GSYH’nin %3 linden fazla olmas1 gerektigini 6ne siirmektedir.
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Tablo 8: Modelde Kullanilan Degigkenler ve Veri Kaynaklari

Degiskenler Kisaltma Aciklama Kaynak
Ulke vatandaslarinin  belir  bir
Gayri Safi Yurtigi GSYH donemde iirettikleri mal ve | Diinya Bankasi
Hasila hizmetlerin,  parasal degerinin (2020)
toplamudir. (Cari $)
. . Yurt disindaki gé¢men isgilerin | Diinya Bankasi
Is¢i Dovizleri ID ' _ )
havale yaptig1 dovizlerdir. (Cari $) (2020)
Mal ve hizmet ihracat ve ithalat
Diinya Bankasi
Disa Aciklik DA toplaminin GSYH icindeki (2020)
oranidir. (% GSYH)
Devletin nihai tiikketim
harcamalari, ihtiyaglarin dogrudan
Kamu KH karsilanmasi i¢in kullanilan mal ve | Diinya Bankasi
Harcamalari hizmetlere yapilan toplam kamu (2020)
harcamalarini temsil etmektedir.
(Cari $)
Ekonominin sabit varliklarina
Gayri Safi Sabit Diinya Bankas1
GSO ilaveler ile stok seviyesindeki net
Sermaye Olusumu o _ (2020)
degisimden olusur. (Cari $)
Ulkeye sinirlari disindaki
Dogrudan Yabanci DYY yatinmcilar tarafindan iilkedeki | Diinya Bankasi
Yatirimlar iretime katk1 saglayacak (2020)
yatinmlardir. (% GSYH)

Modelde kullanilan degiskenlerin biiylime iizerindeki etkisini analiz eden
literatiirdeki diger calismalara bakildiginda, is¢i dovizlerinin biiyiime {izerinde olumlu
ve olumsuz etkide bulunabildigi goriilmektedir. Bu nedenle bu degiskenin biiyiime
tizerindeki etkisi pozitif ya da negatif olabilecektir. Disa aciklik, tilkedeki disa agiklik
artikca daha biiyiik piyasalara girilecek, girisimcilik ve rekabet artacagi icin disa
acikligin biiyiimeyi pozitif etkilemesi beklenmektedir. Yatirim ve beseri sermaye
lizerinde artis saglayan kamu harcamalarinin biliylime iizerinde olumlu bir etkisi
beklenmekle birlikte literatiirde olumsuz etki

meydana getirebilecegi de
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goriilmektedir. Gayri safi sabit sermaye olusumu ve dogrudan yabanci yatirimlarin ise

tilkedeki yatirimlar arttirarak biiylimeyi pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir.

2.4. ANALIZ VE BULGULAR

Isci dovizleri, disa aciklik, kamu harcamalari, gayri safi sermaye olusumu ve
dogrudan yabanci yatirimlarin iktisadi biiylime lizerindeki etkisini analiz etmek igin
tanimlanan model, panel esbiitiinlesme yontemiyle analiz edilmistir. Es biitiinlesme
analizine gegmeden Once degiskenlere ve tahmin edilecek modele iligskin yatay kesit
bagimligi olup olmadig ve degiskenlerin birim kok 6zellikleri test edilmistir. Daha
sonra olusturulan model cer¢evesinde degiskelerin uzun donemde egbiitiinlesme
iligkisine sahip olup olmadig Westerlund(2008) esbiitiinlesme testi ile arastirilmis ve

CCE tahmincisi kullanilarak panel esbiitiinlesme katsayilari tahmin edilmistir.

2.4.1. Yatay Kesit Bagimlihiginin Test Edilmesi

Birim kok testleri ve modelin tahminine gegmeden Once degiskenler arasinda
ve modelde yatay kesit bagimliligi aragtirllmistir. Gerek birim kok gerekse de
esbiitlinlesme acisindan birinci ve ikinci nesil testlerden hangilerinin kullanilmasi
gerektigine karar verebilmek i¢in yatay kesit bagimliligina bakilmasi gerekmektedir.

Yatay kesit bagimliliginin test sonuglari asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 9: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar (Diizey)

LM_AD
LM1 LM2 LM =
Degiskenler (Cd Test)
Sabit Sabit Sabit Sabit
1681.7444 44.770 34.906 178.353
LGSYH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LiD 758.454 13.369 12.229 134.135
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LDA 957.733 19.362 18.727 181.912
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LKH 613.433 7.279 9.678 126.759
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LGSO 1044.865 22.420 23.274 123.823
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
DYY 474.201 2.393 3.410 162.437
(0.011) (0.008) (0.000) (0.000)
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Tablo 9 Devamu: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglari (Diizey)

LM1 LM2 LM (LClti/[’_lfe&::)
Degiskenler
Sabit + Trend Sabit + Trend Sabit + Trend Sabit + Trend

1486.137 37.905 31.567 172.852
LGSYH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LiD 736.825 11.610 13.738 122.037
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LDA 1070.515 23.320 17.334 133.674
(0.000) (0.000) (0.000) (0.061)
LKH 630.143 7.866 8.707 140.370
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LGSO 1120.040 22.058 25.660 123.327
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
DYY 553.462 5.175 4.474 120.477
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

Not: Tablodaki degerler test istatistiklerini, parantez igerisi olasilik degerlerini gostermektedir.

Tablo 10: Yatay Kesit Bagimlilig1 Test Sonuglar1 (Birinci Fark)

LM_AD
LM1 LM2 LM ~
Degiskenler (Cd Test)
Sabit Sabit Sabit Sabit
1763251 47.806 35.733 149253
ALGSYH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LD 859.858 15.918 18.019 118.274
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
\LDA 1096.770 24241 20.505 168.226
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
644.359 8.365 10.545 120340
ALKH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
1099.719 24345 25.112 113.100
ALGSO (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
529.900 4348 4117 121.269
ADYY (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
Sabit + Trend Sabit + Trend Sabit + Trend Sabit + Trend
1874.964 50.463 36.659 139.024
ALGSYH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
LD 617.461 7.421 8.675 137.718
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
971.626 19.850 18373 154.680
ALDA (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
618.038 7771 9.820 113.177
ALKH (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
1077.790 23.575 24852 106.705
ALGSO (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
560.164 5.410 4211 113.259
ADYY (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)

Not: Tablodaki degerler test istatistiklerini, parantez icerisi olasilik degerlerini gostermektedir.

66




Zaman boyutunun yatay kesitten biiyiilk oldugu durumlarda (T>N), CDLMI
(Breusch ve Pagan, 1980) ve CDLM?2 (Pesaran, 2004 CDLM) testlerine bakilmalidir.
Zaman boyutunun yatay kesit boyutundan kii¢iik oldugu durumda ise (N>T), CDLM
(Pesaran, 2004 CD) testine bakilmasi gerekmektedir. Test sonuglari biitiin degiskenler
icin yatay kesit bagimliligiin oldugunu gostermektedir. Ayrica, Bias Adjusted CD
test sonucunun da 5.401 (0.000) olmasi, esbiitiinlesme modelinde yatay kesit

bagimliliginin olduguna isaret etmektedir.

Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin bulunmasi nedeniyle ikinci nesil
panel birim kok testlerinin kullanilmasi gerekmektedir. Olusturulan esbiitiinlesme
modelinde de yatay kesit bagimliligi olmasindan dolay1 degiskenler arasindaki uzun
donem iliskinin varligina iliskin yapilacak sinamalarda ikinci nesil panel esbiitiinlesme

testi kullanmilacaktir.

2.4.2. CIPS Birim Kok Testi Sonug¢lari

Pesaran (2006) tarafindan olusturulan yatay kesit bagimliligini1 dikkate alan
ikinci nesil birim kok testi, CIPS testidir. Bu test panel verideki her bir birim i¢in ayr1
ayr1 duraganlik hesaplamamaktadir. Tiim seriler i¢in duraganlik hesaplamaktadir.

Asagidaki tabloda CIPS Birim Kok testi sonuglari verilmistir.

Tablo 11: CIPS Birim Kok Testi Sonuglar1 (Diizey)

CIPS
Degiskenl
cglskenier Sabit Sabit + Trend
LGSYH -2.2382 -2.3435
LiD -2.5151 -2.6790
LDA -1.7307 -1.9318
LKH -2.3727 -2.2932
LGSO -2.3041 -2.4696
DYY -2.3065 -2.4259

Not: CIPS, T=23 N=29 icin kritik tablo degerleri sabit %1’de -2.32, %5’te -2.15 ve %10’da -2.07’dir.
Sabit + trend’te %1°de -2.83, %5°te -2.67 ve %10°da -2.58’dir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak
almmuistir.

Tablo 11°de degiskenlerin diizey degerlerine uygulanan CIPS Birim Kok Testi

sonuglart yer almaktadir. Buna gore bazi serilerin diizeyde duragan olmadigi
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goriilmektedir. Bundan dolay1 degiskenlerin birici farki alinarak yeniden birim kok

testi uygulanmistir. Test sonuglar1 Tablo 12°de gosterilmektedir.

Tablo 12: CIPS Birim Kok Testi Sonuglar1 (Birinci Fark)

CIPS
Degiskenler : :
Sabit Sabit + Trend
ALGSYH -2.7878 -3.4035
ALID -3.2483 -3.4485
ALDA -2.4565 -2.5542
ALKH -2.4199 -2.7359
ALGSO -2.9694 -3.2352
ADYY -3.1448 -3.1465

Not: CIPS, T=23 N=29 i¢in kritik tablo degerleri sabit %1’de -2.32, %5°te -2.15 ve %10’da -2.07’dir.
Sabit + trend’te %1°de -2.83, %5°te -2.67 ve %10°da -2.58’dir. Maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak
alinmustir.

Tablo 12°de farki alinan degiskenlere uygulanmig CIPS birim kok test
sonuclarina bakildiginda %1 anlamlilik diizeyinde degiskenlerin duragan hale geldigi
gorilmektedir. Biitiinlin degiskenler I(1) diizeyinde duragan olmasi nedeniyle ilgili

degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi arastirilmistir.

2.4.3. Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Yatay kesit bagimlilig1 s6z konusu oldugundan ikinci nesil esbiitiinlesme
testinin kullanilmas1 gerekmektedir. Westerlund (2008) yatay kesit bagimliligini
dikkate alan ve agiklayici degiskenlerin farkli mertebeden duragan olmalarina olanak
saglayan testlerden biridir. Yani bagimli degiskenin I(1) olmasi sartiyla, bagimsiz
degiskenlerin I(0) ve I(1) olmasma imkan vermektedir (Westerlund, 2008: 205).

Esbiitiinlesme testinin sonuglar1 asagidaki tabloda verilmistir.

Tablo 13: Westerlund Durbin — H Egbiitlinlesme Testi Sonuglart

Dh g Dh_p

10.444 (0.000) 1.990 (0.023)
Not: Tablo degerleri test istatistiklerini, parantez igerisi olasilik degerlerini vermektedir.

Westerlund (2008) esbiitiinlesme testi tahmin sonuglar1 Tablo 13’te verilmistir.

Igili teste iliskin Durbin-H Grup Istatistigi ve Durbin-H Panel Istatistiginde testlerin
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her ikisi i¢in de esbiitiinlesme iliskisi olmadig1 yoniindeki Ho hipotezi reddedilip
alternatif hipotez kabul edilmektedir. Test sonucuna gore panelin geneli ve paneli

olusturan tlkeler i¢in degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir.

2.4.4. Esbiitiinlesme Katsayilarinin Homojenlik Testi Sonuclari

Uzun donem parametrelerinin homojen olup olmadigi Pesaran ve Yamagata
(2008) tarafindan gelistirilen Delta Testi ile incelenmis olup test sonucu asagidaki

tabloda verilmistir.

Tablo 14: Esbiitiinlesme Katsayilarinin Homojenlik Testi Sonuglari

Test F
SwamyShat 435.00466 (0.000)
Delta_tildel 82.3506 (0.000)
Delta_tilde adjl 100.8585 (0.000)

Homojenlik testi sonuglar1 Tablo 14’te verilmistir. Test sonuglarina gore
“esbiitlinlesme katsayilarinin homojen” oldugunu gosteren Hy hipotezi reddedilerek
alternatif hipotez kabul edilmektedir. Egbiitiinlesme katsayilarinin heterojen oldugu
sonucuna varilmaktadir. Bu sonuglar, modelde yer alan degiskenlere ait hesaplanan
regresyon katsayilarinin yatay kesit birimlerine gore degisebilir oldugunu ve panelde
yer alan her bir {ilke icin egsbiitiinlesme Kkatsayilarinin yorumlanabilecegini

gostermektedir.

2.4.5. Esbiitiinlesme Katsayilarinin Tahmin Edilmesi

Durbin-H Esbiitiinlesme Testi uygulandiktan sonra, bu iliskinin nihai sapmasiz
katsayilarini tahmin etmek i¢in Panel CCE tahmincisi kullanilmistir. CCE tahmincisi
ile uzun donem esbiitiinlesme katsayilari tahmin edilmis ve elde edilen bulgular

asagida gosterilmistir.
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Tablo 15: Esbiitiinlesme Katsayilar1t Tahmin Sonuglar1 (Panelin Geneli)

Degiskenler Katsayi

C 0.6067 (0.256)
LID 0.0369 (0.058)
LDA -0.1974 (0.000)
LKH 0.2370 (0.000)
LGSO 0.2797 (0.000)
DYY -0.0018 (0.360)
F (5) ist: 268.28 (0.0000)

R?: 0.0258

Panelin geneli ic¢in esbiitiinlesme katsayr tahmin sonuglari Tablo 15°te
goriilmektedir. Panel geneli i¢in hesaplanan CCE tahmincisi sonuglarina gore
dogrudan yabanci yatirimlar (DYY) disindaki tiim degiskenler istatistiki olarak
anlamhdir. Is¢i dévizleri (LID) degiskenine iliskin katsay1 0.03 olarak hesaplanmis
olup, istatistiki olarak anlamlidir. Panelin geneli i¢in is¢i dovizlerindeki % 1’°lik artisin
iktisadi biiyiimeyi % 0.03 arttirdig1 gériilmektedir. Bu sonucu yorumladigimizda is¢i
dovizlerinin gelismekte olan iilkelerde hanehalki gelirini ve toplam harcamalari
arttirdigi ve ekonomide ¢arpan mekanizmasinin isleyisi ile toplam talebi artirarak
iktisadi bliytimeyi pozitif etkiledigi goriilmekdedir. Ayrica uzun dénem agisindan elde
edilen bu sonug is¢i dovizlerinin yoksullugun ve gelir esitsizliginin azalmasi, beseri
sermayenin iyilesmesi, ekonomik krizlerin yol agtig1 sermaye ¢ikislarina karsi doviz
destegi saglamasi, 6demeler bilangosunun iyilesmesi gibi bir¢ok olumlu etkiler
vasitasiyla da iilkelerin iktisadi biiylimesini desteklemektedir. Bu konuda literatiirde
yer alan diger amprik ¢alismalarda is¢i dovizlerinin iktisadi biiylime {izerindeki etkisi
konusunda fikir ayriliklar1 olmasimma ragmen birgok c¢alismada iktisadi biiylimeyi
olumlu etkiledigi goriilmektedir. Is¢i ddvizlerine iliskin bu ¢alismada elde edilen bu
sonug, literatlirde bu konuda daha 6nce yapilmis ¢alismalardan Adam ve Page (2005),
Neyapt1 (2004), Faini (2002), Glytos (2005), Pradhan vd. (2008), Acosta vd. (2009),
Ar1 ve Ozcan (2001) ve Meyer (2016)’in bulgulariyla uyumludur. Panelin geneli i¢in
isci dovizleri (LID) iktisadi biiyiimeyi artirmaktadir. Bu sonucun ortaya ¢ikmasinda
elde edilen is¢i dovizlerinin egitim ve saglik harcamalarina yonlendirilerek beseri

sermayenin gelisimi yoluyla veya tliketime ydnlendirilmesi sonucunda ise ¢arpan
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mekanizmasinin islemesi yoluyla ya da tasarruf edilerek fiziki yatirimlara

doniistiiriilmesi suretiyle saglayacagi katkilar biiylimeyi desteklemektedir.

Disa agiklik (LDA) degiskenine iliskin katsay1 -0.19 olarak hesaplanmis olup,
%1 diizeyinde istatistiki olarak anlamlidir. Bu bulguya goére panelin geneli i¢in disa
acikliktaki %1°lik artisin iktisadi biiyiimeyi % 0.19 azalttig1 goriilmektedir. Disa
acikligin artmasi, kaynaklarin verimli bir sekilde tahsis edilmesine, rekabetten
kaynaklanan inovasyon ve girisimcilik faaliyetlerinin tegvik edilmesine yardimci
olacaktir. Disa agikligin iktisadi bilyiimeyi pozitif etkilemesi beklenmektedir. Ote
yandan, ticaretin serbestlestirilmesi, 0zellikle artan yabanci rekabete yanit olarak
inovasyon yanl degisikligin benimsenmesini tesvik ederek gelir dagilimini daha da
kotiilestirebilmektedir (Jongwanich, 2007: 8). Ancak az gelismis ve gelismekte olan
ilkelerde ¢ok sayida tiiketim malinin ithal edilmesi ve birincil mallarin (tarimsal
tirlinlerin fiyat ve gelirlerindeki istikrarsiz yapidan kaynakli) ihra¢ edilmesi de disa
acikligin etkisinin negatif olmasina neden olabilmektedir (Ramirez ve Sharma 2008:
30). Dolayisiyla, ticaretin serbestlestirilmesi gelir dagilimini koétiilestirmesi
durumunda, 6zellikle de fakirleri daha yoksul hale getirebilmektedir. Bu sekilde de
iktisadi biiyiime iizerinde olumsuz bir etkisi olabilmektedir (Jongwanich, 2007: 8).
Tablo 15°teki analiz bulgularindan da goriildiigii gibi calismada panelin geneli igin

disa aciklik (LDA) iktisadi biiylime iizerine negatif bir etkide bulunmaktadir.

Tablo 15°teki analiz sonuglarinda, kamu harcamalar1 (LKH) degiskenine
iliskin katsay1 0.23 olarak hesaplanmistir ve istatistiki olarak anlamlidir. Bu sonuca
gore panelin geneli icin kamu harcamalarindaki %1°lik artisin iktisadi biiyiimeyi %
0.23 arttirdig1 goriilmektedir. Beklentiye uygun olarak elde edilen bu bulgu, yatirim
harcamalarint ve beseri sermayeyi arttiran kamu harcamalarinin ¢arpan etkisi
yaratarak iktisadi biiylime iizerinde olusturmasi beklenen pozitif etkiyi yansitmaktadir.

(Jongwanich, 2007: 8).

Tablo 15°teki analiz sonuglarinda, gayri safi sabit sermaye olusumu (LGSO)
degiskenine iliskin katsay1 0.27 olarak hesaplanmistir ve istatistiki olarak anlamlidir.
Panelin geneli i¢cin gayri safi sabit sermaye olusumundaki % 1°lik artisin iktisadi
biiylimeyi % 0.27 arttirdig1 goriilmektedir. Literatiirdeki diger calismalardan hareketle

gayri safi sabit sermaye olugumunun iktisadi biiyiime tizerindeki etkisinin pozitif
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olmast beklenmektedir. Karagdéz’iin (2009) de yaptig1 ¢alismada gayri safi sabit

sermaye olusumunun etkisi anlamli ve pozitif bulunmustur.

Dogrudan yabanci yatirimlar (DY'Y) degiskenine iligkin katsay1 -0.0018 olarak
hesaplanmistir. Ancak ilgili katsayu istatistiki olarak anlamli degildir. Panelin geneli
icin dogrudan yabanci yatirimlardaki 1 birimlik artigin iktisadi biiylimeyi % 0.0018
azalttigr goriilmektedir. Literatiirde buradaki gibi negatif bulguya ulasan baska
calismalar da bulunmaktadir. Ighal ve Settar (2005) Pakistan’da is¢i ddvizlerinin
biiyiime tlizerindeki etkilerini pozitif bulmakla birlikte, dogrudan yabanci yatirimlarin
iktisadi biiylimeyi negatif etkiledigi bulgusuna ulagsmistir. Cok uluslu sirketlerin
sagladig1 kazanglarin ¢ogunu kaynak iilkeye geri gobndermelerinden dolay1 dogrudan
yabanci yatirimlarin ev sahibi {ilkenin biiyiimesi tizerinde etkili olmadig1 veya negatif

bir sonug¢ dogurabilecegi diisiiniilmektedir.

Panelin geneli i¢in elde edilen esbiitlinlesme katsayilar1 yukarida
yorumlanmistir. CCE tahmincisi ile sadece panelin geneli icin degil lilkelere gore de
sonuclar elde edilebilmektedir. Paneli olusturan her bir iilke i¢in CCE tahmin sonuglari
Tablo 16°da gosterilmistir. Is¢i dovizleri (LID) degiskeni, Dominik Cumhuriyeti, El
Salvador, Mali, Nikaragua ve Tunus i¢in pozitif ve anlamli bulunmustur. Bu bulgu isci
dovizlerine iliskin iilke bazinda yapilan ¢aligmalardan Tunus i¢in Kouni (2016)’nin
tahmin sonucuyla benzerlik arz etmektedir. Ayrica 6rneklemdeki iilkelerden Ekvador,
Nijerya ve Sudan i¢in ise is¢i dovizleri (LID) degiskeninin iktisadi biiyiime iizerindeki
etkisi negatif ve anlamli bulunmustur. Bu sonug literatiirde is¢i dovizlerine iliskin iilke
bazinda yapilan ¢alismalardan Nijerya i¢in Anetor (2019), Sudan i¢in de Awad ve
Sirag (2017) bulgulariyla da uyumludur. Paneldeki diger iilkeler i¢in ise is¢i

dovizlerine iligkin katsayinin anlamli olmadig1 goriilmiistiir.

Ulke bazli sonuglarda disa agiklik (LDA) degiskenine iliskin katsay: ise El
Salvador i¢in 0.21 olarak hesaplanmis ve disa agikliktaki %1 lik artisin iktisadi
bliylimeyi %0.21 arttirdigr sdylenebilmektedir. Degiskene iliskin katsayis1 %l
diizeyinde anlamlidir. Disa agiklik degiskenin pozitif ve anlamli oldugu tek iilke El
Salvodor’dur. Anlamli oldugu diger tiim {tilkelerde degiskene iligskin katsay1 negatif
cikmistir. Dolayisiyla paneli olusturan bu iilkelerde disa agikliktaki artigin iktisadi

biiyiime lizerinde azaltic1 etkide bulundugu sonucuna varilmaktadir.
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Tablo 16: Esbiitiinlesme Katsayilar1 Tahmin Sonuglar1 (Ulkelere Gore)

. Degiskenler
Sira Ulkeler -
LID LDA LKH LGSO DYY
1 Arnavutluk 0.1624317 | -0.3354744 0.3073814 0.2426705 0.0086965
(0.356) (0.431) (0.075) (0.380) (0.509)
’ Ermenistan -0.0680178 -0.086448 0.1596695 0.2238395 -0.0049923
(0.299) (0.644) (0.485) (0.006) (0.435)
3 Azerbaycan 0.0279712 | -0.4014511 0.5364616 0.181002 -0.0013156
(0.717) (0.372) (0.088) (0.311) (0.796)
4 Banglades -0.027138 -0.1292771 -0.0521264 0.7544848 0.0027425
(0.540) (0.000) (0.668) (0.000) (0.713)
5 Belize -0.585405 -0.1651273 0.2294001 0.1571045 -0.006168
(0.350) (0.310) (0.339) (0.002) (0.796)
6 Bolivya 0.0233057 0.1100177 0.4226115 0.1266841 0.0060843
(0.309) (0.234) (0.000) (0.067) (0.094)
7 ReEihocya -0.0126789 | 0.3162105 0.1413696 0.214979 0.0021957
(0.685) (0.172) (0.179) (0.062) (0.770)
3 Dominik 0.3265702 -0.506506 0.0424173 0.308479 -0.008962
Cumbhuriyeti (0.000) (0.000) 0.537 (0.000) (0.085)
9 Ekvador -0.179367 -0.414517 0.330193 0.3532169 -0.0192551
(0.046) (0.000) (0.000) (0.000) (0.002)
10 Misir 0.0114263 -0.08639 0.5593839 0.3078599 0.0025044
(0.877) (0.392) (0.000) (0.000) (0.598)
1 El Salvodor 0.1261911 0.2158604 0.4409914 0.0283477 0.0006258
(0.003) (0.013) (0.000) (0.467) (0.649)
12 Guatemala 0.005974 -0.6088216 0.3856235 0.1901662 -0.0025448
(0.726) (0.000) (0.000) (0.000) (0.350)
13 Gine-Bissau -0.0032071 | -0.2657277 0.1877334 0.3416752 -0.0200775
(0973) (0.070) (0.059) (0.001) (0.314)
14 Guyana 0.0348498 | -0.7012023 0.0390129 0.0825385 0.0067107
(0.673) (0.014) (0.852) (0.505) (0.661)
. -0.0963465 | -0.3225247 0.2148607 0.1541965 0.006168
15 Jamaika
(0.494) (0.032) (0.021) (0.137) (0.073)
16 Urdiin 0.0516375 | -0.3133744 0.2546745 0.1880328 -0.0001217
(0.336) (0.045) (0.002) (0.004) (0.932)
17 Mali 0.1881746 | -2.2645841 0.1138057 0.2754262 0.0050485
(0.010) (0.051) (0.189) (0.002) (0.562)
18 M 0.0093432 | -0.3004097 0.1392195 0.6121843 -0.0220502
oldova
(0.473) (0.014) (0.002) (0.000) (0.002)
19 Fas 0.0416889 | -0.3082358 0.282627 0.4195591 -0.0032323
(0.258) (0.000) (0.000) (0.000) (0.206)
20 Nepal 0.0149479 0.0823955 0.5492429 0.2016517 -0.0129687
(0.613) (0.607) (0.003) (0.038) (0.809)
1 Nikaragua 0.1514414 | -0.2899437 -0.0074699 0.2310421 -0.0097392
(0.000) (0.000) (0.849) (0.000) (0.020)
2 Nijerya -0.0758124 | -0.0612042 0.0867396 0.6686133 0.009975
(0.048) (0.359) (0.058) (0.000) (0.725)
23 Pakistan 0.0042809 -0.314231 0.1807909 0.3839345 -0.0236685
(0.816) (0.000) (0.032) (0.000) (0.100)
24 Peru 0.0433542 0.3235351 0.3968254 0.2412749 0.001039%4
(0.774) (0.379) (0.094) (0.003) (0.896)
25 Filipinler 0.0626587 | -0.0615608 0.4310124 -0.0478785 -0.0040304
(0.395) (0.664) (0.000) (0.599) (0.683)
2% Sri Lanka 0.2157872 | -0.0779097 -0.161242 0.1803746 0.0227862
(0.220) (0.564) (0.054) (0.040) (0.141)
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Tablo 16 Devam: Esbiitiinlesme Katsayilart Tahmin Sonuglar1 (Ulkelere Gére)

Degiskenler
Sira Ulkeler
LiD LDA LKH LGSO DYY
27 Sudan -0.0596057 | -0.3669091 0.1830466 0.4008365 0.0137947
(0.011) (0.000) (0.068) (0.000) (0.269)
8 Togo 0.007893 -0.2238821 -0.0476086 0.3473802 -0.0037469
0.917) (0.562) (0.819) (0.175) (0.559)
29 Tunus 0.1444212 | -0.1665135 0.5263237 0.3424577 -0.003752
(0.025) (0.203) (0.002) (0.000) (0.161)

Not: Tablodaki degerler ilgili degiskene ait esbiitiinlesme katsayisini, parantez i¢cindeki degerler ise
olasilik degerlerini gostermektedir.

Kamu harcamalar1 (LKH) degiskeni iilke bazinda Bolivya, Ekvador, Misir, El
Salvador, Guatemala, Jamaika, Urdiin, Moldova, Fas, Nepal, Pakistan, Filipinler ve
Tunus {ilkeleri i¢in pozitif ve anlamli sonuglar vermektedir. Analiz sonucuna gore
kamu harcamalarmdaki artiglar bu 13 tlkenin iktisadi biiylimesi iizerinde olumlu bir

etkide bulunmaktadir.

Ulke bazindaki sonuglara gayri safi sabit sermaye olusumu (LGSO) degiskeni
icin baktifimizda; Ermenistan, Banglades, Belize, Dominik Cumbhuriyeti, Ekvador,
Misir, Guatemala, Gine-Bissau, Urdiin, Mali, Moldova, Fas, Nepal, Nikaragua,
Nijerya, Pakistan, Peru, Sri Lanka, Sudan ve Tunus iilkeleri i¢in pozitif ve anlamli
sonuclar vermektedir. Analiz sonucuna gore is¢i dovizlerindeki artiglar bu 20 tilkenin

iktisadi biiylimesi lizerinde olumlu bir etkide bulunmaktadir.

Dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) degiskeni i¢in de sadece Ekvador,
Moldova ve Nikaragua iilkeleri i¢in anlamli ve negatif bulgular elde edilmistir. Diger

tiim tilkelerde bu degisken anlamli gériilmemektedir.
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SONUC

Ulkeler arasinda dogal, sosyal, siyasi ve cogu zaman da ekonomik nedenlerden
dolay1 meydana gelen go¢ hareketleri, zaman igerisinde giderek artis gOstermistir.
Bireyler genellikle is imkan1 veya daha yiiksek yasam standartlar1 elde etmek amaciyla
gelismis iilkelere goc etmektedir. Go¢ eden bireylerin ev sahibi iilkede elde ettigi
kazancin bir kismint kendi iilkelerindeki aileleri ve yakinlarma gondermesi ile is¢i
dovizleri ortaya ¢ikmaktadir. Gogmen iscilerin ev sahibi lilkeye doviz transferi
yapmasinin en temel nedenleri arasinda 6zgecilik, degisim motifi, yatirim ve kredi
odemeleri yer almaktadir. Ulkeler biiyiime hedeflerini gerceklestirmek igin ig
kaynaklarin yaninda dis kaynaklara da ihtiya¢ duymaktalar ve is¢i dovizleri ozellikle
gelismekte olan iilkelere yonelik sermaye akimlari icerisinde dogrudan yabanci

yatirimlardan sonra en biiyiik ikinci doviz kaynagini olusturmaktadir.

Isci dévizlerinin iilke ekonomileri iizerinde gesitli etkileri bulunmaktadir. Bu
etkiler tiikketim, tasarruf, yatirim, doviz kuru, biiyiime ve kalkinma gibi biiytikliikler
iizerinde olabilmektedir. Is¢i ddvizlerinin iilkelerin iktisadi biiyiimesi iizerindeki
etkileri literatiirde mikro ve makro diizeyde ele alinmaktadir. Mikro agidan hanehalki
gelir seviyesini ylikselterek tliketim, tasarruf ve yatirimlari arttirmakta ve iktisadi
biiylimeye katki saglamaktadir. Makro agidan ise cari islemler agiginin finansmana ile
ddemeler dengesinin saglanmasina yardime1 olmaktadir. Ozellikle yatirim mali ithalati
i¢cin gerekli olan doviz destegini saglayarak iiretim faaliyetlerini ve iktisadi bliylimeyi
olumlu etkilemektedir. Ayrica doviz rezervlerini artirmak suretiyle de doviz kurlarina

istikrar kazandirilmasina katki saglayacaktir.

Isci dovizlerinin iktisadi bilyiime {izerindeki etkisi gesitli kanallar iizerinden
gerceklesmektedir. Bunlardan ilki hanehalkina ilave gelir olusturarak toplam
harcamalarin artmasini sagladigi katki ve ekonomide olusturdugu ¢arpan etkisidir. Bir
digeri de beseri sermaye kanalinin igleyisi vasitasiyla ortaya ¢ikmaktadir. Bireylerin
elde ettikleri is¢i dovizlerini egitim ve saglik harcamalarima yonlendirmeleri
durumunda isgiicliniin niteligi ve saglik durumu iyilesmekte, boylece iilkede isgiicii

verimliligi artarak iktisadi biiylime meydana gelmektedir.
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Bu calismada is¢i dovizlerinin iktisadi biiyiime iizerindeki etkileri 29
gelismekte olan tilke i¢in 1995-2017 donemine iliskin veriler kullanilarak panel veri
yontemi ile arastirilmistir. Olusturulan modelde iktisadi biiylimeyi aciklamak iizere
1s¢1 dovizlerinin yaninda disa agiklik, kamu harcamalari, gayri safi sermaye olusumu
ve dogrudan yabanci yatirimlardan da yararlanilmistir. Analizde degiskenlerin
duraganlik 6zellikleri panel birim kok testleri ile arastirilmis ve panel es biitiinlesme

testleri kullanilarak degiskenler arasinda uzun donemli iliskiler stnanmustir.

Panel es biitiinlesme testi sonuglari, modelde yer alan degiskenler arasinda
uzun donemde denge iliskisinin varligii gosterdigi i¢in CCE tahmincisi kullanilarak
es biitlinlesme katsayilar1 aragtirilmistir. Bu tahminci panelin geneli i¢in ve her bir iilke
i¢cin ayr1 ayr1 katsayr tahminine imkan vermektedir. Panelin geneli i¢in CCE tahmin
sonuclary, gelismekte olan iilkelerde is¢i ddvizlerinin iktisadi biliylimenin
belirleyicilerinden biri oldugunu gostermistir. Is¢i dovizlerindeki %1°lik artis iktisadi
biiylimeyi %0.03 arttirmaktadir. Bu bulgu, go¢men is¢ilerin tlilkelerine géonderdikleri
dovizlerin, iiretken yatirimlara doniistiiriilmesi suretiyle ya da tiiketim harcamalari
artisiyla isleyen g¢arpan mekanizmasi yoluyla iktisadi biiylime siirecine olumlu

katkilarda bulundugu seklinde yorumlanabilir.

Isci dovizleri yaninda modele kontrol degiskeni olarak eklenen disa agiklik,
kamu harcamalari, gayri safi sermaye olusumu ve dogrudan yabanci yatirimlara iligkin
tahmin sonuclar1 su sekilde bulunmustur. Disa agikliktaki %1’lik artisin iktisadi
biliylimeyi %0.19 azaltti§1 sonucuna varilmistir. Gelismekte olan tilkelerde agirlikli
olarak, tiiketim mallar1 ithal edilirken birincil mallarin ihra¢ ediliyor (tarimsal
tirlinlerin fiyat ve gelirlerindeki istikrarsiz yapidan dolay1) olmasinin disa agikligin
iktisadi biiyiime iizerinde olumsuz etkisine isaret eden bu sonucun ortaya ¢ikmasinin
gerekcelerinden biri oldugu diisiiniilmektedir. Gayri safi sabit sermaye yatirimlart ve
kamu harcamalarindaki %1°lik artisin biiylimeyi sirastyla %0.27 ve %0.23 oraninda
arttirdigi sonucuna varilmistir. Dolayisiylsa kamu harcamalar1 ve sabit sermaye
yatirimlarinda meydana gelen artiglarin iktisadi biliylimeyi olumlu etkiledigi
goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlara iliskin katsayr tahmin sonucu negatif

olmakla birlikte istatistiki olarak anlamli bulunmamuistir.
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Ulke diizeyinde tahmin sonuglarina gore isci ddvizlerinin iktisadi biiyiime
tizerindeki etkileri farklilik gostermektedir. Dominik Cumhuriyeti, El Salvador, Mali,
Nikaragua ve Tunus i¢in is¢i dovizlerinin iktisadi bliylime lizerindeki etkisi pozitif
iken Ekvador, Nijerya ve Sudan i¢in negatif oldugu tespit edilmistir. Bu iilkelerde is¢i
dovizlerinin iktisadi biiylimeyi negatif etkileme sebepleri arasinda dovizlerin kisa
vadeli tiikketim harcamalarinda kullanilarak tasarruflara ve iiretken yatirimlara

yonlendirilmemesi sayilabilir.

Sonug olarak gerek bu calismanin ampirik analiz bulgular1 gerekse iilkelerin
GSYIH’si igindeki biiyiikliigii dikkate alindiginda isci ddvizlerinin gelismekte olan
iilkelerin iktisadi biiyiimeleri icin belirleyici bir faktor oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda hiikiimetler yurtdisindaki gogmenlerin déviz transferi yapmasi igin tesvik
edici politikalar uygulamali, transfer islemleri lizerindeki kisitlama veya prosediirleri

azaltmal1 ve vergi muafiyeti gibi politikalar izlemelidir.

Isci dovizleri sadece iktisadi biiyiime iizerinde degil, iilkedeki yoksullugun
azaltilmasi, istthdam artis1, gelir dagiliminda adaletin saglanmasi ve iktisadi kalkinma
ve refah artis1 seklinde olumlu sonuglar da meydana getirebilmektedir. Bu tiir katkilar
diisiiniildiigiinde, is¢i dovizlerinin iiretken yatirimlara yonlendirilmesini ve miktar
olarak artirilarak, yasal yollardan transfer edilmesini saglayacak politika ve dnlemlerin

uygulanmasi 6nem arz etmektedir.

Isci dévizlerinin iktisadi bilyiime iizerindeki etkilerinin arastirildig1 bu ¢alisma,
kullanilan yontem itibariyle paneli olusturan tilkeler bazinda da elde edilen sonug ve
degerlendirmelere olanak vermesi bakimindan avantaj saglamakla birlikte bazi
siirhiliklar igermektedir ve bu kisitlar ileride yapilacak calismalar i¢in motivasyon
teskil edebilecektir. Ileride yapilacak ¢alismalarda veri kisit1 asilabilirse daha genis bir
iilke grubu ve daha genis bir zaman siirecini kapsayacak sekilde is¢i dovizlerinin

iktisadi bliylime iizerindeki etkileri arastirilmaya deger goriilmektedir.
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